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融资融券标的追踪

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

３

月

20

日融资余额前

２０

只股票市场表现

３

月

20

日融券余量前

２０

只股票市场表现

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５２．９４ ２０６３．２７ ６．６９ ８．３１

增持

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４４．３１ ５２５．５９ １．６９ ７０．９１

增持

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

３９．６６ １７４．３９ ３．６１ １７．０１

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３５．０７ ６２８．７１ ５．０７ ６．１１

增持

＋

０００００１．ＳＺ

平安银行

３２．３５ ２４０．２０ ７．４４ ８．８３

增持

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３１．９１ ６０７．６１ ６．３６ ７．３５

买入

－

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２９．５４ ３１２．３７ ６．２４ ３４．８２

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２２．９３ ４８７．９６ ６．９２ ３６．７３

买入

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２１．８２ １４５．３１ ３．５７ ３５．８１

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．６５ ５５５．４６ ４．２９ ６．２６

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１６．７５ ３３３．１０ ４．２０ ９．９０

买入

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１６．３１ １６２．３８ ２．３６ ９．５４

买入

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１５．８８ １５８．７１ ４．０３ ４０．４５

增持

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１５．０８ ２４０．３９ ６．２５ ５．８２

中性

＋

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１２．９４ ４３．６５ ２．８６ １３．９８

买入

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１２．３０ ３４．９７ ３．０１ ２２．５６

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

１１．４２ １４１．７３ ９．９４ １２６．６０

买入

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

１０．６２ ２５８．２８ ２．０２ １８．０３

增持

６０１６８８．ＳＨ

华泰证券

１０．６２ １２４．２７ ４．７４ ３８．７８

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

１０．４８ ０．８０ －０．７６ ６８．９９

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５２．９４ ２０６３．２７ ６．６９ ８．３１

增持

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ６．４６ ８４７．２５ ２．４７ ９．８３

买入

６００７９５．ＳＨ

国电电力

１．５８ ７６２．２２ －０．３３ １０．５４

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３５．０７ ６２８．７１ ５．０７ ６．１１

增持

＋

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

３１．９１ ６０７．６１ ６．３６ ７．３５

买入

－

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．６５ ５５５．４６ ４．２９ ６．２６

增持

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４４．３１ ５２５．５９ １．６９ ７０．９１

增持

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２２．９３ ４８７．９６ ６．９２ ３６．７３

买入

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．１９ ４６８．４８ ２．０９ －６３４．４８

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１６．７５ ３３３．１０ ４．２０ ９．９０

买入

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

４．０１ ３２７．７８ ４．０２ ２７．５８

增持

＋

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２９．５４ ３１２．３７ ６．２４ ３４．８２

６０００２８．ＳＨ

中国石化

２．６５ ３０４．９３ ０．８２ １２．３８

买入

００００６３．ＳＺ

中兴通讯

３．７９ ２９５．０６ －０．５７ －５９．１１

增持

＋

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

１．６１ ２９２．２２ ２．２１ ６．３４

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２．２７ ２８２．５３ ２．６２ ６．２４

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

４．９２ ２６７．９５ ０．６６ １０．１１

买入

－

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

１０．６２ ２５８．２８ ２．０２ １８．０３

增持

０００６２５．ＳＺ

长安汽车

１．７０ ２４７．９９ ４．８１ ５０．４５

买入

－

中信银行巨量涨停

□

本报记者 申鹏

昨日中信银行巨量涨停，股

价报收

5.16

元，逼近前期

5.24

元的

阶段最高收盘价， 成交金额猛增

至

7.02

亿元， 较前一交易日增加

280%

， 为

2011

年

7

月

29

日以来的

最大单日成交额。

在中信银行带动下， 银行股

集体大涨。 平安、民生、兴业、光

大、华夏、浦发等多只银行股涨幅

超过

5%

， 中信银行业指数大涨

5.10%

。

市场人士指出， 昨日中信银

行大涨， 与公司基本面或政策面

无关， 而更多基于市场因素。 首

先， 在上证指数回调至重要技术

支撑位时 （年线和去年

12

月

31

日

的跳空缺口），整体市场的做空力

量明显衰竭；其次，政策面和宏观

数据基本处于真空阶段， 但市场

预期向好；再次，周期类品种大多

回调充分，能够形成共振；最后，

作为前期周期类品种的领头羊，

若市场有反弹， 资金必首先关注

银行。

因此，银行股全线重拾升势。

中信银行则因调整最为充分而成

为资金的首选目标。

当前， 支撑银行股股价的重

要因素有三： 一是估值很低，平

均滚动市盈率仅为

6.6

倍，市净率

为

1.28

倍；二是业绩不差，已经公

布

2012

年年报的银行股业绩整体

增速

26.68%

， 远超全部

A

股平均

水平；三是担忧缓解，此前投资

者普遍担忧银行资产质量问题，

但目前看在近期爆发的可能性

不大。

市场人士指出， 银行股重拾

强势格局，若回调，是融资介入的

机会，若急涨，则不宜追高。

浙江东日放量涨停

□

本报记者 王朱莹

昔日的金改大牛股浙江东日

昨日再现“雄风”，该股于尾盘封

死涨停， 全日上涨

10.06%

至

9.30

元。 浙江东日的上涨既有大盘走

强的因素，也有消息面的刺激，既

涉及地产板块的“裙带”关系，也

有个股超跌反弹的因素， 总体而

言，该股的反弹动力较为薄弱，继

续强势上涨的概率较低， 短暂反

弹后谨防再次下探。

在去年

3

月

29

日至

4

月

26

日创

造了

18

个交易日上涨

219.45%

的

神话之后， 浙江东日在去年下半

年几乎呈现单边下行格局。 去年

12

月

4

日以来，大盘逼空式反弹也

给了浙江东日梅开二度的机会，

该股自去年

12

月

4

日至今年

1

月

24

日，累计上涨了

73.31%

，但很快再

度步入单边下行通道。

本周三，浙江东日早盘平开，

此后股价小幅震荡上扬， 直到尾

盘，多头突然发难，股价略有震荡

后直冲涨停板， 全日上涨

0.85

元，

收报

9.30

元，涨幅为

10.06%

。 成交

额也由前一交易日的

4844

万元放

大至

1.59

亿元，放大了

2.31

倍。

分析人士认为， 助推该股上

涨的因素在于四方面： 一是昨日

市场在金融股率领下大幅走高，

使投资者做多信心有所修复；二

是消息面上， 近期市场传出温州

金改有望迎来重大突破的消息；

三是近期超跌的地产板块昨日表

现较好，对浙江东日具有一定“提

携”作用；四是该股自

1

月

25

日以

来便步入回调， 积累了一定反弹

动能。

总体而言， 以上因素均为外

因， 决定该股走势的核心因素即

业绩层面却透露出较浓郁的利空

因素。根据公司公告，其去年净利

润预计同比下降

50%

至

65%

。

冠豪高新疑现顶部

□

本报记者 申鹏

前期涨势凌厉，连收

8

根周阳

线， 股价涨幅超

3

倍的冠豪高新，

最近两周连续走弱， 技术上看有

形成阶段性头部的可能。

最近

5

个交易日，冠豪高新累

计跌幅达到

17.64%

， 宣告此轮快

速上涨终结， 同时考虑到该股前

期涨幅巨大， 持续走软可能意味

着主力资金正在撤离。

从最近几个交易日冠豪高新

股价的分时走势来看，

3

月

15

日

开盘后迅疾跌停，临收盘前打开

涨停板后快速拉升并剧烈震荡；

3

月

16

日尾盘拉升；

3

月

17

日放量

跌停，都是比较典型的主力出货

手法。

冠豪高新在此前的涨升过程

中接连公布利好消息， 从中标合

同到高管增持， 再到业绩大幅预

增并推出高送转方案， 与股价的

节节上涨遥相呼应。

有市场人士指出， 从冠豪高

新股价表现看， 运作该股的主力

资金介入深度极高， 出货过程必

然比较复杂， 因此预计该股未来

可能走出高位震荡行情， 且波动

幅度较大。 投资者可采取逆向操

作的方式，逢急弹融券做空。

资金博弈现“固定战术”

“高富帅” 不倒 “黑天鹅” 乱飞

□

本报记者 申鹏

3

年时间， 融资融券市场快速

发展， 标的扩容以及转融券启动，

既拓展了双向交易的规模，也丰富

了市场对冲策略。 不过，毕竟两融

是新兴事物，在交易机制的鼓励以

及传统观念的影响下，做多仍是当

前的主流市场观。 在个券交易中，

这一市场观体现为两个重要特征：

一方面，融资投资者往往在一只乃

至一类股票中长线驻扎，形成不倒

的“高富帅”；另一方面，融券者通

常只利用突发利空消息获取短线

利润，导致“黑天鹅”乱飞。

多头思维造就不倒“高富帅”

融资融券交易机制的设立，本

身并不鼓励投资者做空股票，这体

现在融券标的的入选标的较融资

标的更为严格，融券成本明显高于

融资成本，可持券时间设立上限而

融资时间不设上限等三个方面。与

此同时，长期以来投资者做多赚取

利润的思维方式并没有明显改变，

也是当下两融市场中多空参与程

度对比悬殊的重要原因。

具体到交易状况而言， 融资

规模占比远远高于融券规模占比

（目前融券余额仅占两融余额的

2%-3%

），是多头市场观的重要体

现之一。 更为重要的是，在个券交

易上，融资做多明显长期化，且在

特定阶段具有与普通市场相同的

板块效应。

首先， 有长线融资买入的两

融标的并不鲜见， 比较典型的是

广汇能源，该股自去年

2

季度开始

融资余额快速增长， 并且持续盘

踞在两市融资余额前列， 目前融

资余额高达

44

亿元。 从日常交易

来看， 该股多次因融资买入金额

超过成交金额的

50%

而登上上海

交易所龙虎榜。 包钢稀土受融资

资金关注的时间甚至更早， 规模

也达

20

亿元以上。

其次， 板块效应也不时出现，

这与一般市场几乎没有差异。自去

年

12

月市场大幅反弹以来，融资客

做多金融股的势头一直十分强劲，

导致这一阶段金融板块的融资余

额增速显著超越整体融资余额的

增速。

分析人士指出，两融市场中融

资做多的思路与一般市场基本一

致，只是在做多过程中增加了融资

杠杆，在踩对行情的情况下扩大了

投资收益。投资思路的延续导致交

易理由趋同， 侧重于公司基本面、

大势研判、估值、政策、阶段性风格

偏好等，于是形成了融资余额长期

保持高位甚至不断增长的 “高富

帅”个体与“高富帅”群体。

空头投机客引发不测“黑天鹅”

相比融资的长线化，融券做空

则体现出明显的短线特征，且做空

理由多基于短期事件性利空，如产

品质量问题曝光、业绩巨亏、利空

政策、财务争议等等。 至于能否形

成板块性的做空力量，则因事因时

而异。

就过去一段时间两市中比较

成功的做空案例来看， 较为严重

的产品质量问题和业绩巨亏均能

造成相关股票甚至是板块的大幅

下跌， 提前融券布局的资金可从

容攫取利润。 例如去年

8

月中信巨

亏传闻引发券商板块大跌， 去年

11

月爆发的白酒塑化剂事件引发

白酒板块大跌， 以及前不久曝光

的“

315

”汽车质量问题引发乘用

车板块大跌。

财务造假传闻对于个别公司

的股价能够产生不利影响，但据此

做空却未必能够获利。康美药业去

年

12

月被曝虚增土地资产，但股价

短线快速下行后不久便重拾升势，

至今股价仍高于消息曝出之前的

水平。试图依据财务不利传闻做空

中联重科的投资者也遭遇了同样

的尴尬，媒体曝出有投资者匿名举

报中联虚增销售的消息后，中联重

科股价不跌反涨，股价一度超越消

息曝出之前

10%

之多。

总体来看， 当前两融市场中

的做空行为具有明显的投机特

征，做空力量没有持续性，投资行

为分散而随机，形成“黑天鹅”乱

飞的格局。

分析人士指出，这与做空资金

规模尚小且成本较高不无关系，资

金规模小、成本高意味着盈利规模

小， 最终导致资金做空意愿不足。

一般认为，做空机制的引入使得投

资者对于利空消息的需求量增加，

但在盈利预期有限的情况下，这种

需求可能被大大压缩。

也有研究人士认为，基于交易

机制和投资理念的原因，当前市场

中缺乏长期做空资金。但不可否认

的是，目前

A

股市场的确存在不少

看空理由， 这其中不乏宏观经济、

企业及行业基本面、 货币政策、估

值、股市政策等因素，基于这些中

线乃至长线因素而产生的做空策

略， 实际上并非纯粹投机行为，而

具有更多价值发现成份。只有此类

资金越来越多，融券市场才会更加

成熟，也才会更有规律可循。

“两融” 三年成长路：从0到1500亿

□

本报记者 孙见友

自从

2010

年

3

月

31

日两融业

务推出以来，已经接近三年。 在此

期间，融资余额持续增长，带动两

融规模不断上台阶。 截至

2013

年

3

月

19

日， 沪深融资融券规模达到

1553

亿元，突破

1500

亿元大关。 目

前沪深融资余额高达

1520

亿元，

在两融余额中占比高达

97.87%

，

而融券余额占比只有

2.13%

。 分析

人士指出，融券交易相对不活跃，

更加映衬出融资交易的火爆场

景。 在融资融券推出以来的

36

个

月中，今年前

3

个月融资余额增长

规模几乎相当于此前

33

个月的总

和， 从一个侧面反映出融资交易

余额的加快增长态势。

两融规模突破1500亿

在过去的三年中，融资余额持

续增长， 带动两融规模不断上台

阶。 与之形成落差的是，融券余额

增长幅度十分有限，其对两融规模

的增长的贡献也十分有限。

截至

2013

年

3

月

19

日， 沪深融

资融券规模达到

1553

亿元，快速突

破

1500

亿元大关。 但是，融资与融

券余额的不平衡问题也愈加明显。

数据显示，目前沪深融资余额高达

1520

亿元，在两融余额中占比高达

97.87%

； 而融券余额仅为

33

亿元，

占比只有

2.13%

， 还不及融资余额

的零头。

某研究人士指出， 结合成熟

市场经验来看， 当二级市场趋于

多空均衡时， 融资与融券规模应

该比较接近， 目前国内融资与融

券比例明显失衡可能与投资者的

整体看法和融券做空面临诸多制

约因素有关。

就投资者看法而言，在市场呈

现明显的牛市或熊市时，融资与融

券比例可能会呈现失衡状态。 同

时， 如果融券面临某些制约的话，

譬如可融券源相对有限，那么融券

规模增长也可能明显慢于融资。照

理来说， 在转融券业务开通之后，

国内融券业务应该已经没有太大

障碍。 但某投资人士认为，虽然有

形的融券障碍不存在了，但无形的

障碍却似乎没有完全去除，目前转

融券标的数量相对有限，这留给投

资者选择空间不大，而作为终端客

户的投资者，其目前实际需要支付

的融券费率依然处于较高水平，这

也让不少意欲融券的投资者望而

却步。

另外，某投资人士还指出，做多

思维是国内投资者熟悉的， 而做空

似乎还不太为多数投资者所接受，

这其中有一个熟悉的过程， 目前制

约融券规模的关键可能就在于融券

熟悉程度。换句话说，融券需求尚未

形成气候， 在很大程度上延缓了券

商融券标的池扩容进度， 从而制约

了融券规模的上升速度。

融资交易如火如荼

融券交易相对不活跃，更加映

衬出融资交易的火爆场景。两融标

的数次扩容，给融资交易投资者提

供了较大的选择空间。

今年

1

月

25

日， 沪深证券交易

所同时发布关于调整融资融券标

的股票范围的通知，其中深交所标

的股由此前的

98

只扩充至

200

只，

上交所则由此前的

180

只扩展至

300

只。此次扩容后，沪深股市两融

标的将由原来的

278

只扩大至

500

只，在数量上几乎扩大了

1

倍。数据

显示，扩容后融资融券标的总市值

覆盖率将由原来的

60.6%

提升至

70.5%

， 流通市值覆盖率将由原来

的

66.3%

提升至

75.6%

。 行业方面，

建筑建材、化工、房地产、交运设

备、医药生物等行业新增两融标的

较多，扩容后标的数量

10

个以上的

行业，已由此前的

7

个增加至

15

个。

两融标的扩容，在丰富投资者选择

的同时，也在客观上激发了融资交

易投资者的做多热情。

2011

年

12

月

5

日第一次扩容后， 融资融券市场

活跃度就明显增加。 而今年

1

月

25

日再度扩容，无疑在扩大融资交易

者的自由度方面更进一步。

事实上，两融标的扩容的效果

已经快速显现。 数据显示， 截至

2010

年末， 沪深融资余额仅为

127

亿元，

2011

年末快速上升至

375

亿

元， 较

2010

年末增长

247

亿元。 而

2012

年末融资余额继续攀升至

856

亿元，较

2011

年末增长

481

亿元。另

外，截至今年

3

月

19

日，融资余额更

是上蹿到

1520

亿元，较

2012

年末增

长

663

亿元。

某市场人士指出， 在融资融券

推出以来的

36

个月中，今年前

3

个月

融资余额增长规模几乎相当于此前

33

个月的总和， 从一个侧面反映出

融资交易余额的加快增长态势。

在融资余额大幅增长局面下，

一些股票获得了 “近水楼台先得

月”的先发优势。 数据显示，截至

3

月

19

日，民生银行、广汇能源、中国

平安、浦发银行、平安银行和兴业

银行

6

只股票的融资余额都超过

30

亿元，成为目前吸金最多的两融标

的股票。 就

2010

年

3

月

31

日至今走

势来看， 尽管同期大盘大幅下挫

25.95%

， 但以上

6

只股票无例外地

大幅跑赢同期大盘。 由此可见，随

着相关资金在某些股票上聚集，其

对相关股票二级市场走势的影响

力也与日俱增。

期指全线大涨 阶段底部或现

□

本报记者 熊锋

股指期货四个合约昨日全线

大涨逾

3%

， 总持仓增加

3967

手至

104617

手。 截至收盘， 主力合约

IF1304

报收

2610

点，较前一交易日

结算价大涨

85.6

点，涨幅为

3.39%

。

其余三个合约涨幅均超

3%

。 现货

指数涨幅相当， 沪深

300

指数报收

于

2609.36

点，上涨

84.27

点，涨幅为

3.34%

。

昨日的飙涨出乎市场预料。不

过，增仓大涨的背后，透露出期指

多头信心正持续恢复，而昨日沪深

300

指数、 上证指数分别收复

2600

点及

2300

点整数关口。在市场人士

看来， 阶段性底部可能已经出现，

如果没有特别利空压制，预计反弹

或将延续。

投机资金跃跃欲试

对于昨日期指的强势上涨，多

空主力席位相对淡定，然而部分投

机资金却难掩兴奋。

广发期货资深分析师刘奕奕

指出， 综合

IF1304

、

IF1306

两个合

约收盘持仓看， 主力席位小心翼

翼，不显山不露水。空头主力中，中

证、海通、国泰君安席位的空单只

变化了

174

、

-119

、

121

手，反倒是平

时默默无闻的中投天琪、中钢期货

等排在空单榜前列，分别增仓

681

、

569

手。 其余空头席位上， 华泰长

城、银河、金瑞、南华席位增空单

546

、

466

、

464

、

403

手。多头席位上，

同样是排名相对靠后的永安、中国

国际、广发、上海东证、光大、银河

席位分别增仓

710

、

632

、

583

、

581

、

496

、

411

手。 而排名靠后席位背后

的资金往往被市场视作更具投机

性。

刘奕奕认为，期指主力还在静

静等待，但市场投机者却迫不及待

的沽空或博反弹了。

近期来看，多空投机资金究竟

将鹿死谁手呢？ 市场人士分析，多

头热情趋涨之下，空头的胜算可能

更低。

国泰君安期货金融工程师胡

江来指出，期指量化加权指示信号

大概率地指向多头方向。基差及价

格释放出多头信号，全市场融资变

动幅度与融券变动幅度的差距开

始靠近， 表明买入行动相对增加。

从持仓结构变动层面的信息来看，

净空单规模下降至

6500

手位置，时

隔

27

个交易日重回到

7000

手下方。

净空持仓从高位反转的迹象显示，

近期移除空头套期保值头寸的意

愿较为强烈。

阶段性底部或现

昨日期指放量大涨， 强势反

弹，在一些市场人士看来，股指或

已阶段性见底。

上海中期分析师陶勤英指出，

期指强势上涨，配合成交量的明显

回升，并且股指一举站上各短均线

系统，沪深

300

指数、上证指数分别

收复

2600

点及

2300

点关口，“可能

已经出现了阶段性底部”。

并且，陶勤英还指出，昨日期

指持仓量继续回升，同时日内持仓

积极性较前几日有所提高，放量增

仓上行，表明市场情绪偏向乐观。

其实上周五以来，期指多头曾

大举拉抬，但最终无功而返。 多头

“追涨杀跌” 的作风使得市场人士

对于反弹的持续性一度存疑。

不过多头昨日的表现焕然一新。长

江期货资深分析师王旺认为，多头

前期“追涨杀跌”作风有了根本的

改变。 昨日，期指

IF1304

的价格一

路上升， 但期现价差却一路走低，

多方改变了作风，“稳扎稳打”。

中证期货研究部副总经理刘

宾也认为，期指的强势反弹或许表

明阶段底部正在确立。 他分析，从

持仓看， 期指总持仓连续三天回

升， 本周前两日多头增仓高于空

方，显示了多头力量提升。 昨日的

拉升加速，从持仓看，多方主动性

仍得到一定保持， 不过从升贴水

看，

IF1304

基本平水， 且

IF1306

合

约继续对

1305

贴水，显示投资者对

远期走势还是略显不乐观。不过从

技术看，期指主力合约日

K

线收复

了前一周的调整幅度，多头反击力

度还是较强的，如果没有特别利空

压制，预计反弹或存在一定惯性。

融资融券统计

３

月

２０

日主力合约

ＩＦ１３０４

主力前十席位持仓变化

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量

比上交易

日增减

名次 会员简称 持卖单量

比上交易

日增减

１

国泰君安

６６９５ ２３ １

中证期货

７６８６ ２８

２

光大期货

４５９４ ６０８ ２

国泰君安

７６３６ －８６

３

广发期货

３９０１ ２７６ ３

华泰长城

５２８５ ５０３

４

华泰长城

３２９４ １３０ ４

海通期货

４２０４ －１０４

５

海通期货

３１８８ －１２ ５

中粮期货

３５８７ －４２３

６

中证期货

３０４０ －３４２ ６

广发期货

３３９３ －７１

７

南华期货

２９２８ －２ ７

南华期货

２８４３ ３７２

８

银河期货

２８６２ ５１３ ８

光大期货

２２８９ －４１０

９

中国国际

２２４９ ６６７ ９

申银万国

２２６１ －１４０

１０

安信期货

２０３９ １３８ １０

银河期货

１６８０ ３９５

汇总

３４７９０ １９９９ ４０８６４ ６４

期现倒挂或引套利空间

□

本报记者 孙见友

3

月

20

日，

A

股市场出现强劲

反弹，大盘全日飙涨近

60

点。 截至

当日收盘， 上证指数以

2317.37

点

报收， 上涨

2.66%

； 深成指以

9317.97

点报收，上涨

3.14%

；沪深

300

指数报

2610.17

点，上涨

3.37%

。

在大盘强势反弹中， 金融股

表现最为给力。 其中， 中信银行

和方正证券放量涨停，招商证券、

平 安 银 行 分 别 飙 升

7.75%

和

7.44%

， 这在很大程度上调动了

金融行业的上攻热情。 同时，广

汽集团、一汽轿车、长城汽车也纷

纷涨停， 引领汽车板块出现大幅

上涨， 并与金融板块形成呼应。

另外，中国国旅大涨

8.22%

，对餐

饮旅游类股票形成明显带动。 这

些因素形成合力， 最终促成了大

盘一举向上突破。

从成交量来看， 昨日沪深

300

成份股成交额上升至

912.71

亿元，

较前一交易日环比大幅增长

356.70

亿元，显示资金追逐权重股

热情上升。

值得注意的是， 目前

IF1304

合约基差为

-0.17

，从而形成期货

与现货之间的价格倒挂现象。 另

外几个合约虽然没有形成期现价

格倒挂， 但基差都明显低于正常

水平。

分析人士指出，从以上情况

来看，

20

日股指大涨显然超出市

场预期，在此格局下，要么后市

现货走弱， 要么期货合约走强，

以达到修正基差水平目的，不管

是哪一种情况出现，似乎都为某

些套利资金留下了一定的遐想

空间。


