
欧洲市场萎缩 新兴市场升温

今年光伏行业走势仍存变数

□

本报记者 李晓辉

3

月

20

日，

Solarzoom

首席分析

师

Jason Tsai

在上海表示，欧洲光

伏市场今年需求会较大幅度萎

缩，新兴市场大幅升温。但

2013

年

市场变数较大， 中国对进口多晶

硅双反、欧盟对中国光伏双反、中

国光伏上网电价下调三大因素将

影响行业增长。

安信证券新能源行业分析师

苏旺兴表示， 目前去产能比较顺

利，

2013

年底到

2014

年初，有效供

给和需求将基本平衡。 明年行业

景气度达到相对高点， 但利润不

会太高。

价格下滑趋缓

Jason Tsai

表示，

2013

年光伏

下游维持降价走势，但趋势趋缓。

去年组件价格下降

20-40%

，预计

今年下降

10%

。

去年下半年，业内对今年市场

预期较为乐观。从当前形势看，预期

会更差一些。 苏旺兴认为，光伏“寒

冬”进入第三年，

A

股公司面临抽贷，

中小企业或会系统性退出。

Jason Tsai

预计，

2013

年全球

光伏市场将增长

10-15%

。光伏研

究机构

Solarbuzz 3

月

13

日发布报

告则称，

2013

年全球光伏需求预

计增长

2GW

， 从去年

29GW

的规

模提高到

31GW

， 年增长率仅为

7%

。中国将首度超越德国成为最

大的光伏消费国。

Solarbuzz

分 析 师

Michael

Barker

表示，

2013

年光伏产业将

做出调整， 以应对传统欧洲市场

的疲软， 中国终端市场将补上德

国需求的减少部分。

Solarzoom

的数据显示，

2012

年增长最快的新兴市场有保加利

亚、印度、泰国。

Jason Tsai

判断，

2013

年中国、美国、日本占市场需

求的

50%

，德国、意大利等欧洲市

场下降到

40%

， 剩余的

10%

由南

美、东欧、非洲市场提供。

完成10GW目标存变数

国家发改委日前下发光伏上

网电价征询意见稿，建议对新疆、

甘肃、青海、宁夏、内蒙古、西藏等

地上网电价下调， 下降幅度以及

何时调整均未确定。

对此，苏旺兴表示，上网电价

下调将加速非优势企业退出。从某

种逻辑上讲，也可以看作是政策底

部。 有光伏电站开发商对中国证

券报记者表示， 根据国外的经验

和当前光伏电站的内部收益率，

上网电价下调是迟早的事情，毕

竟光伏成本去年有较大下降，现

在要关注的是还有多少缓冲时间。

Jason Tsai

表示，电价下调缓

冲时间如果只有

1

个月， 今年

10GW

的目标将难以完成； 如果

有

6

个月时间， 国内将出现抢装

潮，完成

10GW

目标已无悬念。

国家能源局在

1

月

7

日召开的

2013

年全国能源工作会议上提出，

今年将大力发展分布式光伏发电，

全年新增光伏发电装机

10GW

。

民生证券新能源行业首席分

析师王海生则表示，

10GW

最终

能否实现制约因素有很多， 补贴

资金来源、电网消纳能力、银行融

资渠道等有很大影响。 即便补贴

不下降，目标实现难度也很大。
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Industries 产经新闻

■

年报点评

北新建材

毛利率重拾升势

□

本报记者 陈静

北新建材此前发布的

2012

年度业绩报告显示，公

司

2012

年实现营 业 收 入

66.85

亿元， 同比增长

12%

；

归属于上市公司股东净利润

6.77

亿元，同比增长

29.48%

；

基本每股收益

1.177

元。

西南证券研究员徐永超

认为， 受煤炭护面纸等成本

下降影响， 北新建材毛利率

重拾升势， 并接近

2012

年的

较好水平， 预计

2013

年仍能

保持较好毛利率水平。

2012

年， 随着淮南

5000

万平方米石膏板生产线的顺

利投产， 北新建材以

16.5

亿

平方米的产能规模跃居为全

球最大的石膏板产业集团，

石膏板产销量也突破

10

亿平

方米大关。

北新建材相关负责人表

示， 尽管

2012

年国内经济增

速放缓， 房地产行业持续调

控， 建材行业经济效益普遍

较大比例下滑， 北新建材仍

取得良好的经营业绩。

年报显示， 公司按扣除

盈余公积后可分配利润的

30%

进行现金分红， 每

10

股

派发现金红利

3.177

元；毛利

率从

22.76%

提升到

26.55%

；

销售利润率从

14.00%

提升

到

15.69%

； 资产负债率从

56.05%

降低到

52.63%

。

自

2004

年以来， 北新建

材持续

8

年保持主要产品销

售、 经济效益等主要指标

25%-30%

的增长。 西南证券

认为， 产品需求受益于新型

城镇化、住宅产业化进程；同

时石膏板市场渗透率有望进

一步提升， 年需求量仍可保

持

15%-20%

稳步增长。

2012

年公司石膏板产能达到

16.5

亿平方米，

2015

年规划目标

20

亿平方米有望提前实现。

产能释放将推动公司销量稳

步增长。

2013

年房屋竣工面

积仍将保持较快增速， 保障

了石膏板需求增长。

水利部：推进重点区域水土保持综合治理

□

本报记者 郭力方

水利部副部长刘宁在

3

月

19

日召开的

2013

年水土保持工

作视频会议上表示， 今年将从

多方面推进全国水土保持工

作， 继续推进重点区域水土保

持综合治理， 并将出台一系列

税费和工程管理办法等。

刘宁表示，

2012

年，全国水

土保持工作取得显著成效，水

土流失防治高效提速，新《水土

保持法》全面实施，重点地区生

态功能逐步修复， 水土保持基

础性工作成果丰硕。

据了解， 今年要推进的重

点区域综合治理任务包括：启

动实施革命老区和滇黔桂岩溶

区等水土保持重点治理工程，

加快坡耕地水土流失综合治

理。 加强重要生态保护区、江河

源头区、 重要水源区的预防保

护力度。

同时，加快完善《水土保持

法》配套制度体系，力争出台水

土保持补偿费征收使用、 生产

建设项目水土保持方案和设施

验收三项管理办法， 各地要加

快修订出台地方性法规。 此外，

还将出台全国水土保持规划，

积极组织完成全国水土流失动

态监测与公告项目年度工作任

务。

此前，水利部《关于印发鼓

励和引导民间资本参与水土保

持工程建设实施细则的通知》，

鼓励、 支持和引导民间资本进

入水土保持建设领域。 按照部

署，

2013

年中央财政将继续安

排资金实施国家农业综合开发

水土保持项目。 中央财政资金

实行无偿投入，具体规模为：长

江和黄河项目每个项目

200

万

元以上， 陕甘宁项目每个项目

300

万元以上。

研究机构表示

深水油气开发面临非常规油气挑战

□

本报记者 汪珺

市场信息与分析服务提供商

IHS

公司市场分析师

3

月

20

日在接

受中国证券报记者采访时指出，

目前制约深水油气开发的最大瓶

颈在于设备和人员； 随着勘探领

域不断取得突破， 亚太地区深水

油气市场将逐渐成熟并获得较大

增长。 尽管清洁能源的发展暂不

会对深水油气开发造成威胁，但

非常规油气开发技术的发展，将

可能导致深水油气的供应边际成

本上升， 从而降低深水油气开发

的吸引力。

市场份额较小

中国证券报：如何看待深水油

气开发在亚太市场的现状和前景？

IHS： 深水油气开发目前是

亚太地区油气开发的热点，尤其

是勘探领域。 这是一个新兴业

务，目前占亚太地区整个油气开

发领域的市场份额仍然较小。 由

于过去几年勘探取得的成果，未

来亚太深水市场肯定会有较大

增长。

目前看来， 亚太地区大部分

深水油气开发集中在澳大利亚附

近，这里的勘探获得了较大发现，

未来几年将保持活跃态势。此外，

马来西亚、 印度尼西亚等也是重

要地区。

中国证券报： 从世界范围内

看， 深水油气开发主要集中在哪

些地区？ 目前制约深水油气开发

的最大瓶颈是什么？

IHS：世界范围内，目前深水

油气开发最活跃的地区集中在南

美和澳大利亚。 最大瓶颈则在于

设备和人员。设备方面，一些深水

设备需求量很大，但供给有限。深

水船舶操作、 深水铺管作业等都

需要专业人士。 这些年来由于一

些非专业人士如水手、 捕鱼者等

进入这个行业，导致了一些事故，

亟须大量专业、 有经验的人员来

从事深水油气开发工作。

非常规油气挑战

中国证券报：新能源开发将对

深水油气勘探开发产生什么影响？

IHS：目前还没有看到油气等

化石能源向清洁能源大规模转换

的倾向， 仍然是化石能源为主导。

此外，这种影响也取决于每个国家

的决策，比如他们对减排的态度以

及对深水油气开发的风险认识。

我们认为， 更大的影响来自

于非常规油气如页岩油气、 致密

油气等。 因为深水油气开发成本

较高， 如果非常规油气开发技术

进一步发展， 将导致深水油气的

供应边际成本上升， 从而降低深

水油气开发的吸引力。

中国证券报： 目前深水油气

开发的成本大概是多少？ 高油价

会对其产生什么影响？

IHS：目前深水油气开发最高

的边际成本在

80

美元

/

桶左右，有

的地方甚至会低至

60

美元。如果油

价进一步走高，深水开采的边际效

益会增加，但另一方面也可能导致

油气消费的需求减弱，并进而选择

其他替代能源如太阳能等。

中国证券报： 如何看待中国

南海的深水油气开发潜力？

IHS：中国南海深水勘探目前

进展不大。 深水油气开发的进程

很大程度上取决于勘探进程。 目

前， 中国还处于深水勘探的早期

阶段，探明的深水油田很少。

不过现在已有两座深水钻井

平台在南海进行作业。 一个是中

海油

2011

年交付的 “海洋石油

981

”

,

其工作水深在

2286

米；另一

个是中海油服去年购置的一座二

手半潜式钻井平台 “南海八号”，

工作水深

1400

米。

中国证券报： 中国深水业务

才刚起步， 参与这个市场需要注

意什么？

IHS：关键是要密切跟踪市场

走势， 关注深水设备的生产以及

订单交付情况。总而言之，要保持

市场敏感度，注重把握介入时机。

国际航协预计

今年航空业净利润率为1.6%

□

本报记者 汪珺

国际航协

3

月

20

日发布最新

盈利预测，

2013

年全球航空业净

利润预期提升至

106

亿美元，较此

前增加

22

亿美元； 航空业净利润

率提升至

1.6%

。

国际航协预测，

2013

年航空

业总收入将达到

6710

亿美元，比

其去年

12

月作出的预期提高了

120

亿美元。 其中，货运需求预计

将一改过去两年的下降趋势，增

长

2.7%

； 货运收益将与去年持

平，但此前预计将下降

1.5%

。 客

运需求预计将增长

5.4%

，此前预

计为

4.5%

。

分地区看，亚太地区航空公司

表现最为强劲。 国际航协预计，

2013

年该地区航空业净利润将达

到

42

亿美元，较此前预期增加

10

亿

美元， 较

2012

年的净利润增加

3

亿

美元。而货运需求的回升将带给该

地区航空公司很大一部分收益。

不过， 尽管

2013

年航空业净

利润预期有所提高， 但国际航协

认为， 航空业今年的成本也将增

加

90-100

亿美元。 “这多与燃料

价格上涨有关。”国际航协理事长

兼首席执行官汤彦麟表示。

国际航协预计，

2013

年航油

成本平均价格为

130

美元

/

桶，燃

料费用将占到航空成本的

33%

。

此外， 塞浦路斯的紧急救助

计划所引发的影响不可忽视。 欧

元区危机尚未过去， 并可能会恶

化，从而影响航空业的盈利表现。

“

1.6%

的净利润率，盈利与亏损之

间仅一线之隔。 ”汤彦麟总结称。

业内人士认为

家电三四线市场仍有空间

□

本报实习记者 傅嘉

家电下乡政策使得行业维持

多年高增长态势， 也有效推动家

电企业实现渠道下沉。 在政策后

期， 三四线城市的家电销售已成

萎缩态势。 不过， 在

20

日举行的

2013

中国家电渠道商大会上，业

内人士表示，城镇化提速背景下，

三四线城市未来商机仍然巨大。

同时， 提升渠道经营精细化以及

对电商的融入持开放态度是未来

的发展方向。

三四线城市仍有潜力

有分析人士认为， 家电下乡

政策实施以来， 家电企业面对三

四线城市销量突然提升， 而相关

企业在近年来不断增加产能。 但

家电下乡政策实施后期销量不断

下降， 三四线城市的家电占有量

接近饱和。

虽然业内对家电下乡政策褒

贬不一，但在渠道开拓方面，企业

均持肯定态度。 刺激政策退出和

存量市场猛增， 成为各大企业面

临的难题。

对此， 汇银家电控股副总裁

郭广忠表示， 三四线城市仍有潜

力可挖。 近期中央提出要加强社

会保障体系， 随着社会保障体系

提高， 三四级城市居民的消费能

力将得到提升，带动消费升级。同

时

2020

年保障性住房将达到

30%

， 家电市场将充分享受由此

带来的巨大市场。

此外， 城镇化带来的聚集区

扩大和城市扩容， 将使得更多家

电品类如厨电和卫浴在三四级城

市形成新的增长点； 收入倍增计

划则带动居民对单价较高的家电

品类接受程度更高， 加快产品更

新换代。

主做农村市场家电销售的多

方达股份有限公司总经理李汉阳

向中国证券报记者表示， 目前市

场对三四线城市的消费能力有所

低估。以空调为例，根据公司数据

统计， 目前在农村市场销售的空

调产品主要是单价较高的变频空

调，农村居民的消费能力并不低。

但受客观因素限制， 空调在农村

的占有量至今仍在

10%

左右，未

来空调产品在三四线城市的销量

大有可为。

发展模式需调整

郭广忠透露， 近期从供应商

方面反馈， 家电企业对三四级渠

道仍有浓厚兴趣。 但行业前几年

较为粗放式的发展模式必须得到

改变， 经营模式精细化已成当务

之急。同时，三四级渠道经销商要

做好用户分析，实施精准营销。

江西地区家电连锁龙头企业

腾达电器总经理李晓峰向中国证

券报记者表示， 公司注重对客户

资料的搜集和分析， 差异化经营

使得公司在江西地区保持销量和

利润稳步增长。

近年来， 电商的迅速崛起对

传统家电零售业构成猛烈冲击。

由于渠道劣势， 目前电商的重心

仍在一二线城市。但郭广忠认为，

传统的三四级渠道在未来应该融

入到电商渠道之中， 相互协调合

作。 有实力的企业可以自己做电

商， 没有实力的可以借助渠道电

商发展自己的渠道。 多方达总经

理李汉阳向中国证券报记者表

示，随着

80

、

90

后渐渐成为未来的

消费主力， 电商在三四级城市的

接受度将爆发式增长。 传统零售

企业应利用好自己在三四级城市

的渠道网点优势。

去年多数报喜

水利公司在手订单充裕不愁业绩

□

本报记者 郭力方

据

wind

数据统计， 截至

3

月

20

日，

A

股水利建设板块

20

家公司已相

继发布

2012

年年报或业绩快报。 根

据各家公司披露的数据， 除少数几

家公司净利润同比有所下滑外，多

数公司同比均实现

10%-50%

的净利

润增长。

2012

年国内水利建设投资力度

加大， 各家公司在手订单同比出现

较大幅度增长。分析认为，这将为今

年业绩的更佳表现奠定基础。

多数公司报喜

去年下半年至今年年初， 国家

针对水利建设的利好消息频出。 水

利部表示， 去年全年全国水利投资

首次突破

4000

亿元， 比

2011

年同期

增长

24.65%

。在此影响下，在过去的

6

个月时间里， 根据

Wind

数据统计，

20

家水利公司股价平均涨幅已超过

15%

， 其中大禹节水和青龙管业等

核心公司股价更是大涨

38%

和

26%

。

相关公司良好的市场表现也是

其业绩的反映。

Wind

数据统计显示，

上述

20

家公司中已发布

2012

年年报

的有

6

家，业绩表现最佳的南方泵业

去年实现归属上市公司股东的净利

润为

1.21

亿元，同比增长

24.24%

。 其

余

14

家发布业绩快报或预告的公司

中， 多数预计去年全年净利润同比

实现增长， 其中大禹节水和新界泵

业等核心公司增幅在

30%

左右。

水利行业因受季节性因素影响

而给相关公司带来现金流压力。 不

过，从已发布年报的几家公司财务数

据上看，截至去年底，多家公司经营

活动产生的现金流净额同比出现增

长，其中区域性水利龙头顾地科技现

金流同比大增

183.88%

。 而据

wind

数

据统计，这

20

家水利公司平均销售毛

利率约达

28%

，其中管材设备供应商

普遍比工程商毛利率高出不少。

水利作为政策性支撑行业，相

关公司的表现与政策投入密不可

分。 大禹节水就在其业绩快报中表

示， 随着国家对水利行业投资政策

的逐步落实， 节水灌溉工程全国性

启动。 公司抓住行业发展的有利时

机，积极加强市场建设和开拓工作，

新签订单和业务量均实现快速增

长， 销售收入和经营业绩出现良好

的增长态势。

在手订单充裕

值得注意的是， 从各公司年报

对

2013

年经营前景预期来看， 去年

全年新签订单量的增长为各家公司

今年全年的业绩吃下“定心丸”。

国统股份年报显示，

2012

年公

司新签销售合同

16.46

亿元， 上一年

度存量合同

3.69

亿元，去年全年内已

履行合同为

5.50

亿元。这意味着公司

目前在手可执行合同量为

14.65

亿

元。 公司表示，

2013

年公司力争实现

营业收入

8

亿元， 比上年同期增长

69.36%

， 归属于母公司所有者的净

利润

4500

万元。

安徽水利也表示， 公司去年全

年新签施工合同

75.77

亿元， 比上年

同期增长

10.24%

。 其中水利工程合

同

19.75

亿元，占

26.07%

。

水利部去年制定出台了一系列

有关农田水利和灌区发展的规划，

并表示将逐年加大水利投资的力

度。预计到

2020

年，水利投资总额将

超过

4

万亿元。 而去年

11

月到今年

3

月的冬春期间， 农田水利基础设施

建设投资就达

3364

亿元。 这直接带

动过去几个月水利项目招投标进入

高潮期， 拥有规模和技术优势的企

业不断斩获大量订单。

有券商分析师认为，

2013

年是

“十二五”规划的第三年，受投资建设

周期影响，五年规划第二、三年往往

是投资加速年份，大量审批并开工的

重点建设项目将有利于投资增长。

新接订单亏损压力不减

造船行业今年复苏无望

□

本报记者 张洁

全球船市需求将持续萎缩，

去年国内造船行业遭遇重创，上

市公司频频放出业绩“黑榜”。 同

花顺统计数据显示，

8

家船舶制造

上市公司中仅有

1

家实现净利润

同比略增，其余

7

家较去年同期出

现不同程度下滑。 中船股份沦为

“首亏”船企。

不过， 今年以来国内造船行

业新接订单同比获得稳步回升。

券商分析师预计， 今年新接订单

好于去年概率较大， 但新接订单

继续维持亏损局面， 行业复苏为

时尚早。

业绩下滑居多

2012

年是造船行业艰难的一

年。欧债危机弥漫、宏观经济增速放

缓、运力不断萎缩，令众多造船企业

陷入窘境。企业资金链紧缺、订单锐

减沉重地打击着中国造船业。

中船股份

2012

年业绩首度亏

损。 年报显示，

2012

年公司实现营

业收入

10.42

亿元 ， 同比减少

30.71%

； 归属于上市公司股东的

净利润为

-7605.18

万元。

公司称，船市持续低迷、成套

机械设备市场萎缩以及传统钢结

构产品市场竞争加剧， 致使公司

销售收入、 净利润以及综合毛利

率下滑。 其中船配产品销售收入

较上年减少

2.87

亿元，毛利率下降

4.89

个百分点；非船产品销售收入

较上年减少

1.7

亿元， 毛利率下滑

32.11

个百分点。

不过，

2012

年的船艇消费市

场却依旧活跃，成为“大雪弥漫”

的全球船舶市场傲立的 “红梅”。

海关总署统计， 去年我国船艇进

出口贸易保持高速增长， 进出口

总额达到

4.98

亿美元， 同比增长

28.8%

。 其中，出口额为

2.62

亿美

元，同比增长

17.5%

。 鉴于目前的

船艇消费市场情况， 业内人士预

计，

2013

年我国船艇进出口将继

续保持增长。

太阳鸟成为

2012

年唯一实现

业绩正增长的船舶企业。公司

2012

年年报显示，报告期内实现营业收

入

5.82

亿元，同比增长

46.9%

；归属

于上市公司股东净利润

5526

万元，

同比增长

25.5%

。 民生证券分析人

士指出，宏观经济放缓致公司游艇

业务近两年增速略有放缓，但特种

艇需求依旧旺盛。公司

2013

年仍将

继续斩获新订单。

内外压力仍存

2012

年我国三大造船指标同

比下降幅度空前，船舶行业受伤严

重。 海关总署统计数据显示，

2012

年我国船舶出口额为

388.2

亿美

元，同比下降

11.1%

，是

30

多年来首

次下降； 船舶进口额为

17.8

亿美

元，同比下降

1.5%

；船舶进出口总

额为

406

亿美元，同比下降

10.1%

。

日前， 中船协发布最新报告

预测，受手持订单量下降、生产成

本上升等影响，

2013

年中国船舶

行业主要经济指标仍将下行，全

年完工船舶约

5500

万

DWT

。 新接

订单虽略有增加， 但手持订单将

下降到

1

亿

DWT

以下。

数据显示， 自去年

12

月份以

来，全球新接订单有所回升。 业

内预计今年全年新接订单好于

去年的概率较大。 “若下游航运

运力过剩和造船行业产能过剩

的局面无法获得较大改观，则新

造船价复苏幅度有限，当前新接

订单亏损局面仍将持续。 ”有券

商分析人士在接受中国证券报

记者采访时表示。

受制于造船行业和下游航运

业产能双双过剩， 新造船价自

2010

年以来整体低迷，

2012

年新

造船价又较

2011

年再度下滑

5%-

10%

。 当前新签订单亏损压力不

减。 业内人士预计，新造船价有望

在今年下半年出现缓慢复苏。
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