
期市弱势运行 菜籽系空头加速发力

□本报记者 官平

延续上周弱势， 国内商品期

市多数品种周一（

11

日）继续小幅

下行， 郑州菜籽粕增仓震荡下挫

2.5%

， 豆类油脂亦整体承压小幅

下跌，仅贵金属等少数品种小涨；

整体来看， 农产品品种空头快速

发力，弱势逐渐超过工业品。

分析人士称， 农产品中长期

依然看涨， 但短期内存在回调整

理需求，因“两会”结束后积极的

财政政策和稳健的货币政策对工

业品影响可能更大， 加上已经在

低位盘整多日， 场外资金在工业

品上可能会陆续买入。

菜籽系空头发力

春节后， 商品市场总体较为

疲弱， 相对来说农产品节后一直

表现较强，从上周（

3

月

4

日至

8

日）

开始，农产品回调压力渐显。反映

国内商品走势的文华财经商品指

数显示， 文华商品

11

日收于

175.14

点，下跌

0.44%

，农产品指

数下跌

0.58%

，工业品下跌

0.41%

。

11

日，菜籽类期货市场整体

表现弱势， 市场关注的焦点菜粕

期货主力

1309

合约低开跳水，震

荡下挫逾

2.5%

，创近三周新低，领

跌菜籽类期货市场， 持仓量和成

交量纷纷大增。

资金面上看， 菜粕期货持仓

量、交易量双双上升，持仓量增加

7.8

万手至

36

万手，成交量增加

70

万手达

126

万手，市场空头资金入

市明显，菜粕期价重心下移，短期

维持弱势走势。

然而，菜籽、菜油资金关注

仍较清淡，

11

日再次出现缩量减

仓，菜籽期货主力合约在

5300

元

/

吨附近维持震荡； 菜油主力获利

减仓明显，成交量由上周的

5.8

万

手左右减至

1

万手左右，市场交投

清淡，观望氛围较重。

基本面上，上周五（

8

日）美国

农业部

3

月供需报告将全球大豆

结转库存小幅上调， 美国大豆结

转库存维持在

1.25

亿蒲式耳，高

于市场预期。

中信建投期货研究员夏旗表

示， 美国农业部对美国及全球大

豆的库存预估高于市场预期，同

时调高中国油菜籽产量， 打压菜

粕走势。另外，国储菜油对菜籽市

场整体打压较重，

3

月

8

日国家抛

售菜籽油

10

万吨， 起拍价格在每

吨

10200

元至

10400

元， 远高于市

场的预期价格。

上海中期期货分析师邓宁宁

表示， 菜粕在成本支撑下跌幅有

限，整体上将限制油粕回落空间，

只是国储菜油抛售价格高于市场

预期，对菜油期价走势略有提振。

缩小了粕强油弱格局， 菜油支撑

位略有抬高， 亦对菜粕走势形成

打压。 不过，菜粕现货供给紧张，

坚挺的现货价格， 仍对菜粕近月

形成支撑。

豆类整体承压明显

不止是菜籽系品种， 豆类油

脂品种亦整体承压。

11

日，豆类弱

势下跌，其中豆油增仓领跌；黄大

豆一号主力

1309

合约收于每吨

4758

元，跌

0.44%

；豆油

1309

主力

合约收于每吨

8200

元， 跌

1.49%

，

增仓

16.7

万手； 豆粕主力

1309

合

约收于每吨

3387

元， 跌

1.02%

，增

仓

2.8

万手。

银河期货研究所研究员梁

勇表示， 上周五美国农业部

3

月

供需报告数据公布后，美豆期价

曾一度大幅下挫， 之后震荡回

升，未来价格走势将受到供需数

据环境的压制。

现货市场上， 豆粕现货紧张

局面推升销售区现货继续高报上

涨， 华北地区报价每吨

4070

元至

4170

元，每吨上涨

20

元至

50

元；华

东、 华南地区报价每吨

4120

元至

4200

元，上涨

20

元至

50

元。

梁勇表示，

2

月份进口大豆

数量明显低于预期，由于巴西港

口问题，三、四月份到港量可能

仍要低于预期水平，这使港口大

豆库存处于继续减少状态中，预

计当前豆粕现货供应紧张的局

面仍需二至三周之后才能得到

一定缓解。

工业品多头何时反扑？

农产品技术上存在回调整理

要求，是在情理之中。格林期货研

发中心高级总监李永民称， 节后

农产品如豆粕、棉花表现较强，经

过前几周上涨， 分别冲高至阻力

位附近。“两会”结束后，积极的财

政政策和稳健的货币政策对工业

品影响可能更大， 加上已经在低

位盘整多日， 外资可能在前期跌

幅较大品种上买进。

就建材类品种来说，

11

日，螺

纹主力收于每吨

3908

元， 玻璃主

力收于每吨

1483

元， 分别跌至各

自阻力价位。 国泰君安期货研究

所研究员付阳表示， 房地产市场

近期调控升级打压了建材价格，

螺纹钢主力盘中再次跌破每吨

3900

元后收回， 十字星走势显示

出市场在目前价位分歧加大。

付阳表示，从持仓席位上看，

空头仍是沙钢、 中钢等有现货背

景的席位，卖出套保盘增加为主，

而昨日沙钢大幅下调出厂价，钢

厂加大卖空的意愿加强； 多头老

大永安席位今日大幅减仓， 表现

谨慎。

11

日沙钢下调螺纹钢出厂

价

250

元，下调幅度较大。

玻璃期货方面，从持仓上看，

国海良时期货席位净空大增

1.1

万

手，显然增仓上行与其有关，而主

力多头永安期货席位

11

日净多有

所减仓，空头士气相对更胜一筹。

鲁证期货分析师娄载亮表示，当

前情况下， 多头要实现反扑必须

首先重新站上

1500

点这一重要技

术关口， 若是短期内不能重新突

破

1500

点，玻璃下行将有所加速。

国泰君安期货研究所研究总

监陶金峰表示， 玻璃和螺纹钢多

头若想反扑， 主要寄希望于新型

城镇化落实的力度要大于预期，

或者地方投资热超过预期， 或者

房地产调控新政流于形式， 前紧

后松， 不过目前来看前两种假设

的可能性要明显高一些。

商品底部尚未探明

□光大期货研究所 叶燕武

上周公布的美国

2

月非农就

业数据大超预期，道琼斯工业指

数接连刷新百年历史新高，中国

1-2

月宏观数据中最引人注目的

是房地产投资加速上升，两会热

议的大部制改革方案亦应时出

台。 对国内投资者而言，美股高

亢无疑激荡幻想，而

A

股磨蹭却

又不得不令人紧张， 更别提焦

炭、螺纹钢、

PTA

等跟风品种了。

面对大是大非的抉择，最忌讳的

就是冲动，因为踩油门还是踩刹

车决定了成败， 必须谨慎思考，

理性辨识。

首先， 美股突破百年高点究

竟是伯南克胜利的标志还是牛皮

吹破的噩耗？ 有时候历史好像喜

欢和我们开玩笑， 美联储自

1913

年成立迄今恰好百年， 伯南克作

为百年内最后一任主席， 遭遇到

了百年不遇的金融危机， 又倚仗

百年未有的极端货币政策将美股

推升至百年历史高位。 是非功过

历史自有公论， 时下最需鉴别的

是， 美国的复苏是真实的还是渲

染的？诚然，这个问题的复杂性是

不容低估的， 但如果能找到合适

的切面来证伪或许不失为可行的

办法。 目前市场的主流意识都集

中在房地产、就业、资产价格等正

向数据序列上， 虽有不少投资者

也心存疑虑或出于风险的担忧，

但苦于找不出风险在何处以及负

向的证据。为此，笔者基于简单的

逻辑点出发， 即任何反周期政策

都具有正反效应这一常识， 且一

般都是正效果在左， 反效果在右

（亦称尾部风险），如次贷危机，四

万亿元投资等。

那么， 伯南克对赌经济周期

的政策效果又当如何辨析呢？ 应

该说当前所闻所见均为左侧脉

象，类似于

2010

年上半年之前的

中国经济

V

型反转， 倘若盲目从

众顺势的话，会不会已身陷险境

而不自知？ 不妨从驱动经济的三

个变量（政府、企业、家庭）寻找

右侧的反效果，其一，美国政府

减赤以及债务上限的中长期问

题只是延迟但并未解决，而政府

资产负债表的调整决定了其对

经济边际刺激的动力已耗竭；其

二，受股价和房价上涨推动的家

庭部门净财富回升有助于去杠

杆进程，但经历过房地产泡沫破

灭的人们清楚地意识到这完全拜

伯南克所赐， 免费午餐终有结束

的一天， 因此即便在资产负债改

善的情况下， 家庭对增加消费和

重建杠杆也持保守态度；其三，企

业依靠美联储

QE

的施惠显著改

善了资本结构和资产负债表，但

扩大投资的积极性却不会高，因

为企业的根本诉求是追逐利润，

但企业发觉即使通过扩大投资赚

取了更大利润， 但利润的表现形

式却是根本不值钱的纸币， 还不

如通过不断制造概念或题材让公

司股价多飞一会儿。 因此，建立在

流动性贡献远超经济贡献基础上

的美股好比堆积木游戏， 垒得越

高崩塌的几率越大。

其次， 本轮

A

股自

2007

年以

来的熊市底部是否已经探明？ 如

果按照资产选择性偏好排序，笔

者认为，中美市场投资者存在明

显的差异，前者是“房地产、债券

（理财）、股市、商品”，后者是“债

券、股票、房地产、商品”。 由此不

难看出，在经历

2009

、

2010

两年超

级大牛市之后，包括铜、橡胶、黄

金在内的大类商品 （除原油、农

产品外） 在

2011

年全线转熊，目

前仍处于被资金摒弃的熊式结

构中。 此外，也不难理解缘何两

大央行宽松可相互媲美， 但

A

股

和美股的表现却是冰火两重天。

那么，随着国内房地产调控“新

国六条”政策的细则落地，资金

是否可能从地产流出转入债券

和股市呢？ 一分为二来看，其一，

研究表明国际房地产周期一般

为

15-18

年左右， 从

1998

年住房

体制改革算起，国内房地产对应

的周期拐点应在

2013-2016

年之

间，与股市、黄金等其他资产类

价格一样，在周期末端至周期拐

点的时间区间往往被称为资产

泡沫加速膨胀期， 而这与

1-2

月

房地产价格迅涨销售井喷相吻

合，因此资金净流出与否不易判

定；其二，即使资金选择偏好发

生改变，国内影子银行、债券以

及场外股权市场的快速发展可

能成为吸附资金的主载体，场内

股票市场的边际流动性支持也

是相对有限的。

若单论流动性未免有失偏

颇， 还需要其他股市和估值定价

的参考维度，归纳起来有两点，一

是宏观层面的经济增长、 二是微

观角度的替代收益率。 首先，

2013

年作为新领导班子“中国梦”的开

篇，

GDP

增速目标定在

7.5%

是相

对适宜的， 但从人口结构变化和

社会民生改善来看， 过去三十几

年经济持续增长体现在 “积累”，

接下来五到十年可能更多的体现

在 “分配和支付”（即还利于民），

导致的结果将是经济增速下移、

但结构改善，目前

A

股上市公司以

旧经济模式占主导， 因此在估值

上不存在大的修复空间。其次，替

代收益率是指不同资产潜在收益

率与机会成本的比较， 例如黄金

显然已不受资金眷顾， 因为同样

按

10%

的潜在收益率测算，

1600

美元

/

盎司的黄金需要将其价格

推升

160

美元，这相比债券、低估

值股票配置耗损的资金和成本远

高出很多。同理，尽管不少股票相

对便宜，但估值依然偏高，特别是

在中国经济高成长概念逐渐消退

的大背景下。

综上所述，笔者认为，市场主

流缺乏对伯南克极端政策负面效

果的审视要引起重视， 不排除美

股积木游戏随时结束的可能；此

外， 需警惕国内房地产进入泡沫

加速膨胀期， 而缺乏边际流动性

支持的

A

股和商品依然处于熊市

结构，底部尚未探明。

期现价差收敛 玻璃弱势震荡

□宝城期货 何晔玮

三月份后，国内玻璃现货市场

平稳向好， 生产企业库存基本正

常， 流通渠道进货积极性较高，玻

璃深加工厂陆续开工，但是期货市

场却出现了持续调整，主要原因是

市场预期国家将加强房地产市场

调控。 短期市场仍将消化调控政

策， 随着现货旺季的逐步临近，现

货市场价格上涨的格局正在启动，

但由于前期期现价差过大，期货跟

跌不跟涨，以弱势为主。

首先， 玻璃行业的产能释放

是今年一整年关注的重点。 一旦

价格上涨， 立刻会有不少新建产

能点火投产， 从而对玻璃价格形

成压制。目前，全国共有

22

条生产

线基本完工，可视行情点火，日产

能超过

16000

吨。 相比

2012

年

1-3

月全国只有一条生产线点火，今

年

2

月河北地区已有

4

条千吨生产

线点火，

3

月上旬又新增

3

条生产

线，产能新增压力为历史之最。

其次， 现货市场看涨氛围浓

厚。 从

3

月上旬开始，华东、华南地

区的需求基本已经完全恢复，下

游出货顺畅， 东北地区冬储价格

即将结束， 区域会议的召开以及

需求回暖双双推动全国玻璃价格

上行， 趋势呈现为自南向北以及

自东向西扩散。 南方地区需求相

对较好，价格涨幅较快，北方以及

西部地区由于天气原因仍然有一

定程度的影响， 但预计很快就会

出现回暖。 由于节前玻璃企业对

经销商的优惠政策导致流通渠道

当前库存较高，对

3

月玻璃价格上

行幅度会有一定的压制。

最后，房地产调控政策不断。

平板玻璃作为房地产行业的下

游，建筑需求占其总需求的

75%

，

这意味着任何对房地产的政策措

施都会对玻璃价格产生重大影

响。 在前期玻璃期价大涨的过程

中，“城镇化” 题材是最大的炒作

动力。 而从最新的累积购置土地

面积和房屋新开工面积来看，两

个数据依然下跌， 新国五条细则

的出台， 令市场对政府未来调控

房地产心有余悸， 房产市场回暖

的程度与玻璃行业的高库存高产

能相比， 恐怕难以起到真正改变

趋势的作用。

总的来看， 今年主要玻璃产

区的首轮涨价已经接近尾声，全

国均价已经恢复到去年最高价的

85%

附近。 开年以来玻璃现货市

场总体良好，现价价差从前期

500

元左右收敛到

150

元左右。 但提前

走高的市场价格， 刺激新增产能

的加速投放，供给压力逐步增大。

因此，现货市场行情回暖，期现价

格水分被挤压， 玻璃价格正处在

供销较为均衡的水平上。 后期宏

观环境对玻璃价格涨跌所占的比

例在加大，整体弱复苏格局，使得

玻璃期货近期以弱势震荡为主。

国债期货仿真新合约首秀微跌

□本报记者 熊锋

昨日， 国债期货仿真合约大

多上涨，但首日上市的

TF1312

合

约却小幅下行。

截至昨日收盘， 主力合约

TF1306

收盘上涨

0.014

元至

97.226

元， 日增仓

385

手； 新上市的

TF1312

合约首日微跌

0.004

元。 就

持仓成交来看， 三合约总成交

43186

手，总持仓

102725

手，成交

量和持仓量均较上周五有所增加。

就现券看，中国国际期货分析

师汪诚认为， 受经济数据影响，银

行间可交割券当日普跌， 其中，

13

附息国债

03

下跌

0.02%

至

99.67

元。

而资金面方面，货币市场利率水平

有所回升， 银行间质押式回购

7

天

加权利率上行

50BP

至

2.99%

。

就近期走势而言， 汪诚进一

步指出， 国债期货仿真与现券走

势昨日出现小幅背离， 在资金面

收紧和政策面利好有限的情况

下， 期债仿真价格继续强势上行

的动力并不强， 近期或进入整理

平台，短期内维持震荡格局。

豆类弱势难逆 中线宜逢高布空

□安信期货研究所 李青

告别“春节”消费高峰，豆类市

场消化节前备货，整体走出一波回

落行情。 接下来，距离南美大豆集

中上市还有一段空当期，美豆陈作

是主要进口源，美豆库存紧俏预期

进一步被消化，国内处于“去库存”

阶段，油粕终端需求尚待恢复或限

制豆类期价上方空间。

国产大豆“有价无市”

春节过后， 东北主产区大豆

市场率先复苏。 国产大豆余量有

限， 食品加工行业大量收购蛋白

豆，油厂豆源持续减少。 农民“变

现”意愿显著下降，惜售情绪支撑

下， 东北大豆收购价格稳中有升

（

4640-4720

元

/

吨）。相比而言，临

储大豆收购价 （国标三等

2.3

元

/

斤）偏低，导致临储库点收购量

低于上年。 据悉， 截止到

2

月中

旬，黑龙江、吉林等

6

个主产区累

计收购

2012

年产大豆

292.6

万

吨，同比减少

134.4

万吨。 另一方

面，囿于余粮不足，油粕售价下

滑，导致东北地区油厂压榨延续

“巨亏”局面。部分油厂不急于开

工， 产区油豆采购尚未放量，虽

然短期价格难以下滑，但继续上

涨的动能也较有限。

港口供应由紧转松

自去年

12

月份之后， 我国港

口大豆库存屡探近两年新低。 分

析其原因，去年

12

月国内油厂、贸

易商密集取消此前高价订购的美

豆合同， 改用价格低廉的港口大

豆。

2

月多数时间里，我国港口大

豆库存维持在

500

万吨下方。

1

、

2

月我国共计进口大豆

858

万吨，其中没有巴西、阿根廷大豆

到港。眼下，巴西大豆陆续收割并

运抵港口。 统计显示，

2

月份巴西

大豆出口由

1

月的

284

吨跳涨至

95.96

万吨。

Abiove

消息，巴西或

在收割后出口大豆

3850

万吨。 除

了今年“创纪录”的产量压力，南

美大豆价格较美豆低廉， 或进一

步拉低港口大豆分销价格。

美豆库存萎缩利多出尽

随着节后中国买家重返国际

市场，而巴西驳船装运延迟，短期

美豆，尤其是陈豆出口量被拉高。

USDA

周度销售报告显示，截止到

2

月

21

日当周，中国采购美豆旧作

47.5

万吨， 占

2012/2013

年度美豆

出口量的

68.94%

。 预期本年度中

国累计采购美豆

2121

万吨， 同比

增长

8.8%

。

油粕需求“两重天”

2

月以来，国内油粕价格呈反

向走势，当前油粕比在

2.456:1

，低

于

2009

年以来中值（

2.745

：

1

），并

有继续下移的趋势。 国内豆油库

存居高不下， 而豆粕相对偏紧是

造成短期“粕强油弱”的主因。 然

而，春节前期猪粮比、生猪价格就

已经结束了去年

10

月以来持续增

长的势头回落。 养殖业利润下滑

打压养殖户补栏积极性， 饲养实

际需求尚待回稳， 短期豆粕反弹

空间不宜过高估计。

从较长周期来看，近

20

年我国

油、粕消费呈现显著差异，豆粕增速

远超豆油。 国内豆粕连续四年保持

10%

以上增速， 源于豆粕的蛋白饲

料需求不易被替代。此外，油粕需求

大相径庭还取决于以下两方面：一、

豆粕存储周期较短， 饲料企业严格

控制库存“随采随销”，这在一定程

度上强化了豆粕需求的刚性。二、生

猪养殖每年两次集中出栏、补栏，其

间豆粕都将呈现季节性需求放量。

3月11日国内大宗商品涨跌统计（%）

3月11日国际大宗商品涨跌统计（%）

沪胶 多空僵持

沪胶主力

1309

期货合约收

盘 价 收 于

23995

元

/

吨 ， 跌

0.06%

。 全天成交量为

274152

手， 持仓减少

1196

手至

136862

手。 国内保税区橡胶库存突破

历史， 年后开工后仍以消耗此

前备货为主， 现货价格疲软将

拖累期价走势。（程鑫）

■ 品种扫描

沪铜 交投活跃

沪铜

1306

合约开于

56470

元

/

吨，开盘短暂拉高后快速下行，随

后回升横盘整理， 午盘一路震荡

下行， 终盘收于

56470

元

/

吨，跌

0.49%

。 国内工业和消费数据弱，

经济仍处缓慢复苏， 不断上升的

铜库存也压制铜价反弹。（程鑫）

塑料 减仓整理

塑料小幅低开，早盘小幅反

弹，随后在

10600

元一线受到空

方打压而回落整理，午后期价围

绕着日内均线横向整理，终盘报

收于

10550

元

/

吨， 涨

5

点， 涨幅

0.05%

。 下游加工企业开工对塑

料的需求影响逐步显现，大连塑

料期货下跌走势有结束迹象，空

单谨慎持有。（白亚洁）

郑糖 延续震荡

郑糖期价呈现窄幅震荡格

局。 主力

1309

合约开盘价

5420

元

/

吨，最高价

5448

元

/

吨，最低

价

5417

元

/

吨， 最终收于

5428

元

/

吨，上涨

4

元。 因后期干旱、

低糖分等供应面炒作题材偏

多，且政策面支持托市，白糖低

位不适合杀跌。（李丹丹）

PVC�小幅回落

PVC

小幅高开， 早盘继续

小幅回落， 随后在击穿了

6500

一线后止跌反弹， 午后期价延

续横向整理格局， 终盘报收于

6505

元

/

吨，跌

15

点。 短期期价

存在继续下探可能， 建议空单

继续持有为宜。（李丹丹）

PTA�冲高回落

郑州

PTA1309

合约开盘报

8122

元

/

吨，收盘报

8136

元

/

吨，

较上一交易日上涨

12

元

/

吨，涨

幅为

0.15%

。 成交量回落至

51.44

万手左右， 持仓量增加

4112

手至

34.08

万手。 下方考验

8000

点关口支撑， 短线或延续

低位整理走势。 （白亚洁）

■ 长江期货看市

螺纹钢中期向好

□杨小强

高企的库存可能还将在

3

月

份的前半段对期价构成压力，而

新一轮的房地产调控力度到底有

多大、细节又将如何还有待

3

月下

旬各地执行细则出台之后才能明

朗化，这意味着螺纹钢价格短期

将维持弱势格局。 但从中长期来

看，宏观经济回暖将会支撑着螺

纹钢期价，随着各地“新国五条”

执行细则的明朗化以及气温回升

等，需求也会逐渐启动。

需求未兑现 产量却攀升

由于对“城镇化”抱有较大的

期待， 市场普遍看好节后钢材的需

求。然而节后下游采购却迟迟未现，

市场成交冷清， 贸易商出货情况不

佳，节前的良好预期并未证伪。

与此同时，钢厂产量却不断攀

升。来自中钢协的数据显示，

1

月下

旬国内日均粗钢产量为

190

万吨，

2

月中旬达到

200

万吨，

2

月下旬更是

达到

203

万吨， 而去年同期水平不

到

170

万吨，离历史最高纪录的

204

万吨也只有

1

万吨之差。 一方面是

需求不济预期，另一方面是产量不

断攀升，供需格局逐渐恶化，这使

得市场的天平开始向空方转移。

库存创新高 资金压力凸显

库存水平较低一度是

2012

年四季度钢材价格反弹的重要

原因。 不过去年

12

月下旬以来社

会库存开始增加， 尤其进入

1

月

份后国内社会库存呈现出快速

增加势头。 春节过后社会库存连

续四周上升， 截止到

3

月

8

日，社

会库存达到创纪录的

2231

万吨，

其中螺纹钢库存达到

1079

万吨，

个别城市钢厂市场呈现爆仓景

象。 与此同时唐山钢坯库存也创

下

195

万吨的天量。

中长期依旧值得期待

首先， 从资金上看，

1

月金融

机构新增人民币贷款

1.07

万亿

元，

2

月信贷持续高歌猛进， 前

17

天四大行新增

2500

亿元， 其中非

金融企业的基础建设贷款和居民

类住房贷款为主要增长领域，大

型银行和政策性银行对公中长期

贷款增长明显加快。

虽然国家统计局公布的

1-2

月工业增加值和社会零售数据

不及预期，但更多的是受到来自

春节因素已经“节俭”措施的影

响。 另外从固定资产投资来看，

2013

年

1-2

月固定资产投资增速

为

21.2%

，相比

2012

年

12

月

19.8%

的增速继续回升。 其中基建投资

增速为

22.9%

， 比

2012

年

12

月

13.1%

的增速显著回升。

1-2

月房

地产开发投资同比大幅增长

22.8%

，相比

2012

年

12

月

12.4%

的

增速大幅回升。

目前来看，国内宏观经济依

旧维持弱复苏格局， 未来经济复

苏依旧值得期待， 这将有利于大

宗商品的走势， 螺纹钢必将受益

于宏观经济回暖而启动涨势。

国内油粕需求变动趋势

[表格][国内期货价格波动及点评]�

[表格][国际期货价格波动及点评]�

豆粕 尾盘下挫

豆粕1309合约早盘小幅高开于3421元/吨，之后维持窄幅震荡走势。 午后开始

受豆油下行拖累，跌破3400元/吨一线支撑后，加速下行，尾盘回落至3387元/吨。 目

前豆粕现货坚挺，但豆粕1309多空交战甚激烈，成交量较前期放大，未来走势或震

荡偏强。（白亚洁）
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