
交易所信用债缩量盘整

2

月份的最后一个交易日，交易

所信用债市场呈现缩量整理走势。

数据显示，

2

月

28

日上证企债

指数收报

161.89

点， 较前一交易

日微涨

0.02%

，全日市场成交

12.0

亿元， 较前一交易日的

14.3

亿元

缩量近两成。 深证企债指数周四

以

127.87

点的平盘点位报收，全

日市场成交

10.6

亿元， 也低于前

一交易日的

11.8

亿元。

个券表现方面，

06

鄂能债、

12

雅致

02

、

12

铁岭债列涨幅前

三， 分别上涨

4.44%

、

3.66%

和

3.65%

；

12

武进债、

12

吴交投、

11

首机

01

列跌幅前三， 分别下跌

5.71%

、

5.53%

和

1.93%

。

回顾

2

月份交易所信用债市

场的整体表现， 市场依然延续了

前期的上涨势头， 上证企债指数

与深证企债指数分别上涨

0.70%

和

0.24%

。 对于未来信用债市场

的整体走向，第一创业、国海证券

等机构观点认为， 受制于资金面

影响， 近期信用债有调整出现的

迹象，但调整时间将不会太长。鉴

于地方政府融资平台暂无系统性

风险， 未来高票息优质城投债仍

有投资价值。 (王辉)

中国铁物今日发行25亿元超短融

中国铁路物资股份有限公司

公告称， 定于

3

月

1

日发行

2013

年

度第三期超短期融资券。 本次发

行的主承销商、 簿记管理人由中

国建设银行担任， 联席主承销商

为上海浦东发展银行。

本期超短融发行金额

25

亿元，

期限

270

天，固定利率，通过簿记建

档、集中配售的方式在全国银行间

债券市场公开发行，发行利率根据

簿记建档、 集中配售的结果确定。

时间安排上， 发行日

2013

年

3

月

1

日，起息日、缴款日、债权登记日

3

月

4

日，上市流通日

3

月

5

日，兑付日

11

月

29

日（如遇法定节假日或休息

日， 则顺延至其后的第一个工作

日，顺延期间不另计息）。

经大公国际资信评估有限公

司综合评定， 企业主体长期信用

评级为

AAA

。 本期超短期融资券

无担保。 募集资金将用于置换短

期借款，补充流动资金，优化融资

结构，降低融资成本，提高企业竞

争力。（葛春晖）

2月人民币兑美元中间价涨16基点

汇率整体仍呈现强势特征

2

月初以来，在日元、英镑、欧

元等主要非美货币大幅走弱的背

景下， 人民币汇率整体仍然呈现

出强势特征。 数据显示，

2

月份人

民币兑美元汇率中间价微幅上涨

16

个基点， 即期汇价微跌

25

个基

点，与此同时，人民币兑其他主要

非美货币则显著升值。

据中国外汇交易中心公布，

2

月

28

日人民币兑美元汇率中间价

为

6.2779

，较前一交易日上涨

63

个

基点， 自

2

月

8

日以来首次升破

6.28

。 同日，人民币兑美元即期汇

价收于

6.2213

，较上一交易日上涨

60

个基点。 在

1

月最后一个交易日

（

1

月

31

日），上述两个数据分别为

6.2795

和

6.2188

。 从涨跌幅来看，

2

月份人民币汇率中间价微幅上涨

0.03%

，即期汇价微幅走弱

0.04%

。

从人民币兑美元汇率的全月

具体走势来看，虽然国际外汇市场

上美元稳步上涨， 但

2

月人民币汇

率中间价整体仍围绕

6.28

关口附

近窄幅波动。 而在即期汇价方面，

虽然春节长假期间美元指数显著

上扬的因素一度使得上周人民币

即期汇价有所走弱，但本周人民币

汇率即期汇价继续出现走强势头，

反映出市场对于人民币汇率继续

缓步走强的预期仍没有发生改变。

另据统计，

2

月份欧元、英镑、

日元兑人民币汇率中间价分别下

跌了

3.10%

、

1.33%

、

4.02%

。 分析

人士表示， 当前美元中期转强的

动力虽然在继续累积， 但具体走

势仍面临较多不确定性因素。 在

此背景下，中短期内，人民币对美

元仍有望延续缓步小幅走强势

头， 而对其他非美货币的升值幅

度可能将更为显著。（王辉）
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逆回购询而未发 防通胀未雨绸缪

资金利率继续上行但步伐放缓 跨月后有望回落

□本报记者 张勤峰

周四， 央行暂停了正回购操

作，逆回购则询而未发，节后连续

两周净回笼资金。 当日货币市场

利率延续上行， 全线突破

4%

关

口，但上涨步伐明显放缓。市场人

士表示， 央行重启正回购意在示

警流动性过松， 是对宽松流动性

导致房价反弹、 通胀预期上升的

未雨绸缪， 在月末这一时点上也

有助于遏制银行过度放贷的冲

动。预计跨月后，资金面有望得到

缓解，总体稳定、相对宽松格局不

会发生根本改变。

节后逆回购暂停

2月份净回笼2530亿元

周四， 央行在公开市场没有

开展任何操作。 对于习惯了逆回

购常态化的市场参与者而言，春

节后央行公开市场操作颇有些

“新年新气象”的意味。

上周，央行未开展逆回购，且

重启了暂停逾

8

个月的正回购操

作， 给先前市场颇为乐观的流动

性预期泼了一盆冷水。本周初，在

资金利率反身向上的背景下，央

行在周二再次开展了

50

亿元的正

回购操作， 市场不得不接受流动

性已经宽松到头的现实。 预期修

正叠加月末因素的袭扰， 导致资

金市场出现了年初以来罕见的紧

张局面。 当货币市场变得资金难

觅的时候， 央行在周三恢复逆回

购询量， 令紧张的市场情绪得到

稍微的安抚。然而，周四央行虽暂

停了正回购， 逆回购却也询而未

发，再一次让市场感到意外。

据统计，本周没有正、逆回购

到期，也无央票到期，央行只在周

二开展了一期正回购交易， 若无

其他操作， 全周将净回笼资金

50

亿元， 为春节后连续第二周净回

笼。上一周，央行公开市场净回笼

达到创纪录的

9100

亿元。整个

2

月

份， 央行公开市场操作共计净回

笼资金

2530

亿元， 为连续第二个

月净回笼。

2013

年前两月，公开市

场共计净回笼

5530

亿元。

市场人士分析，春节过后，央

行重启正回购、连续净回笼，除了

回收节前主动投放货币的因素

外， 还是对前期流动性过于宽松

的示警， 背后可能反映出货币当

局对于流动性过松导致房价反

弹、通胀预期上升的未雨绸缪。从

银行体系的角度来看， 节后备付

金释放和现金回流银行体系，以

及外汇占款的恢复增长， 使得原

本就十分充裕的银行体系流动性

有进一步走向泛滥的可能； 从更

宏观层面来看，

1

月份社会融资总

量、新增信贷超额增长，以及

CPI

增速连续两个月超预期， 使得流

动性推升通胀的担忧再度浮现，

目前多数机构预测

2

月份

CPI

同比

涨幅将突破

3%

。

该市场人士指出， 央行重启

正回购， 相当于宣告了流动性宽

松程度的上限， 是对市场过于乐

观的流动性预期的矫正， 以借此

表达对通胀的关切。与此同时，在

月底这样的时点继续净回笼资

金， 也有助于遏制银行过度放贷

的冲动。

资金利率全线突破4%

涨势放缓 跨月后有望回落

逆回购询而未发令市场失

望，周四资金利率在早盘小幅回落

后重新走高，银行间质押式回购利

率全线突破

4%

关口， 但上涨步伐

放缓。 收盘时，隔夜回购加权利率

报

4.06%

，较前一日上涨

10BP

；

7

天

利率报

4.30%

，上涨约

3BP

。

从全月来看，

2

月份回购利率

均值水平有较明显的上移。 隔夜、

7

天回购利率月均值为

2.74%

、

3.40%

，

分别比

1

月份高出

37BP

、

50BP

。但将

春节因素考虑在内，这一波动实属

正常。 数据显示，去年春节所在的

1

月份隔夜、

7

天回购均值分别比上月

大涨

102BP

和

129BP

。

后市来看，预计跨月后，资金

面存在自发回落的可能性。 一是

月末效应会逐步解除； 二是现金

回流银行的过程还会持续一段时

间；三是

3

月份一般是财政存款释

放期。据债券交易员介绍，周四资

金面相对平稳， 各期限回购基本

成交在前日收盘水平附近， 显示

短期市场预期调整以及月末效应

对资金面的冲击将告一段落。

有机构人士认为， 资金面走

向最后仍取决于央行的态度。目前

来看，央行不愿意看到流动性过于

宽松已经得到确认，资金面宽松到

头成为普遍共识。 但另一方面，从

本周正回购缩量直至暂停以及正

回购利率稳定，甚至低于逆回购利

率来看，也还看不到央行有进一步

收紧流动性的意图。 因此，未来一

段时间，资金面整体维持相对宽松

格局是大概率事件。

资金面将保持松紧适度格局

□

光大银行首席宏观分析师

盛宏清

最近几天， 银行间市场资金

面显得较为紧张，

2

月

28

日货币市

场占主导地位的

1

天、

7

天、

14

天回

购利率均超过了

4%

。 但权衡各种

因素来看， 紧张局面可能不会持

续， 短期内货币市场利率具有下

跌空间。 初步估计， 月末过后，

1

天、

7

天、

14

天回购利率将重新向

2.5%

、

3.2%

与

3.6%

左右的水平回

归，资金面将保持松紧适度格局。

首先， 法定准备金率保持中

性状态是维持资金面松紧适度的

基石。 法定准备金率的中性状态

由四大因素决定： 一是外部经济

复苏力度仍较为孱弱。 法国经济

出现新的衰退迹象， 而意大利和

西班牙国内政治与社会动荡可能

进一步冲击金融市场， 外部经济

对中国的出口需求还未根本好

转；二是中国经济刚完成筑底，回

升到“筋骨强劲”地步还有很长的

路要走； 三是国内房地产价格膨

胀压力加大， 需要加码的房地产

调控手段呼之欲出， 必定对实体

经济增长有些许影响； 四是通货

膨胀仍存在远忧。 由此，法定准备

金率上下两难， 在短期内保持较

为中性状态已经获得市场“共识”。

其二，外汇占款持续增长，国

际资本仍青睐中国市场。 新年以

来，伴随人民币汇率涨声，银行代

客结售汇顺差和银行代客远期净

结汇持续增长，初步估计

1

月份外

汇占款可能增加

6700

亿元左右，

2

月份外汇占款也可能达到

3000

亿

元的规模， 这也是央行在春节后

立即终结年前

8600

亿元逆回购的

原因。 展望全年，预计贸易顺差将

有

2000

亿美元，

FDI

有

1000

亿美

元， 外汇占款将增加

1.8

万亿人民

币。 这将为银行间市场补充必要

的流动性需求。

其三， 金融机构超额备付水

平适中， 央行票据也将迎来到期

潮。

2012

年

12

月份金融机构超额

备付水平为

3.3%

， 其中农村信用

社高达

8.2%

。 估计今年一季度金

融机构超额备付率在

3.5%

左右，

银行体系的支付结算对流动性的

需求能够得到较好满足。而且，从

今年

4

月份开始，央行票据将分批

陆续到期，在

4-11

月的

8

个月时间

里， 央票共有

1.03

万亿元到期，相

当于两次降准。

其四， 国内较高的净储蓄是

流动性充裕的保障。 截至去年

12

月末， 中国居民储蓄存款为

39.95

万亿元，其中扣除住户借款（居民

借款的一半为房产贷款） 后的净

储蓄为

23.82

万亿元， 净储蓄占国

民收入的比重为

45.88%

， 仍大大

高于国际平均水平。 而目前美国

的净储蓄率仅约在

1%

左右。

综合宏观经济态势与资金池

状况，得出如下三点结论：一是货

币市场利率存在下降空间，

FR007

将围绕

3.2%

中轴波动；二是资金面

将保持松紧适度格局，对于资金管

理者，松的时候不要乐观，要抓紧

时间拉长负债久期；紧的时候也不

要慌张， 要捕捉时机拉长资产久

期， 把握好负债和资产错配的节

奏；三是基于外汇占款增加与央行

票据到期状况，估计央行短期内将

维持逆回购与正回购交错运作的

局面，资金面不会收得太紧或放得

太松。 但是值得注意的是， 今年

6

月

-8

月份通货膨胀预期可能加剧，

央行可能再次祭出央票工具，很可

能是

3

个月期央票， 到时候货币市

场将有一波紧张气氛。

“货币战” 波云诡谲 新兴市场谨防“受重伤”

□韩会师

“货币战争”无疑是近期国际

汇市的热点话题

,

日本政府因极力

打压日元汇率而成为聚光灯的焦

点。 然而出乎全世界媒体意料，

2

月份的

G20

莫斯科峰会上日本并

未遭遇口诛笔伐，

IMF

更是直接将

安倍政府的政策定性为 “针对内

需的本国货币政策”，其潜台词很

明显：“

IMF

不承认日本政府有意

干预日元走势”。

G20

及

IMF

对货币战争的淡

化处理并不难理解。首先，虽然日

本喊得最响，但无上限量化宽松

并非日本首创，日本不过是步美

联储和欧洲央行的后尘而已。 公

开批评日本发动货币战争等于

批评美国和欧元区，这对于欧美

大国主导的

G20

来说， 无疑是难

以接受的。

其次，迄今为止，货币战争中

受伤的主要仍是新兴市场经济

体。日元在

2012

年

10

月基本触顶，

11

月开始显著贬值， 但从全球范

围看， 日本发动的货币战争并未

对欧美大国造成明显的冲击。

截至今年

1

月底， 深受货币

大幅升值之苦的主要是新兴市

场经济体。在国际清算银行跟踪

的

61

个国家和地区中，去年

11

月

至今年

1

月， 名义有效汇率升值

幅度最大的十个国家中，只有澳

大利亚、新西兰和爱尔兰属于传

统的发达经济体，而算得上大国

的只有一个澳大利亚。而如果比

较对一国外贸竞争力影响更为

直接的实际有效汇率，名列升值

幅度

10

强之列的则没有一个传

统发达经济体。在货币实际有效

汇率贬值幅度最大的十个国家

中，传统发达经济体则占了

6

个，

分别为日本、冰岛、希腊、英国、

加拿大和瑞士。同期美元的实际

有效汇率累计贬值

0.59%

， 位列

贬值榜第

14

位。

不难看出， 新兴市场经济

体普遍承受着本币升值之痛 。

我国也不例外 ，

2012

年

11

月至

2012

年

1

月底，人民币名义有效

和实际有效汇率分别升值了

1.69%

和

3.59%

。 这就不难理解

为何欧美大国主导的

G20

对“货

币战争”始终闪烁其词了，因为

它们是这场战争的发起人 、主

动方和受益者。

从外汇市场目前的表现看，

日本政府的干预举措已经刺激了

资金外流，特别是向亚洲邻国的

资本输出。这一方面不利于亚洲

新兴市场经济体的出口竞争力，

另一方面也对亚洲经济体的资

产泡沫，特别是房地产泡沫火上

浇油。

次贷危机爆发以来， 各国披

着各种外衣的宽松措施致使全球

货币信用高速膨胀， 日本一直都

是宽松阵营中的中坚分子， 安倍

晋三更是进一步将日本推到了旗

手的位置。 但在全球忧虑新一轮

宽松热潮将至， 竞争性贬值大战

将起的时候， 量化宽松的始作俑

者———美联储的态度却发生着不

容忽视的变化。

美联储当地时间

2

月

20

日发

布了

1

月

29-30

日联邦公开市场委

员会

(FOMC)

会议的纪要文件，显

示多位美联储成员表示需在就业

完全好转之前就逐步缩小

QE

规

模。 美联储的会议纪要已经不止

一次透露出提前结束

QE

的信号，

虽然现在仍然处于讨论阶段，但

却每次都能刺激美元有力反弹。

一旦美联储率先收缩阵线， 流动

性的紧缩很可能造成全球资金再

一次大规模回流美国， 这可能对

新兴市场目前较为严重的资产泡

沫造成沉重打击。 从这个角度着

眼， 美国对日本的纵容可能是一

场新的国际金融市场大国博弈的

开始， 日本对量化宽松的热衷可

能使其自觉地充当了一个棋子的

角色， 而最终的操盘者仍是美联

储以及美联储背后的美国资本利

益集团。

尽管目前国际舆论的焦点仍

然是“放松货币、刺激经济”，但我

们可能已经处于这场流动性盛宴

的尾声， 市场的逆转往往在瞬息

间完成， 这已经在雷曼倒闭和希

腊债务危机爆发中得到了反复证

明。 对我国而言，在国际收支持续

顺差的大环境下， 人民币资产很

容易成为国际资本的投机对象，

进而增强人民币升值压力， 同时

助推国内资产泡沫膨胀。 监控国

际短期资本流动， 抑制国内资产

泡沫， 避免国际资本无序波动对

宏观经济稳定产生较大冲击是我

国今后很长一段时间里的重要任

务。 (作者单位: 中国建设银行总

行,本文仅代表作者个人观点)

■ 交易员札记

资金环境生变

市场或面临调整

□中国邮政储蓄银行 时旭

受到央行公开市场操作

暂停的影响， 周四债市收益

率小幅上行， 投资者关注资

金面状况和即将公布的

PMI

、基本面数据。

周三央行进行正回购、

逆回购的询量， 考虑到当日

回购利率大幅上行， 市场普

遍预期央行可能通过逆回购

向市场注入资金。 但出乎市

场预料， 央行取消了例行的

公开市场操作。受此影响，反

应最为灵敏的基于

FR007

的

1

年期利率互换上行

6bp

，

5

年

期小幅上行

2bp

，互换利率曲

线变平。 债券成交集中在短

端，

1

年期国开债大量成交，

全天上行

5bp

，中长期债券支

撑二级市场的配置账户买盘

变弱，成交稀疏。

春节结束第一周， 央行

通过公开市场回笼资金

9100

亿， 本周更是在资金利率高

企的情况下取消了周四例行

的公开市场操作， 表明近期

的资金利率水平、 货币供给

增速和社会融资规模已经超

出了央行所认定的 “稳健货

币政策”的范畴。其中透露的

政策意图耐人寻味。

首先，

1

月份

M2

同比增

速

15.9%

、 人民币贷款增加

1.07

万亿、社会融资规模

2.54

万亿， 货币条件极大改善引

起了央行对信用扩张加速的

担忧。 在地方政府和企业负

债率高企的情况下， 继续加

杠杆使得实体经济面临更高

的风险，而“防风险”也无从

谈起。因此，央行有必要适时

地把握货币供给的主动性，

防止货币条件过松。

其次，资金利率低位加

剧了金融机构资产负债的

期限错配。 央行通过灵活

的公开市场操作， 资金利

率水平和波动明显小于以

往， 这也为套利交易提供

了绝佳的货币条件。 机构

通过借入资金、 买入高收

益债券这种加杠杆的方式

获利甚丰， 但这也加剧了

期限错配和信用的扩张 。

一旦发生预期逆转， 市场

将被迫进行痛苦的调整。

第三， 今年以来的债券

走势很大程度上是资金和配

置推动的。目前看来，前期的

资金水平应该可以确定为央

行对资金利率的底部区间，

下面就是寻找央行合意的资

金水平顶部的过程。

■ 外汇市场日报

日元短期平静 长期承压

□东航国际金融公司 陈东海

2

月

28

日隔夜，美联储主席伯

南克在众议院金融服务委员会作

证，态度与前日一致。 他声称，联

邦公开市场委员中多数委员支持

宽松政策， 美联储将持续衡量量

化宽松政策的收益和成本、 评估

退出宽松政策的策略。 伯南克讲

话后，美元指数小幅上升。

28

日新西兰公布

2

月

ANZ

商

业前景指数为

37.6

， 高于前值

31.4

；商业信心指数为

39.4

，也高

于前值

22.7

，纽元因此受到支持。

澳大利亚公布的

1

月私营企业贷

款年率为

3.6%

，虽然低于预期的

3.7%

，但是该数据较好，刺激澳

元上涨。 最近有关澳元降息的预

期降温，也有利于澳元。

日本政府

28

日正式提名黑田

东彦为日央行行长继任人选。 由

于市场早已知道这一结果， 日元

走势平静。日本公布的

1

月新屋开

工年率为

5.0%

，前值为

10.0%

，预

期值为

8.8%

；

1

月营建订单年率

为

-3.7%

，而前值为

4.8%

。 数据不

佳，不利于日元。尽管提名黑田东

彦的消息对日元即时影响不大，

但必将在中长期影响日元走势。

由于美国联储内支持减缓和

停止

QE

政策官员增多，美元前期

的弱势局面得到改善。但是，联储

主席伯南克两次在国会的证词都

表明

QE

政策短期内不会变更。 所

以， 综合结果是美元指数最近正

负因素相当，震荡局面将持续。欧

元由于意大利政局的不明朗，以

及最近若干国家发债收益率的回

升，短期风险增大。 但是，欧洲央

行行长德拉吉承诺维护欧元的完

整性，对于欧元有利。 综合来看，

近期主要货币的震荡风险增大。

可转债市场跟随A股大幅走强

2

月

28

日，在沪深股市放量大

涨的背景下， 可转债市场也同步

出现大幅走强。

中证转债指数全天大涨

1.15%

至

302.65

点，可转债全日成

交

19.3

亿元，较周三的

15.7

亿元放

量超两成。 至此，中证转债指数

2

月整体微跌

0.45%

， 略好于上证

综指和沪深

300

指数的当月表现。

从个券表现来看， 当日交易

的

22

只可转债品种仅泰尔转债一

只下跌，其余

21

只均以上涨报收。

其中，美丰转债、重工转债、南山

转债分列涨幅前三， 涨幅分别为

5.24%

、

3.19%

和

2.41%

；表现最差

的三只转债品种分别为泰尔转

债、新钢转债和深机转债，其中泰

尔转债下跌

0.17%

， 新钢转债和

深机转债分别微涨

0.07

和

0.11%

。

东北证券指出，此前一段时间

正股的调整使得转债市场波动较

大，而未来估值水平提升是推动未

来转债价格上涨的主要动力，相关

正股的走势将继续决定转债未来

的方向。但股票市场是否能持续反

弹，仍需宏观、资金面的配合。风险

偏好较强的投资者可把握偏股性

转债的结构性交易投资机会，进行

波段操作，相关个券可关注南山转

债、重工转债等。（王辉）

国开行3月5日增发四期不超过210亿浮息债

□本报记者 王辉

国家开发银行

2

月

28

日公

告，该行定于

3

月

5

日通过中国人

民银行债券发行系统第一次增

发

2013

年第十期至十三期金融

债券。本次续发的四期债券均为

浮息债券，招标时采用的利率基

准为

3

月

4

日的

3

个月

SHIBOR

的

5

日均值， 合计发行总额不超过

210

亿元。

本次增发的第十期债券为

1

年期浮息债， 发行量不超过

50

亿元；本次增发的第十一期

债券为

3

年期浮息债， 发行量

不超过

50

亿元；本次增发的第

十二期债券为

5

年期浮息债，

发行量不超过

60

亿元 ；本次增

发的第十三期债券为

7

年期浮

息债， 发行量不超过

50

亿元。

上述四期债券均为按季付息，

缴款日均为

3

月

7

日，起息日均

为

2

月

1

日； 其中

1

年期上市日

为

3

月

11

日， 其余三期上市日

为

3

月

13

日。

本次发行的第十期至第十

三期债券，债券固定面值，均采

用单一价格（荷兰式）招标方式。

债券承揽费按认购债券面值计

算，

1

年期无，

3

年期为

0.05%

，

5

年期、

7

年期为

0.10%

； 各品种均

无兑付手续费。

货币市场利率月度均值走势货币市场利率月度均值走势节后央行公开市场操作连续两周净回笼

名称 收盘价

转债涨跌幅

（

％

）

正股涨跌幅

（

％

）

纯债到期收益率

（

％

）

纯债溢价率

（

％

）

转股溢价率

（

％

）

套利空间

新钢转债

１０６．０８ ０．８３ ９．４１ １．８２７９ ０．７００５ ３４．１４ －２６．９９８４

博汇转债

１０２．４４ ０．１０ －１．０７ ３．８９７９ ０．４９０２ ３６．２９ －２７．２７７５

歌华转债

９６．２０ －０．７９ ２．０４ ３．４３２９ ６．０７０１ １０４．３４ －４９．１２１５

海运转债

１０６．２８ －０．０４ ３．３６ －０．２９３９ １５．４４７８ ２９．９０ －２４．４６２０

国投转债

１３１．５１ ３．５７ ６．４８ －３．７７１８ ４０．６３８１ －０．１０ ０．１３５３

石化转债

１０９．７１ ０．０８ ２．２６ ０．３２１５ ２０．２３２４ ５．９２ －６．１２８７

川投转债

１１６．８８ ０．３６ １．６６ －０．６０３２ ２５．１２００ １６．５０ －１６．５５１８

中海转债

９４．３９ －０．１６ －２．４９ ３．４８７２ ７．３２４５ ７３．０８ －３９．８５５１

国电转债

１１９．８９ －０．３７ －１．７９ －０．８４８２ ２９．５５２４ １０．３０ －１１．１９４３

恒丰转债

１１１．８７ －０．８２ ０．３０ －０．６５０３ ２５．３９３３ １５．３９ －１４．９２２２

南山转债

１１４．３９ －２．７７ －２．７９ ２．０３８８ １７．０５８６ １３．７３ －１３．８１１７

同仁转债

１３０．９９ ３．３０ ６．９１ －３．６１４７ ５０．８６７９ ８．６７ －１０．４４９１

中行转债

１０３．９７ －０．８８ －３．５３ １．８４２２ １０．２９６６ １８．８２ －１６．４６９９

工行转债

１１４．５９ －３．７１ －４．３２ －１．５９６９ ２５．３５６１ ２．６１ －２．９１８９

重工转债

１２２．８０ ４．９３ ９．７２ －１．９３７０ ４３．９０２３ １１．７０ －１２．８６０７

深机转债

９７．６０ －１．３８ －２．１３ ３．２０２４ ８．５０４７ ３２．０２ －２３．６７１６

部分可转债月度表现及价值分析

【图】节后央行公开市场操作连续两周净回笼

[图]资金利率月度均值变动

[表]部分可转债月度表现及价值分析


