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■

银行理财

央行回笼流动性

银行理财收益率或止跌

□

薛勇臻

春节长假过后，市场资金面迅速

恢复到宽松状态， 资金价格大幅走

低。 上周银行理财市场匆匆结束了短

暂且微弱的春节行情，理财产品的预

期收益率再次大幅跳水，步入下行通

道。 金牛理财网数据显示，上周银行

理财产品的预期收益率仅为

4.34%

，

相比春节前大幅下跌

9

个基点。 而与

去年底最高点相比，收益率则已经暴

跌

30

个基点。 不过，业内人士认为，央

行在公开市场重启正回购操作，资金

价格下降空间或已不大，而随着一季

度末的临近，预计银行理财产品收益

率在短期小幅走低后将企稳。

发行市场依旧火爆

春节后的银行理财发行市场依

旧火爆， 部分银行呈继续扩张的势

头。 上周

74

家银行共新发

727

款非结

构性人民币理财产品，环比节前一周

（

2

月

2

日

-2

月

8

日）微减

2

款，单周发

行量仍处于历史高位。 不过，由于市

场资金面十分宽松，资金价格在低位

徘徊，上周各银行纷纷下调了产品的

预期收益率。 从收益率分布来看，上

周仅有预期年化收益率在

3%

至

4%

区

间的产品发行占比明显增长， 而

4%

至

5%

及

5%

以上的产品占比下降，表

明收益率中枢下移。

从银行类型来看，上周国有商业

银行理财产品发行

283

款， 环比节前

增加

23

款，其预期收益率大幅下跌

12

个基点至

4.06%

； 股份制银行发行

193

款，环比减少

46

款，预期收益率下降

5

个基点至

4.46%

；城商行发行

215

款，环

比多发

26

款， 预期收益率下跌

4

个基

点至

4.6%

； 农村商业银行发行

34

款，

环比持平，预期收益率止跌回升

13

个

基点至

4.43%

。 上周收益率最高的产

品分布在城市商业银行，收益率最低

的产品则分布在股份制商业银行。 值

得注意的是，国有商业银行再次表现

出灵敏的市场反应，春节前资金面趋

紧，其产品收益率持续上调，而在节

后又率先下跌。 城商行则表现出一贯

的稳定性，既不大涨也不大跌，上周

城商行是跌幅最小的银行。

从收益类型来看，上周保本类产

品发行量和市场占比稍有上升，但各

收益类型产品的发行结构基本稳定。

收益率方面，各收益类型的预期收益

率均有下跌，其中春节前涨幅明显的

保本浮动收益型产品收益率跌幅最

大， 而非保本浮动收益型跌幅最小。

上周非保本浮动收益型产品共发行

530

款， 环比春节前一周少发

9

款，平

均预期收益率下降

4

个基点至

4.53%

；

保证收益型发行

61

款，环比少发

6

款，

平均预期收益率下降

9

个基点至

3.85%

；保本浮动收益型发行

133

款，环

比增长

16

款，平均预期收益率暴跌

16

个基点至

3.83%

。

从投资期限来看，上周银行理财

市场的期限结构保持稳定，仅超短期

和长期限产品发行量有所下降。 而由

于春节后资金面恢复宽松，主力期限

的

1

至

3

个月和

3

至

6

个月期银行理财

产品收益率大幅下调。 具体来看，上

周

1

个月以下的产品共发行

19

款，环

比节前一周少发

8

款， 平均预期收益

率上升

5

个基点至

4.05%

；

1

至

3

个月期

限的产品发行

435

款， 环比增加

4

款，

预期收益率大幅下跌

9

个基点至

4.20%

；

3

至

6

个月期限的产品发行

177

款，环比增加

8

款，预期收益率下降

8

个基点至

4.50%

；

6

至

12

个月期限的产

品发行

88

款，环比增加

9

款，预期收益

率小幅下跌

3

个基点至

4.68%

；

1

年期

以上产品发行

8

款，环比少发

14

款，平

均收益率则大涨

25

个基点至

5.33%

。

尽管上周

1

个月以下期限的超短

期产品收益率逆市上升，但并不表示

该期限产品与主力期限产品有着不

同的收益率走势，这主要是由于

14

天

以下产品发行量大幅减少，而

30

天左

右产品占比上升导致了整体收益率

抬升。 同样，一年以上产品收益率大

幅飙升也是由于

1

至

2

年期产品发行

量和占比大幅下降，而收益率较高的

2

年期以上产品占比上升导致了整体

收益率上浮。

收益率跌势或企稳

春节长假过后，由于资金加速回

流银行体系，同时市场对外部流动性

预期较高，市场资金面迅速恢复到较

为宽裕的状态。 为稳定资金利率，上

周央行在时隔

8

个月后重启正回购，

单周净回笼资金创历史新高达

9100

亿元。 受此影响上周短期资金面小幅

波动，市场利率小幅上升，但仍处低

位。 分析人士认为，尽管短期资金面

仍处宽松格局，但央行重启正回购操

作或意味着去年开展定期逆回购以

来流动性宽松趋势已经见顶，资金价

格已不太可能大幅下降。

对于银行理财市场来说， 春节行

情结束后理财产品的收益率又步入下

降通道。由于资金价格下降空间不大，

同时一季度对银行来说非常关键，银

行揽储力度料将不会放松， 对理财资

金的争夺也将持续。因此，预计银行理

财产品收益率在短期小幅走低后将企

稳。 节后高收益理财产品虽然有所减

少， 但部分银行依然发行不少收益率

比较诱人产品。从目前来看，高收益产

品主要集中在城商行和股份制银行，

国有商业银行也有收益较高的产品，

但期限都在一年以上甚至更长。 在收

益率下行通道中， 建议投资者根据自

身资金条件，适当延长产品投资期限。

不过， 投资者对一年期以上产品要慎

重配置， 切忌因仅高出一点点的收益

而大大牺牲资产流动性。

■

信托理财

新设集合信托数量规模双升

房地产信托收益率重新居首

□

金牛理财网 何法杰

2013

年以来，货币市场资金利率

长期维持在较低水平，整体市场流动

性保持相对宽松。在此形势下，截至

2

月

24

日，今年以来共计新成立集合信

托产品

644

只， 合计首募规模达到

816.83

亿元， 均较去年同期出现大幅

上扬。

从投资领域来看，在

2013

年以来

新设立的

644

只集合信托产品当中，

金融领域、其他领域信托产品占据数

量优势，分别为

188

只、

173

只，房地产

信托、工商企业信托以及基础设施信

托则分别为

102

只、

94

只、

87

只。 而从

实际募资规模来看，房地产信托合计

募资

227.89

亿元，占比近三成；其他

领域信托以

209.03

亿元紧随其后；金

融信托、工商企业信托以及基础设施

信托则均在

120

亿元左右。 在

2012

年

底发布的

463

号文的影响之下， 新发

基础设施信托受到明显影响，房地产

信托则适时释放融资需求，规模占比

重回首位。

就预期收益率而言，

2013

年以来

新 设 产 品 平 均 预 期 收 益 率 达 到

8.56%

， 较去年

12

月份环比上行

8BP

，

但较去年同期则下滑了

9BP

。 其中，房

地产信托平均预期收益率持续居于

首位，达到

9.21%

，大幅领先于其余投

资领域产品；基础设施、其他领域以

及工商企业信托产品平均预期收益

率分别为

8.87%

、

8.80%

、

8.72%

；金融信

托平均预期收益则仅为

6.64%

。

从春节后新加入推介的集合信

托产品来看，基础设施信托共有

9

只，

房地产信托、工商企业信托以及金融

信托则均为

7

只。 其中，房地产信托、

工商企业信托以及基础设施信托预

募规模分别为

19.6

亿元、

19.1

亿元、

15.8

亿元，合计占比超过九成。 房地

产信托、基础设施信托平均预期收益

率则均在

9%

以上， 分别为

9.43%

、

9.13%

。 就单只产品而言，中铁信托·

金丰

1306

号、 新华信托·华恒

56

号（

3

年）、国民信托·千亿

1

号、五矿信托·

天津新金融应收账款转让计划等预

期年化收益率均在

9%

以上。

进入

2013

年， 整体流动性保持相

对宽松，央行虽重启正回购，但预期市

场资金利率仍维持平稳， 集合信托产

品预期收益率短期将保持稳定。

2012

年基础设施信托新设数量与规模大幅

上行， 但在

2012

年底出台的政策限制

之下，短期将面临一定的调整。房地产

信托则成为部分公司新的选择，

2013

年以来房地产信托新设数量以及规模

均出现明显上行。 但是房地产行业作

为政策调控重点， 加之兑付高峰渐行

渐近， 其间风险收益配比需投资者细

细斟酌。在经济企稳反弹预期推动下，

股票市场出现大幅反弹， 证券投资类

产品新设数量则持续居高不下。 对于

风险承受能力较高的投资者， 可重点

关注房地产信托、金融信托，在选择具

体产品时， 建议全面考察信托公司股

东背景实力雄厚、信托产品风控措施、

交易对手信用资质以及投资公司过往

经验、业绩表现。而对于风险承受能力

相对较低、追求稳健收益的投资者，建

议持续关注工商、基建信托产品，把握

机会，择优投资。

■

理财风向

■

投保看台

银行理财产品收益率分布对比图（2月16日-2月23日）

数据来源：金牛理财网

节俭过年

礼品回收市场遇冷

□

周琳

往年春节前后，礼品回收市

场火爆，不少白领拿着年会或春

节礼品，跑到典当行变现。 但今

年，来典当行办理变现业务的顾

客明显减少。

自

2012

年年末开始，北京市

倡导“拼节俭、倡环保、微过年”，

为了响应号召，不少企业纷纷选

择不开年会，一切从简，导致去

典当行变现的人出现减少。宝瑞

通典当行数据显示：以往春节期

间礼品变现都会带动业务量增

加

20%

至

30%

， 但今年春节礼品

变现业务量变化不明显。

张大妈是宝瑞通典当行的常

客，除了定期到这里“淘宝”外，每

年春节前后， 她都会拿着几样物

件到典当行变现。但是今年，张大

妈两手空空地走进典当行。 张大

妈表示，他的两个儿子都是白领，

每年不是年会礼品就是春节礼

品，不是相机就是手机电脑，用不

上的就拿到典当行变现， 换了现

金还可以在典当行“淘”些饰品送

给亲戚朋友。今年，儿子的公司响

应“节俭过年”的号召，没什么要

变现的了， 不过在典当行买些饰

品还是划算的。

如何设计

蛇年保险大餐

□

陈洋

春节假期旅程结束， 家庭理

财提上日程。 理财专家认为，无论

是年轻的双薪一族，还是步入中年

的家庭，都要夯实“理财篮子的底

部”，经营好新年的“保险大餐”。

80

后的年轻家庭或者单身

人士，由于压力和劳累，亚健康

人群增加。假期过后可以用手中

盈余的薪金为自己购买一份全

方位的医疗保障，避免突发的疾

病或者意外。

保险专家建议，

80

后父母作

为家庭的“顶梁柱”应先为自己

构建周全的保障，首要考虑高保

障的产品，通常来说，意外伤害

保险、健康保险和定期寿险等保

障相对较高，可先作考虑。

而步入中年阶段的家庭，除

了子女的教育储备外，还希望未

来能保持目前的生活品质和从

容的退休生活。 同时，必须直面

家庭生活的责任，以及未来延迟

养老的趋势以及通货膨胀的压

力。因此，让资金具有增值潜力，

确保资产安全尤为重要。可选择

一款兼具增值潜力的长期投资

型保险产品，集年金、投资、终身

保障为一体，通过长期平均成本

法可望获得长期回报。

“保障金字塔”应为，国家社

保、 企业团体保障、 个人商业保

险，可选择“企业团体保险”等为

员工提供“特别福利”，它是除了

国家的社会保险以外为企业员工

提供的补充医疗以及退休年金的

保险计划。 团体保障类别可分为

团体医疗保险、团体住院保险、团

体重大疾病保险、 团体意外伤害

保险、团体寿险以及残疾保险等。

(%)

(%)


