
可信赖的投资顾问

FUND�WEEKLY

基金周报

www.cs.com.cn

金

牛

2013年 2 月 25 日 星期一

总第 148 期 本期 16 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

责编：鲁孝年 美编：韩景丰

GETTY图片

07

投基导航

ETF两融余额双双回落

两市

ETF

总融资余额为

41.74

亿元， 较前一周环

比小幅下降， 为去年

11

月以来融资余额周环比首次

出现下降。 融券余量较前一周环比下降逾两成
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基金新闻

基金销售费有望自主定价

市场化、 差异化的销售费率将是未来发展趋势。

在销售环节增加竞争可吸引投资者，提高惩罚性赎回

费用可减少新基金销售中出现资金“快进快出”现象
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基金动向

市场风格切换 基金中期看多

蛇年首周

A

股遭遇重挫，市场板块风格切换。 不

少基金公司认为， 短期

A

股面临一定的回调压力，但

中期上涨的概率依然较大，成长股的投资机会更多
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主题基金颠覆传统投“基”

style

风头强劲的主题行业基金

正以黑马姿态颠覆着传统投基

style

。

据金牛理财网统计，今年截

至

2

月

22

日， 业绩排名前五的股

基中有
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只是医药主题基金，分

别为， 汇添富医药保健股票

16.7%

、融通医疗保健股票

15.9%

和易方达医疗保健行业股票

15.88%

。而回顾去年股票型基金

业绩排行榜我们发现，前

20

名中

有半数以上席位被主题行业基

金占据。 这意味着，如果投资者

对行业有准确判断，根本无须在

眼花缭乱的股基中百里挑一地

苦寻“黑马”，只需精选相关主题

行业基金就能使投资事半功倍。

事实上，被动型主题行业指

数基金也在厉兵秣马。 今天境内

首批行业系列

ETF

———华夏
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只

上证行业

ETF

基金“五剑”齐发，

能源、原材料、消费、金融地产和

医药卫生五大行业

ETF

问世，将

给投资者带来丰富的投基自助

餐。 上周，兴全沪深

300

指数分级

定期开放式股基、中欧沪深

300

指

数多空分级基金、银华中证

800

等

权重指数增强型分级基金募集申

请也进入常规核准程序， 被动主

题投资基金新军———分级基金

有望在细分领域实现零的突破。

加之刚刚结束发行的国泰国证房

地产行业指数分级基金， 分级基

金在行业指数和特定投资领域正

在开疆拓土。一个涵盖主动型、被

动型和杠杆型的主题行业基金产

品链已经成型。

A

股市场频繁的

板块轮动使得投资者迫切需要具

备鲜明风格且简便好使的投资工

具

,

而各种主题行业基金正好满

足了这种需求。

在主题行业投资已经大行

其道的今天，投基策略必然与时

俱进。主题行业基金天然地继承

主体行业投资的

DNA

， 在大盘

面临下行风险时，能相对独立于

市场行情，降低投资组合的整体

波幅，对表现出众的行业进行精

准出击，实现超额收益。

当然

,

主题行业基金投资要

因人而异。 研究表明，大部分投

资者并不具备择时能力，积极的

择时行为往往带来负面影响。因

此，普通投资者在选择主题行业

基金时除了要关注基金经理的

历史业绩、投资团队稳定性和投

资能力高低之外，其持续增长能

力和弱波动性是要考虑的重要

内容，而具备持续增长能力和弱

波动性的主题行业基金无疑是

这类投资者的首选。

在数量化投资日趋发达的

今天，机构投资者可以利用行业

主题基金进行较为精确的风险

分散配置，甚至可以与其他投资

工具、投资组合相结合做风险对

冲来获取行业超额收益，或是进

行动态行业择时配置等，这对行

业主题基金产品的标的透明度、

差异化的市场关联度、行业鲜明

度、交易性与费用等提出了更高

的要求。 因此，未来具有鲜明行

业特征、 与市场相关度各具差

异、交易便利快捷的行业主题基

金产品将有望胜出。
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基金人物

许小松 投资能力是基金公司根本

中国资管行业正面临重大变局。招商基金总经理

许小松认为，只有不断提升投资管理能力，为投资者

提供持续收益产品，才是基金公司发展的根本


