
左手加仓右手换股 股基业绩跑赢大盘

银行地产遇冷 基金或杀“消费”回马枪

本报记者 曹淑彦

今年以来，基金整体业绩实现开门红，各类型基金均获得正收益，尤其是主动管理的股票方向基金跑赢同期

大盘。业内人士表示，尽管春节假期后大盘出现回调，但依然看好全年A股市场。具体行业板块方面，此前引领反弹

的银行、地产板块受到市场冷落，去年底遭到抛弃的大消费类股票或重新受宠。

股基跑赢大盘 医药板块抢眼

今年以来，在不足两个月的时间内，股基业绩呈现“过山车”走势，上周市场整体收益率下降2.7个百分点，不过

股基仍然跑赢了同期大盘。

金牛理财网数据显示，今年以来截至2月22日，各类型基金均收到“开年红包”，主动股票型基金平均净值上涨

5.55%，涨幅跑赢沪深300指数2.63个百分点。 通过不断加仓，今年以来主动股票型基金跑赢指数型基金，其收益率

为3.73%。 在固定收益类产品方面，今年以来截至2月22日，债券型基金、保本型基金和货币型基金收益率分别为

2.78%、1.89%和0.54%。 此外，QDII基金也实现1.24%的净值涨幅。

今年以来，宝盈核心优势混合以18.1%的收益率，高居基金净值涨幅榜首位（不包括分级基金的子份额）。 受益

于医药板块上涨，今年以来重配医药行业的基金涨幅居前。 主动股票型基金中，涨幅前三名分别为汇添富医药保

健股票、融通医疗保健股票和易方达医疗保健行业股票。

海通证券金融产品研究中心高级分析师王广国表示，今年1月市场呈现明显的哑铃风格，以大盘蓝筹为主要

投资标的的基金、自下而上精选成长股的基金和医疗行业基金表现突出。 从公司角度来看，汇添富旗下基金整体

业绩表现较突出，汇添富医药保健、汇添富民营活力、汇添富逆向等基金在同类型基金中均有较好表现。

在指数型基金中，跟踪创业板指数的基金涨幅居前，易方达创业板ETF、融通创业板指数基金分别以16.93%和

16.01%的收益率位居涨幅榜前两位。 尽管债券型基金整体业绩表现平平，但业绩居前的债基今年以来净值涨幅也

接近10%，主要是受益于转债的配置。

看好全年走势 布局电子消费

春节假期后大盘出现回调，此前一致唱多的声音中开始出现减仓呼声。 业内人士认为，股市回调不影响其对

2013年全年上涨的信心，只是行业板块配置会有所调整，节后相对关注电子及包括医药在内的大消费类行业。

泰达宏利基金认为，节后市场走势或呈现震荡上行的格局。 春节前一周市场流动性依然宽松，通胀数据基本

符合预期，汽车和外贸等宏观行业1月数据表现抢眼。 节后开工旺季的到来，可能促使各方面经济数据转好。

博时基金宏观策略部总经理魏凤春表示，节后两个交易日中香港RQFII-ETF的溢价上升，表明境外投资者对A

股市场节后行情有所期待。 外围环境相对平稳、实体经济价格继续回升、融资规模快速增长、货币供给反弹、资金

价格趋降以及主题机会的凸显，在通胀、资产价格及金融风险等市场最为关心的约束形成有效力量之前，相对偏

正面的经济数据和市场走势，促使在市场节奏的把握上需要抓紧机会，同时应积极应对风险。

也有基金经理透露，机构投资者对于此轮市场反弹的持续性存在较大分歧，出现回调反而是好事，前期踏空

的机构将趁机进入。 全国“两会”召开之前，市场整体上涨的态势不会发生太大改变，相对看好电子、消费类行业。

有私募基金人士表示，已经明显看到资金从银行板块流出，回调结束后银行股也难以重新成为市场热点。

泰达宏利则建议关注金融股，可以在消费和成长股大类中选优质个股，包括医药、家电、食品、消费电子等子

板块。

基金分析人士指出，节后相对看好成长型基金，包括重点配置科技股的高成长型，高配医药、白酒等消费类行

业的稳健成长型，建议普通投资者可以采取“价值型+成长型”的均衡基金配置策略。 该人士同时表示，今后个股选

股能力强的基金将更加突出，例如上投新兴动力，该基金去年累计净值涨幅达27.73%，今年以来亦有不俗表现。 债

券型基金方面，由于股市反弹使转债受益，并且机构在年初具有债券配置需求，因此今年债市行情可能只限于一

季度，后续债基或难有更好表现。
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Special reports

延续去年涨势

QDII型基金迎“开门红”

□金牛理财网研究中心 孙雯

金牛理财网数据显示， 今年以

来（截至

2

月

21

日），可统计的

68

只海

外投资的

QDII

型基金产品中，

44

只

产品上涨，

2

只产品持平，

22

只产品

下跌，简单平均收益率为

1.31%

。 虽

与

A

股权益类基金业绩相比略显失

色，但其去年的上涨势头得以延续，

取得不错的“开门红”成绩。 广发亚

太统计期内净值上涨

7.26%

，位居首

位。在美股屡创新高的背景下，主要

投资美国市场的

QDII

产品轻松领

跑。而受到国际金价低迷的影响，黄

金主题产品则全线走低。

从

QDII

基金的投资方向看，可

将其划分为主要投资于香港市场、

美国市场、全球市场以及特定主题

的产品。 今年以来，美国市场领涨

全球主要股指，道指、纳指与标普

500

指 数 统 计 期 内 分 别 上 涨

5.93%

、

3.71%

与

5.35%

；受此影响，

主要投资美国市场的

8

只产品简单

平均收益率为

3.96%

， 位列第一。

主要配置香港与全球权益类市场

的

QDII

产 品 也 分 别 取 得

3%

与

0.86%

的正收益。

而特定主题产品的业绩总体并

不乐观 ，

22

只产品平均收益为

-

0.54%

。依照投资大类将其细分为投

资大宗商品、黄金、房地产、奢侈品

及债券等五个子类别。具体来看，主

要投资全球奢侈品主题股票与投资

房地产信托的两类产品分别取得

2.34%

与

2.31%

的收益率，业绩居前；

主要布局能源材料等大宗商品主题

的产品微跌

0.06%

。

在美国宽松政策年底退出预期

以及欧美市场复苏带来黄金避险价

值降低的背景下，金价下挫拖累

4

只

以黄金等贵金属为投资标的的

QDII

产品业绩平均净值下跌

5.56%

。进一

步看，添富贵金净值下跌

6.23%

。

尽管美股

QDII

产品业绩耀眼，

但主要还是由于被动跟踪指数带

来的收益。而投资港股的

QDII

大多

数产品则显示出较优的主动管理

能力，

11

只主动投资的产品有

10

只

均超越同期恒生指数

1.1%

的涨

幅，平均收益率高达

4.29%

。 其中，

广发亚太净值增长

7.26%

，位列第

一；主要投资中小盘股的富国中国

今年以来也取得

7.02%

的业绩，居

于次席。

私募一月整体跑输大盘

□本报记者 曹乘瑜

最新数据显示， 一月由于大盘

股拉升，私募整体跑输大盘。博弘数

君一枝独秀，收益最高达到

30%

，其

旗下产品占据一月业绩前十五名，

紧随其后的是创赢投资。 绩优私募

对于节后的市场回调并不担心，认

为快速回调恰是今年牛市的佐证，

建议投资者保持牛市思维， 逢低吸

入沪深

300

中的低估值蓝筹股。

私募跑输大盘

2013

年

1

月， 上证综指上涨

5.12%

，而阳光私募在

1

月跑输大盘。

根据私募排排网的数据， 虽然约九

成取得正收益， 但

1594

只信托型私

募产品

1

月平均收益率只为

4.75%

。

私募排排网研究员彭晓武认

为， 落后原因在于

1

月股市上涨，主

要在最后一周的大盘股拉升， 而私

募并未重仓大盘股。值得一提的是，

博弘数君此番业绩亮眼， 其旗下产

品占据了

1

月榜单的前

15

名，其中

14

只为定增产品，平均收益率近

30%

。

博弘数君素来以量化投资为

主，首席执行官刘宏表示，自去年下

半年强化了主动管理， 重仓中航电

子以及券商和其他制造业股票。 看

好中航电子的原因， 是其产品为空

军配套和国产大型客机配套， 在题

材推动下该股表现较好。

紧随其后的是创赢投资旗下

的三只产品， 平均收益率超过

25%

。 创赢董事长崔军表示，收益

较好的原因在于去年

12

月开始的

上涨行情中，及时踩中底部，坚持

价值投资重仓了低估值蓝筹股，并

且通过股指期货将仓位提升至

140%-150%

。

回调或持续

节后大盘不仅未见蛇年 “开门

红”，反而高位跳水。上周深证成指、

上证

50

、 沪深

300

蓝筹指数以

5%

以

上跌幅受挫。 资金面上， 央行实行

9100

亿资金净回笼。 政策面上，“国

五条” 的出台加深了市场对房地产

调控力度加大的担忧。不过，上述两

家私募均表示并不担心未来走势，

认为今年将保持牛市思维， 目前维

持或准备加仓。

刘宏认为， 从宏观经济周期、

经济增长转型等多个因素考虑，股

市上涨并未结束，投资者仍然可以

在回调期间逢低建仓。 看好近期受

估值修复影响而不太被看好的银

行股，整体上银行股的估值仍然被

低估。 以目前仅有的

10

倍市盈率，

再加上权益增长空间，半年内股价

或翻番。

崔军认为，根据惯例，牛市中

的调整通常是快速下跌，而熊市中

则是慢调， 预计沪深

300

指数再下

跌

10-20

点后回调将停止。 目前沪

深

300

指数的平均市盈率为

11

倍，

具备投资价值，也是牛市初期的佐

证，建议投资者逢低买入低估值蓝

筹股。

对于目前业界争议较大的房地

产调控政策，崔军表示并不担心，因

为楼市调控将吸引炒房资金进入股

市，反而有利于股市。 崔军表示，股

市回调或许还将持续

5

个交易日，之

后牛市将现第二波反弹。

今年以来产品业绩分化

券商集合理财净值平均增3.42%

□金牛理财网研究中心 盖明钰

金牛理财网数据显示，截

至

2

月

22

日，可比的

362

只券商

集合理财产品今年以来净值简

单平均增长

3.42%

， 有

29

只产

品呈现亏损状态，整体表现良

好。 受产品属性及配置不同的

影响，各类型产品业绩有所分

化，其中股性较强、配置契合市

场风格的产品业绩表现比较突

出。 在所有产品中，

10

只涨幅

超过

10%

， 国泰君安和东海证

券分别占据两席，其中分级债

B

创金稳定收益

1

期以

18.89%

的净值增长率居首。

投资灵活加大业绩分化

受权益类市场回暖的推

动，

199

只主投股票市场的股混

型产品平均收益

4.07%

， 表现

稍好于同期公募指数型基金，

稍逊于同期主动股票型基金约

5%

的收益水平。主要是因为券

商股混型产品仓位受限较少，

投资相对灵活、配置相对稳健、

追求绝对收益的投资风格所

致。 在国内市场风格变动相对

较大的市场环境下，这也对管

理人的大类资产配置、择时能

力提出了较高要求。

投资灵活加大业绩分化。

今年以来，

60

家旗下具有股混

型产品的资管业绩出现较大差

异。 上海证券以

10.17%

的业绩

领跑，排名第二的中山证券收

益率为

9.87%

， 排名第三的广

州证券收益率为

9.85%

。 业绩

虽表现相对突出，但产品数量

较少。 而排名最后三位的均有

所亏损， 收益率均低于

1%

，分

别为东北证券、东吴证券、中国

银河证券。

值得关注的是，旗下股混

型产品数量超过

7

只的

8

家资

管， 除了长江证券和兴业证券

收益率低于

5%

之外，其余收益

率均超过

5%

。 其中，东海证券

旗下

8

只产品平均收益

7.90%

；

国泰君安旗下

8

只产品平均收

益

7.76%

；浙商证券旗下

7

只产

品平均收益

6.29%

； 东方证券

旗下

9

只产品平均收益

5.84%

；

光大证券旗下

10

只产品平均收

益

5.27%

； 中信证券旗下

10

只

产品平均收益

5.19%

。

权益类产品业绩喜人

主投公募基金的

34

只可比

的

FOF

型产品平均收益

3.93%

，

仅有两只亏损， 整体业绩介于

股混型及债券型之间， 其中重

点配置分级股

B

及指数基金的

产品业绩表现比较突出。 申银

万国

3

号以

9.19%

的收益领跑；

排名第二的是安信基金宝，收

益率为

7.77%

； 排名第三的是

国泰君安君得益二号， 收益率

为

7.24%

。

在权益类产品业绩诱人的

同时， 固收类产品也取得优异

成绩， 主要得益于今年以来流

动性相对宽松促发的股债双牛

行情。

85

只债券型产品平均收益

2.17%

，

6

只涨幅超

5%

。其中，创

金稳定收益

1

期

B

以

18.89%

的

业绩领跑，该产品结构化运作，

份额杠杆高达

10

倍， 受益债市

上涨及杠杆利器的推动， 净值

表现突出。资管方面，光大证券

旗 下 两 只 产 品 平 均 收 益

7.24%

， 高于第二名第一创业

证券约

3

个百分点。

而量化型产品今年以来业

绩表现持续优异，

36

只产品平

均收益率

2.62%

。 其中中信证

券旗下

5

只产品平均收益率

6.61%

，

3

只产品收益率均超

7%

，另外两只产品收益均高于

5%

，且排名均位居同类型前七

位，表现可圈可点。 另外，国金

证券旗下的慧泉量化对冲

1

号

收益率也处在

7%

的水平。而国

泰君安旗下量化性产品数量高

达

10

只， 但今年以来平均收益

率为

2.43%

， 未能保持去年的

超额盈利能力。

股基跑赢大盘 医药板块抢眼

今年以来， 在不足两个月的

时间内，股基业绩呈现“过山车”

走势， 上周市场整体收益率下降

2.7

个百分点， 不过股基仍然跑赢

了同期大盘。

金牛理财网数据显示， 今年

以来截至

2

月

22

日，各类型基金均

收到“开年红包”，主动股票型基

金平均净值上涨

5.55%

，涨幅跑赢

沪深

300

指数

2.63

个百分点。 通过

不断加仓， 今年以来主动股票型

基金跑赢指数型基金， 其收益率

为

3.73%

。 在固定收益类产品方

面，今年以来截至

2

月

22

日，债券

型基金、 保本型基金和货币型基

金收益率分别为

2.78%

、

1.89%

和

0.54%

。 此外，

QDII

型基金也实现

1.24%

的净值涨幅。

今年以来， 宝盈核心优势混

合以

18.1%

的收益率，高居基金净

值涨幅榜首位 （不包括分级基金

的子份额）。 受益于医药板块上

涨， 今年以来重配医药行业的基

金涨幅居前。 主动股票型基金中，

涨幅前三名分别为汇添富医药保

健股票、 融通医疗保健股票和易

方达医疗保健行业股票。

海通证券金融产品研究中

心高级分析师王广国表示，今年

1

月市场呈现明显的哑铃风格，

以大盘蓝筹为主要投资标的的

基金、自下而上精选成长股的基

金和医疗行业基金表现突出。 从

公司角度来看，汇添富旗下基金

整体业绩表现较突出，汇添富医

药保健、汇添富民营活力、汇添

富逆向等基金在同类型基金中

均有较好表现。

在指数型基金中， 跟踪创业

板指数的基金涨幅居前， 易方达

创业板

ETF

、融通创业板指数基金

分别以

16.93%

和

16.01%

的收益率

位居涨幅榜前两位。 尽管债券型

基金整体业绩表现平平， 但业绩

居前的债基今年以来净值涨幅也

接近

10%

， 主要是受益于转债的

配置。

看好全年走势 布局电子消费

春节假期后大盘出现回调，

此前一致唱多的声音中开始出现

减仓呼声。 基金业内人士认为，股

市回调不影响其对

2013

年全年上

涨的信心， 只是行业板块配置会

有所调整， 节后相对关注电子及

包括医药在内的大消费类行业。

泰达宏利基金认为， 节后市

场走势或呈现震荡上行的格局。

春节前一周市场流动性依然宽

松，通胀数据基本符合预期，汽车

和外贸等宏观行业

1

月数据表现

抢眼。 节后开工旺季的到来，可能

促使各方面经济数据转好。

博时基金宏观策略部总经理

魏凤春表示， 节后两个交易日中

香港

RQFII-ETF

的溢价上升，表明

境外投资者对

A

股市场节后行情

有所期待。 外围环境相对平稳、实

体经济价格继续回升、 融资规模

快速增长、货币供给反弹、资金价

格趋降以及主题机会的凸显，在

通胀、 资产价格及金融风险等市

场最为关心的约束形成有效力量

之前， 相对偏正面的经济数据和

市场走势， 促使在市场节奏的把

握上需要抓紧机会， 同时应积极

应对风险。

也有基金经理透露， 机构投

资者对于此轮市场反弹的持续性

存在较大分歧， 出现回调反而是

好事， 前期踏空的机构将趁机进

入。 全国“两会”召开之前，市场整

体上涨的态势不会发生太大改

变，相对看好电子、消费类行业。

有私募基金人士表示， 已经明显

看到资金从银行板块流出， 回调

结束后银行股也难以重新成为市

场热点。

泰达宏利则建议关注金融

股， 可以在消费和成长股大类中

选优质个股，包括医药、家电、食

品、消费电子等子板块。

基金分析人士指出， 节后相

对看好成长型基金， 包括重点配

置科技股的高成长型，高配医药、

白酒等消费类行业的稳健成长

型，建议普通投资者可以采取“价

值型

+

成长型”的均衡基金配置策

略。 该人士同时表示，今后个股选

股能力强的基金将更加突出，例

如上投新兴动力， 该基金去年累

计净值涨幅达

27.73%

， 今年以来

亦有不俗表现。 债券型基金方面，

由于股市反弹使转债受益， 并且

机构在年初具有债券配置需求，

因此今年债市行情可能只限于一

季度，后续债基或难有更好表现。

左手加仓右手换股 股基业绩跑赢大盘

银行地产遇冷 基金或杀消费“回马枪”

□本报记者 曹淑彦

今年以来，基金整体业绩实现开门红，各类型基金均获得正收益，尤其是主动管理的

股票方向基金跑赢同期大盘。 业内人士表示，尽管春节假期后大盘出现回调，但依然看好

全年

A

股市场。 具体行业板块方面，此前引领反弹的银行、地产板块受到市场冷落，去年底

遭到抛弃的大消费类股票或重新受宠。

今年以来基金净值增长率

基金类型 简单平均净值增长率（

％

）

股票型

５．５５

混合型

５．０２

指数型

３．７３

保本型

１．８９

债券型

２．７８

货币型

０．５４

ＱＤＩＩ １．２４

股票型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

汇添富医药保健股票

１６．７

融通医疗保健股票

１５．９

易方达医疗保健行业股票

１５．８８

博时医疗保健行业股票

１５．５７

华宝兴业医药生物

１４．５２

注：样本不包括分级基金的子份额。 混合型不包括保本基金，货

币型包括货币基金和理财债基。

混合型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

宝盈核心优势混合

１８．１０

华富竞争力优选混合

１１．５４

大摩消费领航混合

１１．１８

东吴进取策略

１１．１４

华夏大盘精选混合

１０．９４

指数型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

易方达创业板

ＥＴＦ １６．９３

融通创业板指数

１６．０１

易方达创业板

ＥＴＦ

联接

１５．９２

交银上证

１８０

公司治理

ＥＴＦ １３．５９

嘉实中创

４００ＥＴＦ １１．２１

QDII型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

广发亚太精选股票

７．２６

富国中国中小盘

７．０２

华安香港精选股票（

ＱＤＩＩ

）

６．４５

大成标普

５００

等权重指数

ＱＤＩＩ ５．９７

博时大中华亚太精选股票（

ＱＤＩＩ

）

５．３７

债券型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

博时稳定价值债券

Ｂ ９．３６

博时稳定价值债券

Ａ ９．３１

华宝兴业可转债债券

８．２３

华富收益增强债券

Ａ ６．８６

华富收益增强债券

Ｂ ６．８１

货币型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

南方理财

６０

天

Ｂ ０．７７

大成月添利

Ｂ ０．７６

南方理财

６０

天

Ａ ０．７３

大成月添利

Ａ ０．７１

易方达月月利理财债券

Ａ ０．７１

保本型前5位

基金名称 净值增长率（

％

）

平安大华保本混合型

４．０１

招商安达保本混合

３．６６

安盈保本

３．３７

银河保本混合

３．２１

兴全保本混合

３．１４

数据来源：金牛理财网，数据截至

2013

年

2

月

22

日。
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