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蛇年首度收涨

期指总持仓升至历史新高

□

本报记者 熊锋

股指期货四个合约终于在蛇

年第三个交易日首度迎来上涨。

值得关注的是， 昨日期指四

个合约总持仓再度创出历史新

高，达到

134810

手，但总交易量却

较此前交易日明显回落。 多空分

歧加大的背景下，双方选择了“多

看少动”。 市场人士认为，连续三

日回调之后， 期指是否重启涨势

仍待观察， 但目前多头格局并未

明显转向。

截至昨日收盘， 主力合约

IF1303

报收

2710.4

点， 较前一交易

日结算价上涨

3.0

点，涨幅为

0.11%

。

其余三个合约亦小幅上涨，涨幅在

0.1%

左右。 现货指数涨幅更大，沪

深

300

指数报收于

2702.64

点，上涨

17.03

点，涨幅为

0.63%

。

总持仓新高背后寓意几何

春节前的

2

月

7

日， 期指总持

仓达到

133907

手， 当日多空对峙

资金逾

337

亿元。 而昨日，期指总

持仓达到

134810

手， 按照昨日四

个合约结算价及业内主流

15%

的

保证金计算， 多空双方对峙资金

近

330

亿元。由于近日期指连续回

调， 昨日多空对峙资金较

2

月

7

日

的

337

亿元微减

7

亿元。

与总持仓创新高不同的是，

从昨日中金所公布的持仓数据来

看，主力合约

IF1303

多空双方纷纷

出现减持，多方减持

1810

手，空方

减持

1486

手，多空减持幅度相当。

广发期货资深分析师郑亚男

认为，期指总持仓增加，主力合约

持仓减少， 再结合

04

合约增持

2178

手，

06

合约增持

867

手， 上述

分歧表现出投资者对于短期行情

的判断比较纠结， 但却依然不忘

在下月和季月合约上布局， 对各

自后续判断表现出一定的信心。

上海中期分析师陶勤英认为，昨

日期指总持仓再创历史新高但成

交量却较前几日出现萎缩， 市场

在目前方向不明的情况下选择了

多看少动， 但多空双方意见分歧

加大，资金对抗逐步升级，股指近

期或许难以平静。

期指总持仓出现极端值时，

说明多空分歧巨大，往往可能酝酿

着变盘的信号。 在

2

月

7

日，总持仓

首度突破

13

万手之后，期指年前在

2

月

8

日创出本轮上涨新高，此后开

始了连续三个交易日的调整。

蛇年开年两个交易日下跌之

后，期指将何去何从，空头是否能

反扑成功， 抑或是多头重整旗鼓？

市场人士分析，虽然多空对峙明显

升级，而空头近日连续小胜，但总

体来看目前期指的多头格局并没

有根本转向。

涨势延续性仍待观察

尽管昨日反弹， 但市场不乏

谨慎观点，认为涨势能否延续仍待

观察。

上海中期分析师陶勤英认

为，昨日股指期货与现货指数相比

出现一定的背离，早盘期指相对强

势，不过午后现货沪深

300

指数的

走势更强， 而期指则呈现窄幅波

动的格局， 期现间的价差也因此

由宽收窄，反映出市场对

20

日均线

的支撑有较强的信心，但对股指能

否延续涨势持谨慎态度。

陶勤英指出， 昨日期指窄幅

震荡， 虽然多头在低位表现出了

较强的抵抗， 但盘面基本仍由空

头主导，目前期指技术形态趋弱，

技术指标的空头格局令股指承

压， 蛇年开局的两连阴也对市场

情绪造成一定打击， 多头做多信

心受到了抑制。

中证期货研究部副总经理刘

宾谨慎乐观。他认为从持仓看，总

持仓再度增加， 不过

IF1303

合约

则出现减持， 预计短期多空对

2700

点争夺还没有结束， 是否有

效企稳还有待观察， 但

1303

合约

减仓或使得调整逐渐接近尾声的

概率有所增大。

国泰君安期货金融工程师胡

江来则更为乐观，他指出，期指的

量化加权指示信号倾向于多头方

向。 而全市场的融资规模继续保

持大幅扩张态势， 日增幅达到

32

亿元， 表明部分参与者对后市走

势保持乐观情绪。“尽管多空双方

的投资情绪不减， 但还是建议维

持偏多思维”。

地产逆袭 沪深300收复2700点

□

本报记者 王朱莹

昨日沪深

300

指数上演了“由

红翻绿———

V

型逆转———遇阻回

调———意外上涨”的反转剧，主要

源于地产板块的午后逆袭以及金

融股的跌幅收窄。 指数全日上涨

0.63%

，收报

2702.64

点。

2

月

20

日， 沪深

300

早盘以

2665.23

点低开，金融、地产等权重

板块呈现弱势震荡态势。 其中，申

万金融指数开盘不久便一泻而下，

至尾盘跌幅有所收窄， 全日下挫

0.59%

；银行股大面积回调，仅招商

银行微涨

0.07%

。 地产指数早盘位

于跌幅前列，午后在增量资金驰援

下成功攀爬至涨幅榜中间席位，致

使沪深

300

指数成功收复失地。

从成交量上看，昨日沪深

300

总成交金额为

736.36

亿元， 相比

前一交易日的

824.61

亿元， 下降

11%

。 金融板块全日成交总额为

286.9

亿元，相比前期，量能有所

萎缩，但仍维持高位。

分析人士认为，近期中小盘

股走势强于大盘股， 创业板指

2

月

18

日以来上涨

3.38%

，沪深

300

指数则下跌

2.49%

， 前者跑赢后

者

5.87

个百分点， 市场 “八二格

局”显露端倪。 金融股估值修复

动能枯竭，自

2

月

7

日以来持续调

整， 获利资金回吐意愿强烈，但

地产股在消化消息面利空后仍

有望为沪深

300

指数提供向上动

力， 因此预计短期内沪深

300

指

数震荡概率较大。

浦发银行5连阴

□

本报记者 申鹏

昨日银行板块继续走软，浦

发银行连续

5

个交易日下跌，累计

跌幅已达

10%

。

从分时走势看，昨日浦发银行

平开后经历短暂震荡， 随后抛盘涌

出，股价连续跳水，盘中跌幅一度达

到

4.5%

。不过随着大盘企稳回升，银

行板块也开始有资金陆续买入，浦

发银行跌幅收窄， 收盘时报

10.81

元，较前一交易日下跌

2.61%

。

成交量明显放大，全日成交

28.5

亿元， 较前一交易日放大

122%

， 显示新一轮做空力量开

始释放。 有市场人士指出，考虑

到前期银行股整体涨幅较大，

获利回吐过程可能比预期的要

长， 不过由于前期主力资金介

入深度较大， 因此银行股的行

情不太可能就此结束， 未来仍

将反复。

从消息面看， 昨日有消息称

外资投行在香港市场大量减持中

资银行股， 打压了银行板块的人

气。此外，民生银行发行可转债再

融资也为火热的银行股行情泼了

一盆不小的凉水。

不过， 低估值仍然是资金敢

于抄入银行股的最重要理由。 统

计显示，截至昨日收盘，

A

股银行

板块的整体市净率为

1.29

倍，动

态市盈率为

6.63

倍， 无论从横向

还是纵向来看都很低。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

融资融券及沪深300标的追踪

融资余额前20名标的股市场表现

融券余量前20名标的股市场表现

■ 两融看台

上海医药突破盘整平台

□

本报记者 申鹏

自春节长假前两个交易日金

融股进入调整阶段以来，两市医药

股受到资金青睐。权重品种上海医

药表现强势， 并在最近

4

个交易日

中保持连阳。昨日该股再次放量大

涨

6.90%

，一举突破盘整了

1

年多的

平台，股价似有反转之势。

从分时走势来看， 上海医药

昨日小幅高开后股价持续上行，

盘中涨幅一度超过

7%

，此后维持

高位震荡， 最终报收于

13.94

元。

成交额继续温和放大， 升至

5.65

亿元。包括昨日在内，上海医药已

实现

4

连阳，累计涨幅达

15.49%

。

上海医药

H

股昨日也表现强劲，

上涨

3.8%

至

16.4

港元。 目前上海

医药的

A

股较

H

股溢价

4.95%

。

从消息面看，新版

GSP

利好药

品批发业直接刺激了上海医药股

价上涨。

2

月

19

日卫生部发布了新

修订的《药品经营质量管理规范》，

该规范将于今年

6

月

1

日起正式实

施。 新版

GSP

大大提高了企业经营

质量管理要求， 业内人士认为，这

将改变医药商业格局，规范程度高

的大型医药企业将从中受益。

分析人士指出， 除了新版

GSP

的因素外， 近期沪深两市指

数出现调整， 资金风格偏向于防

御， 也是上药吸引资金买入的重

要原因。 昨日国药股份、 复星医

药、 华北制药等多只医药权重品

种均表现出色， 申万医药生物板

块大涨

4.40%

。

中国国航AH股冷热不均

□

本报记者 申鹏

中国国航日前公布了

2013

年

1

月营运数据。 客运方面， 需求

（

RPK

） 同比减少了

1.5%

， 供给

（

ASK

）同比减少

0.4%

，客座率同

比减少

0.9

个百分点至

78.8%

。货运

方面，需求（

RFTK

）同比增长

17%

，

供给（

AFTK

）同比减少

0.5%

，载货

率同比上升

8.2

个百分点至

55%

。

受此影响，中国国航昨日下跌

2.69%

，收盘报

5.78

元。 不过国航

H

股表现强势，昨日上涨

1.18%

。

中金公司认为，国航

1

月客座

率下滑的主要原因在于春节错

期，节前因学生放假早于往年，导

致学生返乡和务工人员返乡旅客

分散。不过该行同时指出，节后学

生返校和务工人员返工高峰重

叠， 因此

2

月需求有望实现同比

20%

的增长。

中金公司研究报告称， 目前

国航

2013

年动态市净率为

1.4

倍，

为历史均值的

46%

， 处于估值低

位； 同时

2013

年经济企稳回暖将

催化商务出行需求；另外，去年业

绩基数低也使得今年向上弹性加

大。 中金认为航空业正处于新一

轮景气周期的起点， 维持中国国

航“推荐”评级。

融资融券余额突破1300亿元

□

本报记者 申鹏

2

月

19

日，沪深两市融资融券

余 额 突 破

1300

亿 元 关 口 ， 至

1319.57

亿元。其中，融资余额节后

连续两个交易日增加，从节前最后

一个交易日的

1207.75

亿元增加至

19

日的

1286.08

亿元； 融券余额

19

日大幅下降，至

33.49

亿元。

市场人士指出，融资余额持

续上升的同时融券余额明显下

降， 显示出尽管市场出现调整，

但看多情绪依然高涨，很多资金

利用指数回调的机会进场抄底。

从个券来看，

19

日融资净买

入额较大的品种集中在金融板

块，中国平安净买入

1.88

亿元，海

通证券净买入

1.18

亿元， 民生银

行净买入

1.14

亿元。

一个值得注意的现象是，随

着银行股出现深幅调整， 银行股

的融券力度反而较此前大涨时明

显下降，

19

日融券净卖出量前

10

名的个券中，仅有两只银行股，分

别是民生银行和中国银行。

ETF

基

金的净融出量也很少。 这反映出

目前银行板块及指数的看空者寥

寥， 多数投资者预计市场将出现

反弹。

数据显示，

19

日融券净卖出

量前

5

的证券分别是民生银行

（

154.79

万股）、广深铁路（

58.41

万

股）、中国北车（

51.74

万股）、包钢

股份 （

48.51

万股） 和中国南车

（

41.85

万股）。

融券新标的：融不到心焦 融到了浮亏

□

本报记者 孙见友

1

月

31

日，随着融券标的数量

扩容，

273

只新证券得以入选。 截

至

2

月

19

日， 以上融券新标的中，

融券余量不为零的证券仅为

102

只，占比约为

37%

。 同时，这

102

只

融券新标的融券余量只有

276

万

股，融券余额仅为

4267

万元，与同

期多达数十亿元的融资规模相比

少得可怜。 另外，由于以上

102

只

融券新标的

1

月

31

日以来平均上

涨

5.58%

，假设这

4267

亿元融券仓

位都是在上涨中点介入的话，目

前

102

只融券新标的已让融券投

资者遭遇

119

万元浮亏。

一券难求原因何在

1

月

31

日，随着融券标的数量

扩容，

273

只新证券得以入选。 这

无疑大大扩展了

A

股市场可做空

标的范围。 不过，理想很丰满，但

现实却很骨感。从

1

月

31

日以来实

际运作情况来看， 多数新标的并

没有发生融券行为， 这与融资资

金大举流入新标的的局面形成明

显反差。

就以上

273

只融券新标的

来看，截至

2

月

19

日，融券余量

不为零的证券仅为

102

只，占比

约为

37%

。 换句话说，目前只有

三分之一融券新标的具有融券

仓位。 同时，这些新标的融券规

模也少得可怜。 截至

2

月

19

日，

102

只融券新标的融券余量只

有

276

万股，融券余额仅为

4267

万元， 与同期多达数十亿元的

融资规模比较， 简直是星火之

于烈焰。

因此，对于融券新标的而言，

一券难求现象十分明显。 对于那

些想趁扩容进行融券的投资者来

说，焦躁心情在所难免，因为融不

到券是常有的事。

某券商人士指出， 证券公司

提供哪些融券品种， 都有一套信

用交易流程， 只有满足其风险控

制要求的融券标的， 才向投资者

提供融券服务， 尽管融券标的数

量扩容， 但相当一部分证券公司

实际上不提供某些新标的的融券

服务。

此外，由于转融券并未开通，

即便提供了融券服务， 券商手中

可以融出的数量也十分有限。 从

理论上说， 券商可以从二级市场

上买券，然后再将其融给投资者，

但这在实际操作中并不可行。

某投资人士认为， 券商从二

级市场上买券再融给投资者，实

际上相当于券商在进行自营交

易， 这不可避免地会面临二级市

场波动风险， 而事实上融券收益

很难弥补这一波动风险， 因此采

用传统模式的中小券商， 几乎没

有愿意这样干的。

不过，并非没有例外存在。该

投资人士进一步指出， 对于少数

大券商来说，在采取套保情形下，

其融券意愿其实可以被激发，因

为大券商可在二级市场买入融券

新标的，通过套保锁定风险，而后

再将其融给投资者， 从中获取融

券利息和佣金收益。

浮亏会否打压融券热情

融券如此不易， 能够成功融

到券，就真的是好事情吗？未必！就

目前融券余量不为零的

102

只融

券新标的来说， 多数股票

1

月

31

日

以来持续上涨，只有少数股票出现

下跌，从而促使多数融到券的投资

者陷入浮亏的窘境，而仅有少数融

券投资者获得了浮盈的喜悦。

初步测算显示，以上

102

只融

券新标的

1

月

31

日以来平均上涨

5.58%

，假设其目前

4267

亿元融券

仓位都是在上涨中点介入的话，

目前

102

只融券新标的已让融券

投资者遭遇

119

万元浮亏。

例如，华谊兄弟和丽珠集团

1

月

31

日以来分别飙升

34.19%

和

32.74%

，

让同期参与融券的投资者遭遇了幅

度不小的损失。与此形成对照的是，

古井贡酒和华夏幸福

1

月

31

日以来

分别累计下挫

10.51%

和

10.08%

，让

参与融券的投资者小赚了一把。

某研究人士指出， 参与新标

的融券的投资者普遍遭遇浮亏，

让不同投资者面临不同的选择，

对于资金规模较小的投资者，在

持续逼空局面下， 很多会倾向于

砍仓以控制损失幅度， 而少数资

金雄厚的投资者则有可能坚定持

有甚至增仓， 因为这部分投资者

具有承受损失的能力。

不过，就目前情况来看，在融

券新标的持续上涨局面下， 实力

雄厚且坚定持有的投资者可能只

是特例， 因为目前大部分参与融

券的投资者基本上都是奉行短线

思维，亏一点就平仓，而后进行频

繁交易。 例如，

1

月

31

日以来中国

水电持续上涨， 促使其前期融券

卖出的

124

万股全部平仓，导致其

最新融券余量为零， 就在一定程

度上印证了以上观点。

此外， 目前融券新标的普遍

让投资者遭遇浮亏， 可能会对潜

在融券投资者的心态产生影响，

一些原本准备参与融券的投资者

可能出现动摇。

某投资人士指出， 一些想走

捷径的投资者， 喜欢跟风炒作，有

可能因为目前融券交易投资者普

遍浮亏而止步不前，但对于那些真

正了解融券标的基本面的投资者

来说，情况则有所不同。 这部分投

资者是否参与融券主要基于两个

标准： 第一是对于市场方向判断，

第二是对于股票是否涨过头的把

握。如果投资者判断未来市场可能

下行，当然倾向于融券；同时，在投

资者认为某些股票涨过头的情况

下，也可能采取融券操作。

79只融券新标的1月31日以来上涨

□

本报记者 孙见友

融券余量不为零的

102

只融

券新标的中，

1

月

31

日以来有

79

只

证 券 出 现 上 涨 ， 占 比 高 达

77.45%

。 对于参与融券的投资者

来说， 这意味着近八成的人可能

出现了浮亏。

其中，华谊兄弟、丽珠集团和

冠豪高新分别累计大幅上涨

34.19%

、

32.74%

和

26.88%

， 成为

同期导致投资者损失幅度最大的

三只融券新标的。

不过，如果考虑到投资者融券

数量，以上三只股票给投资者造成

的损失并非最大。 初步测算显示，

贝因美、东方园林和长城汽车最新

融券余额为

160

万元、

247

万元、

232

万元， 其

1

月

31

日以来分别累计上

涨

24.61%

、

13.44%

和

11.98%

， 假设

目前融券仓位都是在上涨中点介

入的话，这三只融券新标的让融券

投资者分别遭遇了

19.7

万元、

16.6

万元和

13.9

万元的浮亏，数额高居

众多融券新标的前列。

值得注意的是， 以上

79

只融

券新标的让投资者遭遇了显性浮

亏， 还有一些新标的则让投资者

遭遇了隐性亏损。例如，虽然中国

水电目前融券余量为零，但其

1

月

31

日以来却出现

124

万股融券交

易，而后全部平仓，同期该股累计

上涨

4.99%

， 可以预见参与该股

融券的投资者实际上遭遇了一定

的损失。 这种现象在综艺股份和

大商股份等部分融券新标的身上

也同样存在。

与以上遭遇损失的交易不

同， 少数投资者在部分新标的上

获得了些许收益。例如，古井贡酒

和华夏幸福

1

月

31

日以来分别累

计下挫

10.51%

和

10.08%

，按以上

口径测算， 融券投资者分别有望

获得约

4.4

万元和

6.6

万元的浮盈。

证券代码 证券简称 融资余额（亿元） 融券余量（亿股） 涨跌幅（％）

市盈率

（ＰＥ，ＴＴＭ）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５２．３１ ０．２４ －１．４２ ７．８５

增持

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４０．５６ ０．０２ ０．３５ ６２．０７

增持

＋

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３１．１０ ０．０６ －２．６１ ５．９０

增持

＋

０００００１．ＳＺ

平安银行

２８．０３ ０．０４ －２．４５ ８．１１

买入

－

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

２７．３５ ０．０６ －２．２５ ７．００

买入

－

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

２６．０１ ０．０２ ０．００ １８．３５

买入

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２３．３２ ０．０２ ０．５４ ３９．５７

中性

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２０．８２ ０．０６ １．１７ ３８．０３

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１７．５３ ０．０２ －０．１６ １０．２９

６００８３７．ＳＨ

海通证券

１４．６１ ０．０６ ０．５７ ３８．８３

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１４．０８ ０．０４ －０．８６ ５．８９

增持

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１３．２３ ０．０７ ０．０７ ７．０２

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１２．６６ ０．０３ １．３９ １０．５２

买入

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１２．０９ ０．００ －０．０１ １４．６４

买入

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１１．８１ ０．０２ －２．１０ ４１．６９

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１０．９８ ０．０１ １．６７ ２５．１６

买入

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

９．８８ ０．０２ ３．６７ １３．９０

增持

＋

６００９００．ＳＨ

长江电力

９．７０ ０．００ １．２０ １２．０５

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

８．５４ ０．０２ －１．７６ ６．４４

６０００５０．ＳＨ

中国联通

８．２０ ０．００ ０．５５ ４２．０７

买入

证券代码 证券简称 融资余额（亿元） 融券余量（亿股） 涨跌幅（％）

市盈率

（ＰＥ，ＴＴＭ）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５２．３１ ０．２４ －１．４２ ７．８５

增持

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１３．２３ ０．０７ ０．０７ ７．０２

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２０．８２ ０．０６ １．１７ ３８．０３

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３１．１０ ０．０６ －２．６１ ５．９０

增持

＋

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

２７．３５ ０．０６ －２．２５ ７．００

买入

－

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ５．７８ ０．０６ ２．１４ １１．３１

买入

６００８３７．ＳＨ

海通证券

１４．６１ ０．０６ ０．５７ ３８．８３

０００００１．ＳＺ

平安银行

２８．０３ ０．０４ －２．４５ ８．１１

买入

－

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１４．０８ ０．０４ －０．８６ ５．８９

增持

６００７９５．ＳＨ

国电电力

２．５２ ０．０４ ０．７３ ９．７３

增持

＋

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

６．７５ ０．０３ －０．６５ ７．０１

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１２．６６ ０．０３ １．３９ １０．５２

买入

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

３．４７ ０．０３ ０．００ １０．４７

买入

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．６１ ０．０３ １．３７ －６７０．８１

买入

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２．６１ ０．０３ －０．６２ ６．３８

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

３．５７ ０．０３ －０．９９ １６．３７

买入

－

６０１６６８．ＳＨ

中国建筑

６．８４ ０．０３ ０．２５ ８．１９

买入

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２．６８ ０．０３ －０．４７ ６．４４

增持

＋

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

９．８８ ０．０２ ３．６７ １３．９０

增持

＋

０００６５１．ＳＺ

格力电器

４．７２ ０．０２ ０．６７ １１．７０

融资融券统计

2月20日IF1303多空持仓前10

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量

比上交易日

增减

名次 会员简称 持卖单量

比上交易日

增减

１

国泰君安

９７２９ －７０ １

海通期货

１７４３２ －５３

２

华泰长城

６７９７ ２３１ ２

中证期货

１４９８３ －８７８

３

永安期货

６０８４ ３２９ ３

国泰君安

１０２４０ －１２９５

４

海通期货

５６４１ ５６４ ４

光大期货

６１２３ ３１４

５

广发期货

５５６８ －８３６ ５

中粮期货

５５５５ ５６４

６

南华期货

４２３１ －７８ ６

华泰长城

５４２７ ５６８

７

光大期货

４０５８ －７４８ ７

广发期货

４６９６ －１０７２

８

中证期货

３５６７ －３２３ ８

南华期货

３２４８ －１１７

９

金瑞期货

２８７０ －１７９ ９

中信建投

２７４７ １６６

１０

银河期货

２８５４ －３１ １０

银河期货

２２６１ ４２

汇总

５１３９９ －１１４１ ７２７１２ －１７６１


