
货运价格上调 大秦铁路增利16亿

□

本报记者 孟斯硕

在连续两日停牌后， 大秦铁

路

21

日公告， 公司收到行业主管

部门通知，货运价格将进行调整。

经初步计算，受此运价上调影响，

预计

2013

年公司营业收入将增加

16

亿元。

公告指出， 根据国家发改

委、铁道部《关于调整铁路货物

运输的通知》，自

2013

年

2

月

20

日

起，调整铁路货运价格。 全国铁

路实行统一运价的营业线货运

平均运价水平每吨公里上调

1.5

分钱。

其中，煤炭运价（

4

号运价）基

价

1

由

12.20

元每吨上调至

13.8

元

每吨，基价

2

由

0.0629

元每吨公里

上调至

0.0753

元每吨公里。 公司

管内大秦、京原、丰沙大三线煤炭

现行运价不变。

“对铁路运营商的影响而言，

我们认为大秦铁路有望成为提价

的最大受益者。 尽管大秦线执行

的特殊运价这次不会提高， 但是

其他线路执行国铁普通运价的运

输收入将直接受益。 ”瑞银证券在

最新的报告中指出。

大秦铁路

2012

年前三季度报

告显示， 公司前三季度归属上市

公司股东净利润

87.53

亿元，净利

润率为

26.14%

。 假设

2013

年大秦

铁路净利润率保持不变， 粗略计

算货运价格上调带来的运输收入

增加对净利润的影响是

4.18

亿

元，影响每股收益

0.02

元。

大秦铁路停牌前最后一个交

易日收报

7.92

元

/

股， 较上一交易

日上涨

8.79%

。公司股票将于

21

日

起复牌。

重组及增发项目“现形”

贤成矿业旗下四家子公司停产

□

本报记者 王锦

继此前两家子公司股权被拍

卖之后，深陷担保“黑洞”的贤成

矿业其余子公司生产经营也出现

问题， 公司旗下五家子公司除了

云贵矿业当前恢复生产之外，其

余四家子公司目前均处于停产状

态， 而该五家子公司分别为贤成

矿业

2010

年增发重组所购资产以

及

2011

年增发所增资企业。

重组及增发项目停产

贤成矿业

21

日公告下属企业

生产经营情况， 称公司控股煤炭

行业四家子公司受宏观环境及资

金链发生困难的影响较大较深，

经公司努力， 目前云贵矿业处于

正常生产状态， 云尚矿业处于整

改阶段， 预计三个月内可全面恢

复生产； 华阳煤业和光富矿业在

三个月内难以恢复正常生产。

该四家子公司为公司

2010

年

向控股股东西宁国新及自然人张

邻增发所购， 评估值为

5.01

亿元。

2011

年

1

月

12

日， 贤成矿业实施完

成非公开发行股份购买资产的重

大资产重组工作， 成为云尚矿业、

光富矿业、云贵矿业、华阳煤业的

控股股东。

这四家估价达

5

亿元的重组

所购资产仅在

2011

年为贤成矿业

贡献了“业绩”，而在

2012

年度则

“原形毕现”，几乎悉数停产。

根据公告，

2012

年度，华阳煤

业、光富矿业、云尚矿业和云贵矿

业的未经审计的产量分别约为

2

万吨、

0.6

万吨、

2

万吨、

9

万吨，开

工率分别约为

13%

、

7%

、

13%

、

60%

， 同比

2011

年发生了大幅下

降， 主要原因是受

2012

年煤炭价

格持续低迷的宏观环境影响造成

煤矿行业整体盈利能力下降。

贤成矿业表述了几家子公司

业务停滞的原因， 同时称将继续

督促各子公司保持生产经营可复

工状态， 待复工所需资金陆续到

位后，及时恢复生产经营活动。

而公司

2011

年高达

15

亿元的

增发项目也同样处于停产状态。

2011

年

12

月

29

日，贤成矿业实施完

成对青海创新矿业开发有限公司

的增资，用于创新矿业继续实施盐

湖、有色金属选矿尾渣、尾矿资源

化再利用循环经济项目的建设及

投产， 成为创新矿业的控股股东。

投入的募集资金净额为

15

亿元。

公告称，

2012

年

4

月以来，由

于受公司大股东利用公司及创新

矿业名义对外借款、 担保而引发

的诉讼影响， 上述募集资金共

4.2

亿元先后被司法冻结；

2012

年

8

月

24

日， 中国农业发展银行格尔木

市支行强行从创新矿业在农发行

格尔木支行开立的募集资金账户

中划转人民币

3.03

亿元，自行决定

提前收回贷款本息。 该等事项均

严重地影响了创新矿业有关循环

经济项目的建设和生产。

公司业绩将遭受打击

多家子公司的停产将毫无意

外地给贤成矿业

2012

年业绩带来巨

大影响，

2010

年增发收购的四家子

公司几乎是

2011

年贤成矿业的全部

收入来源，利润占比也高达

56.24%

。

数据显示，

2011

年度，华阳煤

业、光富矿业、云尚矿业和云贵矿

业归属于公司所有者的净利润分

别为

1884.55

万元、

935.52

万元、

1660.25

万元、

728.48

万元，占贤成

矿业

2011

年度归属于上市公司股

东 的 净 利 润

9261.16

万 元 的

56.24%

。 由于公司于

2011

年

12

月

29

日才实施完成对创新矿业的增

资工作， 故创新矿业

2011

年度未

纳入公司合并报表核算。

此前贤成矿业发布业绩预告称，

公司生产经营层面未能有持续性

的明显改善， 预计

2012

年净利润

为亏损， 亏损数据相比前三季度

的亏损

6007

万元会进一步加大。

导致贤成矿业旗下公司经营

受困的一个重要原因就是公司深

陷担保黑洞。

同日， 西南证券发布关于贤

成矿业

2011

年度非公开发行股票

持续督导期间相关事项的说明，

表示截至目前西南证券获知贤成

矿业及其子公司对外担保金额合

计为

2.75

亿元，其中贤成矿业目前

已履行披露义务的对外担保金额

为

2.45

亿元，尚未履行披露义务的

对外担保金额为

3000

万元。该

2.75

亿元的贤成矿业及其子公司对外

担保均未履行董事会、 股东大会

决策程序。

贤成矿业要付出的代价则不

仅止于此

2.745

亿元担保，据西南

证券说明， 目前以贤成矿业为被

告的诉讼有

27

项，

27

项诉讼的争

议标的金额合计为

12.26

亿元，原

告诉讼请求金额合计为

15.89

亿

元，案由全部为借款、担保。

累计减持

24.99%

股权

国中天津避开对国中水务持股“红线”

□

本报记者 王锦

在连续减持了国中水务近

25%

的股权之后， 国中天津目前

的持股比例降为

28.78%

， 已经低

于

30%

的要约收购“红线”，未来

国中天津的减持或暂告一段落。

大幅减持24.99%股权

国中水务公告称，

2

月

20

日，

接到公司股东国中（天津）水务有

限公司通知，国中天津在

2

月

20

日

通过大宗交易系统减持公司股份

1276

万股， 占总股本

2.9867%

，交

易价格为

8.60

元

/

股。

至此，国中天津已累计减持公

司股份

10678

万股， 占公司总股本

的

24.99%

。 本次减持后，国中天津

持有公司股份

12294.5

万股，占公司

总股本的

28.78%

，仍为公司第一大

股东。

自

2013

年

1

月

14

日起，国中天

津开始通过大宗交易系统大肆减

持国中水务股票， 主要目的便是

为了规避

30%

的要约收购红线。

值得一提的是，在国中天津

减持国中水务的同时，国中水务

股价则震荡上扬， 自

1

月

14

日至

今涨幅达到

24%

。

2

月

20

日，国中

水务股价上涨

5.65%

， 报收

10.10

元

/

股。

避免要约收购“红线”

目前，国中水务最终控制人

为李月华。

2011

年

10

月

9

日，李月

华 全 资 拥 有 的

Rich Monitor

Limited

公司收购香港上市公司

国中控股有限公司

29%

股权，而

国中控股有限公司全资持有国

中（天津）水务有限公司。 彼时，

国中天津持有国中水务

53.77%

的股份。 由此，李月华的收购构

成了对国中水务的间接收购，触

发了

Rich Monitor Limited

公司

全面要约收购国中水务股份的

义务。

不过， 由于李月华为香港居

民，不符合《外国投资者对上市公

司战略投资管理办法》 中对战略

投资人的定义要求 （须为机构投

资人）；而

Rich Monitor Limited

公

司为英属维尔京群岛公司， 不具

备

QFII

资格， 不可能直接投资境

内

A

股市场的上市证券，没有增持

A

股股份的操作通道。 因此，该两

者皆无法履行对国中水务的要约

收购义务。

此外，即使由国中天津发出

全面要约收购，也须经国中控股

董事会及股东大会批准，而目前

Rich Monitor Limited

公司的持

股比例无法保证相关议案获批，

且国中天津没有足够的收购资

金来源，因此国中天津也难以实

施全面要约收购。 从而开启了

国中天津大肆减持国中水务之

路。 如今，持股比例已经低于要

约收购红线，市场人士猜测未来

国中天津的减持或许将暂告一

段落。
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“

26

倍”畸高数据夸大楼市热度

贵阳楼市拒戴成交量暴涨“高帽”

□

本报记者 刘兴龙 邹宁

2675%

！ 这是中国指数研究

院发布的贵阳春节期间成交量的

同比涨幅， 位居全国主要城市首

位。 贵阳楼市曾在去年饱受高库

存风险的质疑， 如今蛇年伊始再

度因畸高的数据引来关注， 被看

作房地产市场“高烧”的典型。

中国证券报记者实地调研发

现， 贵阳楼市近期并没有出现明

显波动， 当地开发商和业内人士

均表示返乡置业、 基数较低等因

素刺激春节成交量同比有所增

加，不过涨幅不可能达到

26

倍。

畸高数据夸大交易热度

“

26

倍的数据是不可能的”，

长期从事贵阳房地产市场研究的

宗美国际顾问总经理张杨非常肯

定地对记者表示，“贵阳楼市可以

比喻成‘了不起的正常人’，不过

前提是‘正常人’。 ”

日前， 中国指数研究院发布

了一份主要城市春节期间交易数

据情报， 在被监测的

27

个城市中，

16

个城市的成交量涨幅超过一倍。

贵阳是其中涨幅最大的城市，

2

月

9

日

-15

日成交

247

套，成交面积

2.22

万平方米，较去年春节期间的

0.08

万平方米同比增加

26.75

倍。

近期， 全国主要城市房地产

市场出现升温， 许多机构猜测楼

市调控政策将会加码， 在蛇年首

个交易日， 公积金政策收紧的消

息就重创房地产板块。 而这份数

据出炉后， 贵阳楼市的同比数据

被看成是房地产市场大幅升温的

又一佐证。

贵州鸿宇世纪文化传媒有限

公司执行总监罗泽广指出：“对于

房地产市场来说， 用春节一周假

期的数据进行同比并没有趋势性

的意义。 ”罗泽广介绍，花果园和

未来方舟是目前贵阳市最大的两

个楼盘，其中去年春节时，恰好是

花果园推盘的空档期， 新盘是于

2012

年

3

月才推出，而未来方舟是

2012

年

3

月

9

日正式开盘。 也就是

说， 两个春节假期的商品房供应

量存在巨大差异， 会导致同比基

数偏低。

通过走访主要楼盘， 中国证

券报记者发现，

26

倍的同比数据

存在较大的“水分”，夸大了目前

贵州楼市的热度。

实际上， 今年春节期间成交

套数远高于报告提及的

247

套。宗

美国际顾问张杨介绍， 通过春节

期间“踩盘”了解，未来方舟每日

签约数大概

40

多套，总成交约

300

多套； 花果园的成交套数也在

300-400

之间。 “在实际销售过程

中，认购、签约、备案等流程会存

在一些间隔时间， 所以很难统计

春节期间的确切成交量， 不过肯

定会高于

247

套。 ”

而

2012

年春节期间的基数

“水分” 更大，

0.08

万平方米意味

着贵州市

7

天内只销售了约

10

套

商品房。 花果园项目的一位销售

负责人介绍， 虽然去年年初在售

房源不多， 不过

1

月份依然成交

1097

套，相当于日均销售

35

套。

据筑房网贵阳市商品房实时

签约数据显示，

2

月

9

日至

2

月

15

日， 贵阳市共计售出商品房

462

套， 销售数量与去年春节长假相

比增加

2.64

倍。 此外，

2012

年

1

月

份成交前三名楼盘分别为花果

园、 一鸣宽城国际和黔灵山国际

山庄，成交套数合计

2168

套，成交

金额

7.95

亿元；

2013

年

1

月份成交

前三名楼盘分别为花果园、 未来

方舟和绿地伊顿公寓， 成交套数

合计

4818

套， 成交金额

19.98

亿

元。从以上两组数据对比来看，虽

然贵阳楼市成交量今年年初实现

了同比翻番， 不过增幅远远低于

26

倍的水平。

“低烧” 格局料将延续

2

月

20

日

10

点，号称全国第一

大盘的花果园售楼处门前已经停

满了百余辆汽车， 记者刚下出租

车， 就有售楼员迎上来询问是否

来看房。步入一层大厅，映入眼帘

的场面更是热闹， 沙盘前、 休息

区、签约区挤满了看房者，粗略计

算有一千余人， 人声鼎沸的景象

让花果园

1.2

万平方米的售楼中

心都显得有些拥挤。 看完样板间

之后， 售楼员张女士领着记者穿

行半晌，才在休息区找到座位。据

她介绍， 花果园目前仅售楼员就

多达

1000

多人， 每天签约上百套

并不稀奇。

在未来方舟的售楼处， 看房

者没有花果园那么多， 不过依然

有近

200

人。 大厅中央摆放着

8

台

可以查询剩余房源情况的电脑，

数十名售楼员穿梭其间， 不停的

记录着房源号码和价格。

尽管这些楼盘的销售景象十

分热闹， 不过当地房地产业人士

介绍，由于有许多大盘项目压制，

贵州楼市目前只是处于供需两旺

的格局， 价格和成交量要比京沪

深等一线城市更加稳定。

中天城投一位高管表示，该

公司开发的未来方舟开盘以来，

已经陆续推出了

13000

多套房源，

目前售出

11000

套左右，比例约为

85%

。 虽然销售情况比较理想，不

过未来方舟价格变化不大，

2012

年

3

月时的均价为

3800

元

/

平方

米， 而目前售价在

4000

元

/

平方

米

-4400

元

/

平方米。 这位高管坦

言：“如果考虑公共设施建设因

素， 目前的售价是略低于综合成

本的。不过楼盘体量较大，随着后

期配套设施逐渐完善， 通过价格

上涨获得长期收益。 ”

目前，花果园、未来方舟等大

盘项目已经占据了

3000

元

/

平方

米

-6000

元

/

平方米的市场空间。

由于政府规划和自身资金运作的

需要， 这些项目都缩短了开发周

期，在保证商品房供应的同时，也

稳定了房地产市场的价格。例如，

总建筑面积

720

万平方米的未来

方舟预计

2017

年基本建成， 会展

城项目从拿地到如今临近交付使

用只用了

18

个月。

贵州鸿宇世纪文化传媒有限

公司执行总监罗泽广介绍，“近几

年房地产市场需求比较稳定，

2011

年大概

600

万平方米、

2012

年

700

万平方米。 而在供给方面，在

售商品房面积维持在

1000

万平方

米多一点。 ”

返乡置业成购买主力

在贵阳市各大楼盘， 返乡置

业成了蛇年伊始营销的主角。 记

者了解到，花果园、未来方舟等

10

多个楼盘春节期间 “不打烊”，都

市阳光、凤凰栖、美成新都等楼盘

选择在春节前开盘。与此同时，开

发商制定了春节期间的促销策

略， 花果园在房源原价基础上优

惠

200

元

/

平方米， 未来方舟针对

返乡置业的客户推出了报销往返

机票的活动。

宗美国际顾问总经理张杨指

出：“贵州是全国的劳务输出大

省，每当春节临近，都会有大批的

务工人员从一、 二线城市返乡过

年。

2012

年年底到今年年初，一线

城市房价出现了明显的上涨，而

贵阳市平均房价一直保持在

4600

元

/

平方米左右。 不少返乡者会选

择在贵阳置业。 ”

实际上， 贵阳市的返乡置业

现象并不是个例，中国指数研究院

发布的主要城市春节期间交易数

据情报显示，成交套数超过

100

套

的多数来自劳务输出较多的省份，

例如合肥、南充、昆明和长沙等。而

作为一线城市的深圳市只成交

1

套，成交面积同比下降

92%

。

不过， 贵阳市房地产市场大

打返乡置业牌， 对于销售的促进

作用并不大。 贵阳市商品房实时

签约数据显示， 花果园春节期间

的日均销售套数低于

1

月份的平

均水平。优品城邦置业顾问介绍，

在

1

月份前后的这段时间，过来了

解楼盘详情的有一部分返乡置业

客户，但多数处于观望阶段，实际

进行购买的并不多。

实际上， 贵阳楼市看重返乡

置业人群， 反映出的是对市场多

元化的渴求。 以未来方舟项目为

例，购房者中，贵阳当地、贵州省

内各占

45%

， 省外客户约为

10%

。

一位贵阳大盘项目的销售负责人

介绍，公司已经在重庆、成都等地

着手开设销售中心， 开拓省外市

场成为了促进销售的新渠道。 当

地业内人士介绍， 贵阳市

2012

年

底商品房库存约为

500

万平方米，

今年还将有至少

700

万平方米新

增在售面积， 房地产市场整体的

去库存压力仍然很大。

■特别报道

东电B转A股将变身浙能电力

浙能集团电力主业将整体上市

□

本报记者 高晓娟

东电

B2

月

21

日发布公告，公

司第一大股东浙能电力股份有限

公司拟发行股票吸收合并东南发

电，并在上海证券交易所上市，从

而进一步整合资源， 发挥协同效

应， 实现浙能集团电力主业整体

上市。已停牌三个月的东电

B

股此

次

B

转

A

股方案的出炉，开创了沪

市纯

B

股改革新的模式，开创了

B

股转换新途径，为解决资本市场

B

股问题再注一剂强心针。

东电B将获溢价吸收合并

与此前市场流传的“两步走”

方案不同，东电

B

此次资产重组是

吸收合并与发行“同步走”。

根据公告， 浙能电力向公司

除浙能电力以外的全体股东发行

A

股股票，并以换股方式吸收合并

公司，合并完成后，浙能电力将作

为存续公司承继及承接公司的全

部资产、负债、业务、人员、合同及

其他一切权利与义务， 公司终止

上市并注销法人资格。 浙能电力

持有的东电

B39.80%

的股份不参

与本次换股， 也不行使现金选择

权， 并将于本次吸收合并后予以

注销。 本次合并及发行需同步进

行、互为条件。

本次换股价格为

0.779

美元

/

股， 较定价基准日前

20

个交易日

的

B

股股票交易均价

0.552

美元

/

股

有

41.12%

的溢价， 折合人民币

4.90

元

/

股。 浙能电力预计发行价

格区间为

5.71

元

/

股至

6.63

元

/

股。

同时， 本次合并将提供现金

选择权， 现金选择权目标股东可

以就其所持有的东南发电股票按

照

0.580

美元

/

股的价格全部或部

分申报行使现金选择权。 现金选

择权条款的设置， 将保证投资者

最低收益

5%

。

市场人士表示， 参考以往资

本市场换股吸收合并的案例中的

换股溢价， 大致为较停牌前

20

个

交易日溢价位于

7.04%

至

31.32%

之间，均值为

21.95%

。此次溢价幅

度按照高于市场平均溢价一倍左

右， 也体现了对于投资者利益的

充分维护。

浙能电力去年净利超34亿

据了解，浙能电力主要股东

为浙江省能源集团有限公司、河

北港口集团有限公司、北京航天

产业投资基金（有限合伙）和中

国信达。 其控股股东浙能集团主

要从事能源基础产业的投资、开

发、建设、经营和管理，浙能电力

是浙能集团作为运营电力板块

业务的主要业务平台，其业务范

围主要涵盖电力生产及销售等

重要环节。

最近三年以来， 浙能电力收

入逐步增长、业绩回报稳定，

2010

年度、

2011

年度，浙能电力分别实

现营业收入

363.35

亿元、

436.53

亿

元， 分别实现归属于母公司所有

者的净利润

24.90

亿元、

21.98

亿

元。东电

B

股东成为浙能电力股东

后， 可以分享浙能电力长期稳定

的业绩回报。

同时， 浙能电力

2012

年净利

润预计增长超过

50%

， 将超过

34

亿元。分析人士指出，对比浙能电

力和东电

B

的火力发电机组和盈

利状况， 浙能电力的资产盈利能

力显著优于东电

B

。

东电

B

于

21

日同时发布

2012

年度报告， 报告期实现营业收入

82.12

亿元，实现归属于母公司所

有者的净利润

7.97

亿元， 同比增

长

187.94%

，每股收益

0.39

元。

先减持 再认购定增股份

控股股东“高抛低吸”乐通股份

□

本报记者 李香才

乐通股份可谓是异军突起的

明星股， 控股股东新疆智明股权

投资有限公司的减持则为这只明

星股再添几分神秘色彩。 有意思

的是， 由于新疆智明曾表示认购

乐通股份定增股份， 新疆智明减

持计划完成后其持股数量或将维

持不变， 但其持股成本则大大降

低， 而貌似私募一哥徐翔的高位

接棒则略显蹊跷。

大股东“算盘” 打得响

乐通股份

20

日公告， 新疆智

明

19

日通过大宗交易方式以

21.62

元

/

股的价格减持乐通股份

500

万股，占其总股本的

5%

。实际

上， 新疆智明去年

12

月

13

日首次

表露出减持意向， 新疆智明计划

未来

12

个月内减持乐通股份不超

过

1900

万股。 今年

1

月

22

日，新疆

智明变更减持计划，变为

6

个月内

减持股票

500

至

1900

万股。

乐通股份目前总股本为

1

亿

股，新疆智明减持前持有其

3200

万

股，持股比例为

32%

，为其控股股

东。即便是按照

1900

万股的减持上

限计算，新疆智明减持计划实施完

毕后，其持股数量将减少为

1300

万

股，持股比例为

13%

，仍为公司的控

股股东，实际控制人也维持不变。

实际上， 新疆智明

1900

万股

的减持数量别有用心。 乐通股份

去年

9

月

3

日公布定向增发预案，

拟以

8.39

元

/

股的价格非公开发

行股票

6000

万股， 乐通股份和新

疆智明去年

8

月

29

日已经签署认

购协议， 新疆智明将认购此次非

公发行股份中的

1900

万股。此外，

乐通股份还与自然人郑素贞和欧

阳华珍签署认购协议， 郑素贞将

认购

3100

万股， 欧阳华珍认购

1000

万股。

截至目前，该定增事项已获股

东会通过并由证监会受理。 如若此

次定向增发按照预案成功实施，三

份认购协议得以履行， 且新疆智明

1900

万股减持完成，乐通股份总股

本将变为

1.6

亿股，新疆智明持股数

量不变，将仍为

3200

万股，但是持股

比例降为

20%

， 郑素贞持股

3100

万

股，持股比例仅次于第一大股东，为

19.375%

，将成为第二大股东。

以

21.62

元

/

股的价格卖掉，

然后再以

8.39

元

/

股的低价认购

增发股份， 新疆智明的如意算盘

打得非常巧妙。

“郑素贞” 背后存神秘

从深交所大宗交易信息来

看，此次乐通股份

500

万股由国泰

君安上海打浦路营业部和申银万

国上海海宁路营业部接盘， 二者

分别买入

100

万股和

400

万股，这

两个席位被市场猜测为私募人士

徐翔专用交易席位。

而市场人士猜测徐翔并非首

次介入乐通股份， 早在

1

月

4

日、

7

日至

8

日，乐通股份连续三个交易

日内均以涨停收盘， 被推测是徐

翔 通 过 国 泰 君 安 交 易 单 元

（

227002

）推动涨停。

乐通股份在披露认购协议时

提供的郑素贞的资料甚微，但“郑

素贞”与“徐翔”两个名字之间的关

系屡被猜测。

2009

年徐翔创办上海

泽熙投资管理有限公司，而公开资

料显示，郑素贞实为泽熙投资法定

代表人，其账户由徐翔控制，这两

个名字同时多次出现在多家公司

财报披露的流通股东之列。

分析人士表示， 如果乐通股

份定增的认购方郑素贞果真与徐

翔有关联， 则为乐通股份未来的

股权结构蒙上神秘面纱。 另一方

面， 乐通股份董事长和总经理均

为张彬贤， 新疆智明股权结构为

张彬贤持股

90%

、 其妻刘秋华持

股

10%

， 张彬贤实为乐通股份实

际控制人。 张彬贤将怎样维护自

己的控股地位，值得继续关注。


