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经中国证券监督管理委员会

2012

年

12

月

26

日证监许

可

[2012]1746

号文件《关于核准设立华润元大基金管理有限

公司的批复》批准，由华润深国投信托有限公司、元大宝来证

券投资信托股份有限公司共同发起设立的华润元大基金管理

有限公司已于

2013

年

1

月

17

日在深圳市市场监督管理局注

册成立， 并于

2013

年

2

月

20

日取得中国证券监督管理委员

会核发的《基金管理资格证书》

(

编号

A077)

。

公司注册地址： 广东省深圳市南山区粤兴二道

6

号武汉

大学深圳产学研大楼

B815

房。

公司办公地址： 广东省深圳市福田区中心四路

1-1

号嘉

里建设广场第三座

7

楼。

注册资本：

2

亿元人民币，其中华润深国投信托有限公司

出资比例为

51%

， 元大宝来证券投资信托股份有限公司出资

比例为

49%

。

经营范围：基金募集、基金销售、特定客户资产管理、资产

管理和中国证监会许可的其他业务。

公司总机：

0755-88399008

特此公告。

华润元大基金管理有限公司

二

○

一三年二月二十一日

华润元大基金管理有限公司成立公告

英央行货币政策分歧严重

英镑再创

7

个月新低

英国央行

20

日公布的

2

月货币

政策会议纪要显示，货币政策委员

会

9

位委员一致同意维持利率于

0.5%

的历史低点不变，并以

6:3

的投

票结果决定维持资产购买计划规

模于

3750

亿英镑不变。

会议纪要显示， 英央行行长

默文·金、委员费舍尔和迈尔斯三

人投票支持将资产购买规模再扩

大

250

亿英镑。 这也是英国央行

货币政策委员会自

2012

年

6

月来

的最大分歧。 会议纪要认为，有

理由相信英国经济将在今年温

和复苏。

对此经合组织

(OECD)

指出，

若经济持续疲软， 则英央行有必

要进一步扩大量化宽松政策规

模。

OECD

预计，英国

2012

年国内

生产总值

(GDP)

萎缩

0.1%

，今年增

长

0.9%

。 据英国统计局

(ONS)

数

据， 英国去年第四季度

GDP

初值

同比持平， 不及上升

0.2%

的预期；

环比萎缩

0.3%

，萎缩幅度大于预期

的

0.1%

。

上述会议纪要公布后英镑对美

元盘中急跌

70

点， 刷新

7

个月低点，

截至北京时间

20

日

18

时， 英镑对美

元汇率下跌

0.6%

至

1.5329

。 (陈听雨)

日本1月贸易逆差额创新高

日本财务省

20

日公布的数据

显示， 日本

1

月份贸易收支出现

1.6294

万亿日元

(

约合

174

亿美元

)

逆

差， 创

1979

年

1

月有统计以来的单

月最大逆差额纪录，同时也是日本

连续

7

个月出现贸易逆差。

其中

,1

月份日本出口额为

4.7992

万亿日元

(

约合

512.2

亿美

元

)

，同比大幅增长

6.4%

，同时也是

8

个月来首次出现出口增长。 数据显

示，

1

月份日本出口增幅明显的商

品包括汽车及零部件、 有机化合

物、非铁金属等。

分析人士指出，近期由于日本

新一任政府不断施压日本央行，使

之出台了更为宽松货币政策，日元

汇率也随之不断走低，近期美元对

日元汇率曾一度站上

94

日元的高

位，有利于日本的出口。

但日元的不断贬值并没有使

日本贸易出现顺差，因为日元的贬

值也使得日本进口原油等产品的

成本大幅提高。数据显示

,

在出口额

增加的同时， 日本

1

月进口额同比

增幅

7.3%

，为

6.4286

万亿日元

(

约合

686.1

亿美元

)

， 使得日本的贸易逆

差额继续扩大。 日本经济产业省同

日公布的数据显示， 截至

18

日，全

国汽油价格连续

11

周上涨，煤油价

格连续

12

周上涨。 (张枕河)

安倍表示放弃“购外债”设想

据日本共同社报道

,

日本首相

安倍晋三

20

日在参议院预算委员

会表示， 虽然自民党在去年众议

院选举竞选纲领中提出创设基金

用以购买外国债券的设想， 但目

前“必要性正在减少”

,

应该无需

购买外债。 该提议只是为达到与

防止日元升值而干预汇市同样的

效果。

安倍曾于

18

日在参院预算委

员会上称“存在购买外债的想法”，

日元汇率随之下跌。 为避免遭到各

国批评，日本财务大臣麻生太郎于

19

日表示“不会购买外债”。 安倍也

于

20

日改变了态度，称“政府大胆

的货币宽松政策已步入正轨”，已

无需购买外债。

分析人士指出

,

鉴于最新一次

的二十国集团（

G20

）财长及央行

行长会议就避免各国货币竞相贬

值达成了一致， 日本政府在此情

况下难以推出购买外债的举措。

G20

会议于上周在莫斯科召开，会

议期间日本没有被点名批评，会

议声明也仅表示 “避免货币竞相

贬值”。 (张枕河)

业内专家称

风电行业今年整体向好几率大

□

本报记者 张枕河

今年以来，香港市场中的中

资风电板块成为表现最佳的板

块之一，

20

日风电板块涨幅再度

走强。当日，业内专家、中国风电

（

00182.HK

）投资者关系部副总

经理周小乐在接受中国证券报

记者专访时表示，近期风电板块

股价上涨明显，主要还是受国家

政策支持等因素的推动，风电行

业长期向好，在

2013

年的表现至

少不会差于

2012

年。

多因素推涨风电股股价

周小乐认为，近期风电板块

表现强劲，既有国家政策对风电

行业产生正面效应将不断增强

的预期，也离不开整个经济环境

的回暖。

在此轮上涨潮之前，风电板

块的股价明显低估，大部分股票

的市净率低于

1

， 这也为风电股

的触底反弹打下基础。

从宏观政策上看， 今年

1

月

召开的全国能源工作会议，提出

了能源工作总规划，明确提出要

大力发展新能源和可再生能源，

要协调地发展风电。全年实现新

增风电总装机量

1800

万千瓦。这

明显增强了各方投资者对该行

业的看好力度。

尽管一些公司的基本面并

没有立即出现明显改善，但是未

来将受政策利好的预期不断增

加。 当然，股价的走高还离不开

中国内地整体经济的回暖，带来

各方需求的旺盛。

行业挑战依然存在

对于风电行业的前景预期，

周小乐表示，总体而言风电行业

是非常具有潜力和竞争力的行

业，前景十分光明。 因为风电行

业使用最为先进的能源之一，对

环境没有污染，而且逐步向上发

展的势头比较明显。

前几年该行业也遇到一些

问题和挑战， 比如与传统发电

行业的竞争。 正是由于使用先

进的能源， 风电行业商业化运

行的成本较高， 不仅优势并不

明显， 从短期来看某些环节甚

至处于劣势。 另外，从

2006

年风

电行业开始起步发展以来，行

业内部的竞争也非常激烈

,

也带

来一定负面影响。

周小乐称， 上述问题没有

构成对该行业发展的根本性

障碍。 相反随着国家政策的支

持，相关的配套建设也在逐步

改善。

2012

年整个风电行业经历

了非常困难的一年，

2013

年行业

整体向好的可能性十分大，至少

表现不会差于

2012

年。

对于风电行业目前存在的

两大困境： 产能过剩和并网消

纳， 周小乐认为， 困难不可能

在短期内就完全消除，解决问

题首先要具体分析，产能过剩

主要指制造环节，所以应具体

到制造环节着力解决；对于并

网消纳，北方地区和南方地区

的水平也不一样，应该根据地

区间的差异， 出台更加具体且

更适合当地的方案。 另外，整体

解决困境还需要循序渐进，发

电企业也协议与政府进行通力

合作。

香港中资风电股“闻风” 大涨

行业前景乍暖还寒

□

本报记者 董凤斌

在今年装机量提升、行业整

合初见成效、海外机构集中看好

等利好因素的助推下，

20

日在港

上市的中资风电类个股全线飙

升；风电股同样也是今年以来港

股中表现最好的板块之一，部分

个股累计涨幅已超

50%

。 然而，

经历了短线的炒作之后，投资者

仍需回归冷静，毕竟国内风电行

业当前仍面临产能相对过剩、并

网消纳困难等困境，而且经历了

前期的上涨之后，风电股估值已

然不低。

利好助推股价走强

进入

2

月份， 全球避险情绪

的升温令香港股市出现了久违

的调整，但盘面上仍不乏投资热

点，中资风电类个股近期的表现

尤为靓丽，

20

日再度上演全线井

喷，两只风电设备公司中国高速

传动 （

00658.HK

） 及金风科技

（

02208.HK

） 涨 幅 分 别 高 达

16.12%

和

10.73%

。 此外，中国风

电 （

00182.HK

）、 大唐新能源

（

01798.HK

）、 华 能 新 能 源

（

00958.HK

）、 龙源电力（

00916.

HK

） 也分别上涨

6.45%

、

4.97%

、

3.94%

和

2.31%

。 与此同时，风电

板块也是今年以来港股市场中

表现最为突出的板块之一，大唐

新能源、华能新能源累计涨幅分

别高达

50%

和

70%

，中国高速传

动、金风科技、龙源电力三只个

股涨幅均在

30%

左右。

是什么原因造就了中资风

电股近期的集体走强？ 综合而

言，主要有以下三点：首先，政

策扶持是风电股获得投资者青

睐的源动力。 在年初国家能源

局召开的

2013

年全国能源工作

会议中提出， 今年计划新增风

电装机

1800

万千瓦， 并且

2012

年末风电装机总量已经达到

6300

万千瓦， 也就是说去年新

增装机也达到了

1800

万千瓦，

去年和今年新增装机量均高于

市场预期。 而且， 按照上述计

划，截至

2013

年底，风电装机量

将达到

8100

万千瓦，距离“十二

五”规划中截至

2015

年末

1

亿千

瓦的装机目标仅有

1900

万千

瓦。 此外，去年以来行业主管部

门连续下发文件促风电并网，

包括 《关于加强风电并网和消

纳工作有关要求的通知》 以及

《国家能源局关于分散式接入

风电开发的通知》。

其次，风电行业基本面经历

了近一年半的调整后， 也出现

了一些积极迹象。 一方面，面对

产能严重过剩问题， 行业整合

初见成效， 近年来国内风电整

机供应商数量逐年减少， 落后

产能的淘汰有助于供求关系的

改善， 同时也有利于风电设备

企业盈利状况触底回升；此外，

随着智能电网以及电网特高压

输电线路的推进， 风电并网与

消纳比率也将得以提升。 另一

方面， 伴随着近两年来风电行

业陷入低谷， 风电类个股股价

也一落千丈，调整较为充分，以

中国高速传动和金风科技两家

公司为例， 其股价的历史高点

均超过

20

港元， 而去年的低点

则仅为

2

港元多，累计跌幅一度

达到

90%

。

最后， 在政策扶持及行业

基本面触底的背景下， 海外机

构对于中资风电股的集中唱多

也在很大程度上助涨了该板块

的升势。 德银最新发表报告表

示， 风电设备行业在整合后将

有更好行业发展前景， 金风科

技现股价仅处于

0.6

倍市账率，

相对其他风电开发商及太阳能

设备制造商， 股价今年以来已

明显跑输同行， 该行将公司评

级由“持有”上调至“买入”，并

将目标价由

3

港元上调

56.7%

至

4.7

港元。该行同时认为，风电设

备行业自

2011

年下半年起进行

整合后， 今年将为行业的转折

点； 今年

1800

万千瓦的新增装

机量将带动订单及产品售价恢

复增长， 同时主要原料稀土价

格已明显回落， 减轻毛利率下

降压力。 大摩也于近期表示，预

料至

2015

年风电装机容量仍然

有

10%

至

20%

的上升空间，加上

风电股估值具吸引力， 配合政

策扶持， 该行长线仍看好中资

风电股。

三隐忧制约未来升势

中资风电股今年以来普遍

呈现出上涨放量、下跌缩量的强

势格局，结合海外大行的合力唱

多以及近期清洁能源和环保类

个股全线走强的氛围，预计风电

股短线升势仍有望延续，但从中

期来看，该板块仍存三大隐忧值

得投资者警惕：

第一，产能过剩问题依然严

重。在

2007

年

-2011

年的五年间，

在中央及地方政府的大力扶持

下，我国风电装机总量增长了十

余倍，一举跃居全球首位，与此

同时，行业也出现了严重的产能

过剩问题，国内风电行业产能已

超过实际需求量的一倍，尽管近

两年来行业开始整合，部分中小

企业因订单下滑被迫停产，风电

公司数量也开始下降，但当前产

能过剩问题依然较为严重，行业

仍需经历一个兼并重组、压缩产

能、提升质量的过程才能走出困

境，而这个过程难以通过短时间

实现。

第二，并网难仍是制约风电

发展的瓶颈。尽管新增风电装机

计划超出市场预期，令市场憧憬

国家电网对风电消纳能力将有

实质性提升，但这也将经历一个

较为漫长的过程，风能资源与负

荷中心距离较远是其中一个主

要问题，我国大部分风力资源集

中于新疆、甘肃、内蒙古等西北

部地区， 当地市场消纳空间有

限，且向外部省市输送能力相对

有限。据国泰君安国际的一份报

告指出，在

2013

年整体限电率下

降至

10%

的乐观假设下，龙源电

力今年的风电利用小时数大约

仅同比改善

4%

， 大唐新能源预

期同比改善

5.1%

。

此外，经历了近两个月的升

势后，风电类个股的整体估值已

然不低。

wind

资讯数据显示，按

TTM

法计算的市盈率，大唐新能

源、华能新能源、金风科技均已

超过

20

倍，中国高速传动及龙源

电力也在

10

倍以上，行业整体估

值优势已不复存在。

新华社图片 合成/王春燕

大唐新能源（01798.HK）近期股价走势


