
民生银行与上证指数走势对照

责编：孙见友 电话：010－63070281� � E-mail:zbs@zzb.com.cn

2013年1月31日 星期四

Data

·

Information

A16

数据/信息

日期

证券市场交易结算资金余额

交易结算资金银

证转账增加额

（

３

）

交易结算资金银

证转账减少额

（

４

）

交易结算资金银

证转账变动净额

（

５＝３－４

）

期末数

（

１

）

日平均数

（

２

）

２０１３．０１．２１－０１．２５ ６

，

８０５ ６

，

８７３ １

，

７０２ １

，

７３１ －２９

倒头条稿：牛熊数字化

创业板逆市下跌

1.01%

本周三

A

股市场出现逼空行情，上证指数更是有向

2400

点冲击的态势。尽管大盘表现给力，但不同板块的股票分化却依旧严重，其中是创业板指逆市下跌

1.01%

，渐有双头的态势。

一方面，

A

股市场反弹至当前点位，市场参与各方的观点出现了明显分歧，部分资金认为当前热门题材股的股价泡沫开始严重起来，而且整个小市值品种的估值也再度有泡沫之嫌疑，因为创业板、中小

板的平均市盈率再度有超跃

30

倍的态势。另一方面，启动

1949

点反弹行情的主力资金重点其实并不在题材股，也不在小市值品种，而是在股指期货上。

正因为如此，当前指数的上涨，掩盖不了中小投资者的失意情绪。因为中小投资者一直是创业板为代表的小盘股炒作的重要参与者。创业板指在近期的调整，意味着中小投资者的操作颇为失意。同

时，当前种种数据或者相关迹象表明，中小投资者也在陆续离开创业板、中小板等小盘股的炒作阵地。因为近年来一系列变局以及

A

股市场的开放措施，将使市场搏弈天平越来越倾向于机构投资者。也就是说，

未来中小投资者生存空间逐渐收敛，中小投资者云集的小市值品种抛压将增大。何况目前中小市值品种的估值泡沫的确存在，大小非们的减持力度依然很大，近期大宗交易平台异常活跃的大宗交易数据就

是最好的证明。在此背景下，预计后市中小市值品种将延续近期的调整态势。

上证指数日

K

线

3

连阳

从

1949

点弹升以来，主力资金一直围绕金融地产局，形成金融地产股轮动格局。这几天是银行股当值日生，引导着指数前行；过几天可能就是券商股，再过几天就是地产股，从而使得上证指数在近期反

复震荡前行。

昨日亦如此，地产股在经过近几个交易日休整之后，金地集团、香江控股等品种在周三迅速飙升，使得地产板块整体表现强势。其实，地产股有两个细分主线，一是金地集团等为代表的一线地产股。二是

以香江控股等为代表的二三线地产股，炒作驱动力主要是业绩超预期，前期的珠江控股就是其中一例。

由于地产股不仅是

A

股市场人气股，也是本轮主力资金重点关注品种。故地产股在周三启动，使上证指数在午市后改变在早盘低迷，促使上证指数日

K

线图收出

3

根阳线，折射出多头斗志旺盛。现货持续

走强让在股指期货上放空的资金节节败退，这进一步强化当前

A

股市场多头预期，目前来看，多头仍掌握主动权。

哈投股份大涨

10.07%

随着银行股、券商股等金融股的股价大幅回升，拥有大量银行股、券商股股权的相关上市公司的二级市场股价出现走强苗头，比如说南京高科、哈投股份、西水股份等。其中，哈投股份昨日更是高开高走，

大涨

10.07%

，迅速封于涨停板。这或许意味着金融影子股可能会在近期有相对不俗的表现。

随着会计政策的变动，部分金融影子股将参股金融类上市公司的股权作为待处理金融资产进行帐务核算，金融股股价上涨时会直接增加当期非经常性损益或者增加当期每股净资产，因此金融股持

续上涨对金融影子股来说也是积极的。

另外，部分影子股还以权益法合并金融股的业绩，比如说东方集团、新希望等。从

2012

年年报情况来看，银行股业绩继续大幅增长，金融股业绩的上升会直接驱动部分金融影子股业绩回升，进而提升其

估值溢价预期。由此来看，金融股活跃可能会直接改变影子股估值预期。

银行股走势指标对照

大智慧（

６０１５１９

）

偏离值

:＋９．０４％

成交金额

:１２７４１．９６

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

国泰君安 总部

３６１８４０５０．５２

中信证券 杭州延安路

１４８０３６２０．００

财通证券 温岭东辉北路

１４６８３５１２．００

中投证券 无锡清扬路

５９１６０００．００

东海证券 南京长江路

４０５０４８８．００

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

中信证券 上海东方路

４９１７３２５．４６

新时代证券 包头少先路

４０６７２５０．００

新时代证券 包头广场西道

３１７９８５０．００

银河证券 合肥屯溪路

２０７２０７９．００

华泰证券 南京汉中门大街

１９７２０００．００

西水股份（

６００２９１

）

累计偏离值

:＋２１．２９％

累计成交金额

:４３５５９．６４

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

中信证券 上海漕溪北路

１５８０７３４０．６１

齐鲁证券 宁波中兴路

１５７８０７１０．５４

西藏同信 北京陶然亭路

１２２９８８０３．６０

财通证券 温岭东辉北路

１０５９８９６０．８０

五矿证券 深圳金田路

８９４２５８４．００

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

西藏同信 北京陶然亭路

１３６１６６４４．４７

湘财证券 上海金沙江路

１００２７９３４．７０

申银万国证券 上海陆家嘴环路

９１７５９５２．６４

华鑫证券 上海茅台路

９１４７４７５．０１

中信证券 上海漕溪北路

７８８８７２３．９７

北辰实业（

６０１５８８

）

累计偏离值

:＋２０．６５％

累计成交金额

:８９２４９．０６

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

华安证券 深圳深南西路

５９３８８３９４．１７

华泰证券 南京江宁金箔路

２５５２６９７５．９６

招商证券 无锡新生路

２３４９６９１０．６３

五矿证券 深圳金田路

１９１２６４２６．００

光大证券 余姚阳明西路

１７６５８７５２．８８

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

五矿证券 深圳金田路

１９８７８９４３．００

光大证券 余姚阳明西路

１８２４３０７６．７２

机构专用

１７０５０７６４．７４

申银万国 上海陆家嘴环路

１６７３４６２２．３９

光大证券 宁波彩虹南路

１３１８１７３６．０１

东北制药（

０００５９７

）

偏离值

:+９．０８％

成交金额

:１３１０３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

安信证券 梅州兴宁

２６９６１１６．５７ ８０２５０．００

五矿证券 深圳金田路

２４７４９４７．９２ ０．００

机构专用

２４３２８５３．８３ ０．００

机构专用

２１７６２２４．６５ ０．００

中投证券 北京方庄芳群园

１６４３３５９．６４ １１３４６２．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 佛山南海大道

５３８４８４．００ １７３８６３６．００

广发证券 广州中山三路中华广场

１４６２２．８６ １６１２９３３．００

信达证券 葫芦岛连山大街

２６５７２０．００ １３２７７６７．７９

国信证券 深圳泰然九路

２１７０５２．００ １０５９６０９．００

华福证券 上海遵义路

０．００ １０２２５５２．３０

七匹狼（

００２０２９

）

偏离值

:+１０．０５％

成交金额

:３１０９０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

２１９６３４４８．４３ ０．００

中投证券 南京王府大街

１５５２３２２９．１７ ３６５０．００

机构专用

１３４２８９３８．１７ ０．００

机构专用

１０８１３５１２．７３ ０．００

财达证券 石家庄建设南大街

７０６５９０９．９４ ４３５３６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ７０８３０３７７．３７

机构专用

０．００ ９１２９１６６．００

机构专用

０．００ ７２７４３１８．１６

招商证券 北京车公庄西路

１４４６０３．００ ６４３２８９６．００

浙商证券 龙游太平西路

１８３２０．００ ４１０３６６８．９６

冠昊生物（

３００２３８

）

偏离值

:+１０．７５％

成交金额

:３８９６７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 厦门厦禾路

６７１６９３９．００ ０．００

宏信证券 成都西御街

５６０１６５６．６０ ５１３７６．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

４５２８２２２．３７ ０．００

华泰证券 哈尔滨西十六道街

４３７３０１６．２７ ４２０６５．００

银河证券 北京广渠门大街

３９６６１４０．００ ３８５６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 福州中山路

２３７６７４．００ ６５７３４６１．００

国元证券 广州江南大道中路

２３６２８．００ ５９４９４１９．００

国泰君安 深圳益田路

４２８４０．００ ５４５２２７５．２８

东莞证券 阳江西平北路

０．００ ３２７１８５０．０９

华泰证券 上海澳门路

０．００ ３１２６５３９．３１

证券代码 证券简称

２０１１－

０４－１８

收盘价

（元）

最新

收盘价

（元）

本轮

反弹涨幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

最新

市净率

（

ＰＢ

）

０００００１．ＳＺ

平安银行

１８．７３ ２１．３３ ６９．８２ ８．５２ １．３５

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５．５５ １０．３６ ６７．３７ ７．８３ １．８０

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

１６．５１ １９．９０ ５９．５８ ７．２８ １．５７

６０００００．ＳＨ

浦发银行

１０．９９ １１．２４ ５２．９３ ６．１４ １．１８

００２１４２．ＳＺ

宁波银行

１３．１６ １２．２９ ５０．８０ ８．７９ １．６６

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１４．２５ １４．３８ ４５．１１ ７．３０ １．６３

６０１１６９．ＳＨ

北京银行

９．８７ １０．１４ ４３．０２ ８．０１ １．２７

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１３．０２ １１．５４ ４２．８２ ６．６６ １．１１

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

５．２５ ５．０４ ４０．００ ６．９７ １．２１

６０１００９．ＳＨ

南京银行

１０．８１ １０．２４ ３８．３８ ７．９３ １．２９

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

３．７４ ３．４６ ３５．１６ ５．９２ １．２３

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

５．４１ ５．２９ ２５．６５ ６．９１ １．０７

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

４．８５ ４．９０ １７．５１ ６．５０ １．３５

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

２．７８ ３．０１ １５．３３ ６．９２ １．３５

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

４．２７ ４．３９ １３．７３ ６．６７ １．４３

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

３．１４ ３．１１ １３．５０ ６．４７ １．１０

创业板逆市下跌

1.01%

本周三

A

股市场出现逼空行

情， 上证指数更是有向

2400

点冲

击的态势。尽管大盘表现给力，但

不同板块的股票分化却依旧严

重， 其中是创业板指逆市下跌

1.01%

，渐有双头的态势。

一方面，

A

股市场反弹至当前点

位，市场参与各方的观点出现了明显

分歧，部分资金认为当前热门题材股

的股价泡沫开始严重起来，而且整个

小市值品种的估值也再度有泡沫之

嫌疑，因为创业板、中小板的平均市

盈率再度有超越

30

倍的态势。另一方

面， 启动

1949

点反弹行情的主力资

金重点其实并不在题材股，也不在小

市值品种，而是在股指期货上。

正因为如此，当前指数的上涨，

掩盖不了中小投资者的失意情绪。

因为中小投资者一直是创业板为代

表的小盘股炒作的重要参与者。 创

业板指在近期的调整， 意味着中小

投资者的操作颇为失意。 同时，当前

种种数据或者相关迹象表明， 中小

投资者也在陆续离开创业板、 中小

板等小盘股的炒作阵地。 因为近年

来一系列变局以及

A

股市场的开放

措施， 将使市场博弈天平越来越倾

向于机构投资者。 也就是说，未来中

小投资者生存空间逐渐收敛， 中小

投资者云集的小市值品种抛压将增

大。 何况目前中小市值品种的估值

泡沫的确存在， 大小非们的减持力

度依然很大， 近期大宗交易平台异

常活跃的大宗交易数据就是最好的

证明。 在此背景下，预计后市中小市

值品种将延续近期的调整态势。

上证指数日K线

3

连阳

从

1949

点弹升以来，主力资金一

直围绕金融地产，形成金融地产股轮

动格局。 这几天是银行股当值日生，

引导着指数前行；过几天可能就是券

商股，再过几天就是地产股，从而使

得上证指数在近期反复震荡前行。

昨日亦如此， 地产股在经过

近几个交易日休整之后， 金地集

团、 香江控股等品种在周三迅速

飙升， 使得地产板块整体表现强

势。 其实， 地产股有两个细分主

线， 一是以金地集团等为代表的

一线地产股。 二是以香江控股等

为代表的二三线地产股， 炒作驱

动力主要是业绩超预期， 前期的

珠江控股就是其中一例。

由于地产股不仅是

A

股市场

人气股， 也是本轮主力资金重点

关注品种。故地产股在周三启动，

使上证指数在午市后改变早盘低

迷， 促使上证指数日

K

线图收出

3

根阳线，折射出多头斗志旺盛。现

货持续走强让在股指期货上放空

的资金节节败退， 这进一步强化

当前

A

股市场多头预期， 目前来

看，多头仍掌握主动权。

哈投股份大涨

10.07%

随着银行股、 券商股等金融

股的股价大幅回升，拥有大量银行

股、券商股股权的相关上市公司的

二级市场股价出现走强苗头，比如

说南京高科、哈投股份、西水股份

等。 其中，哈投股份昨日更是高开

高走，大涨

10.07%

，迅速封于涨停

板。这或许意味着金融影子股可能

会在近期有相对不俗的表现。

随着会计政策的变动， 部分金

融影子股将参股金融类上市公司的

股权作为待处理金融资产进行账务

核算， 金融股股价上涨时会直接增

加当期非经常性损益或者增加当期

每股净资产， 因此金融股持续上涨

对金融影子股来说也是积极的。

另外， 部分影子股还以权益

法合并金融股的业绩，比如说东方

集团、新希望等。 从

2012

年年报情

况来看， 银行股业绩继续大幅增

长，金融股业绩的上升会直接驱动

部分金融影子股业绩回升，进而提

升其估值溢价预期。 由此来看，金

融股活跃可能会直接改变影子股

估值预期。 （金百临咨询 秦洪 执

业证书编号

A1210208090028

）
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1949点以来银行总市值增长9419亿

A

股总市值增长

4.72

万亿

□

本报记者 王朱莹

1949

点以来， 沪深股市迎来

久违的涨升， 其中上证综指累计

涨幅达

21.57%

， 深成指累计涨幅

为

26.88%

，沪深

300

指数同期累计

涨幅达

27.50%

。 同期，全部

A

股市

值在此期间增长了

4.72

万亿元，

其中银行板块市值膨胀最为明

显，达

9419.58

亿元，占比

20%

。

作为本轮领衔上涨的先锋，

金融股市值增加迅猛， 整个金融

板块市值增长

1.39

万亿元， 其中

银行股市值增长贡献最大。 具体

到个股，工商银行、兴业银行和农

业银行的

A

股市值增加幅度最大，

相比

12

月

3

日， 分别增加

1404.46

亿元 、

1182.54

亿元和

1176.22

亿

元。除兴业银行外，同期涨幅居前

的平安银行、 民生银行和浦发银

行分别增长

449.32

亿元、

941.90

亿

元和

725.62

亿元。

另外， 不少非银行权重股的

市值也在这轮狂飙突进式的上涨

中迅速扩张，如“石化双雄”分别

增长

1424.91

亿元和

700.40

亿元；

中国人寿、 中国平安分别增长

537.25

亿元和

524.11

亿元。中信证

券、 海通证券和广发证券是券商

中市值增长前三名 ， 分别达

515.54

亿元、

318.83

亿元和

266.96

亿元。与之形成鲜明对比的是，贵

州茅台和洋河股份成为同期市值

缩水最严重的两只股票， 分别达

174.73

亿元和

134.03

亿元。

从行业上看， 申万

23

个行业

的

A

股市值均有不同程度增长。金

融服务市值增长遥遥领先， 其次

是采掘、机械设备和化工，分别增

长

3600.31

亿元 、

3198.59

亿元和

2864.11

亿元。 尽管部分白酒股遭

遇滑铁卢， 但食品饮料板块整体

市值仍增长

641.57

亿元， 增长幅

度最低的是餐饮旅游， 仅

137.70

亿元。

逾半数银行股越过3000点

□

本报记者 龙跃

作为本轮市场反弹的领涨品

种之一， 银行股近期出现大幅上

涨。统计显示，截至

1

月

30

日收盘，

在

16

只银行股中，已有

9

只股票收

盘价超越了

2011

年

4

月

18

日沪综

指创出

3067.46

点时的水平。 分析

人士认为， 银行股未来或很难继

续保持此前的凌厉走势， 但基于

资金支撑、 估值低企及经济企稳

等因素， 该板块短期内出现大幅

下跌概率或有限。

9只银行股快速上攻

2011

年

4

月

18

日成为很多

A

股

投资者近两年痛苦的记忆， 就在

那一天，沪综指盘中创出

3067.46

点高点， 此后即开始近两年的熊

市之旅。 至

2012

年

12

月

4

日，沪综

指在这轮熊市中累计跌幅高达

35.04%

。 时间漫长的熊市令

A

股

市场哀鸿遍野，时至今日，沪综指

在经过快速反弹后仍在

2400

点下

方徘徊。

尽管整体市场严重受创于熊

市， 但有一类股票却成功规避了

风险，那就是银行股。 统计显示，

以本周三收盘价计算， 在

16

只银

行股中，有

9

只股票已高于

2011

年

4

月

18

日收盘价，成功穿越过去近

两年熊市。其中，民生银行当前股

价较

2011

年

4

月

18

日上涨幅度最

高，达到

86.83%

。同时，兴业银行、

平安银行当前股价的相对涨幅也

均超过

10%

， 分别为

20.53%

和

13.88%

。 值得注意的是， 农业银

行、 工商银行以及建设银行等三

只大型银行股当前的股价已站在

2011

年

4

月

18

日收盘价上方。

从市场角度看， 银行股能够

大面积穿越熊市与以下两个因素

有关。 首先，在市场调整期间，银

行股普遍跌幅较小。从盘面看，主

要银行股股价基本在

2012

年三季

度就先后提前于大盘见底。 而实

际上，即便是在此前调整过程中，

银行股的跌幅也非常有限。 统计

显示，

2011

年

4

月

18

日至

2012

年

9

月

30

日， 银行板块整体下跌了

17.34%

， 而同期全部

A

股的跌幅

则为

28.58%

。其次，市场见底反弹

后涨幅惊人。从

2012

年

12

月

4

日至

今， 涨幅在

40%

以上的银行股多

达

9

只，其中平安银行和民生银行

在本轮反弹中的涨幅都超过

60%

。

短期深幅调整概率小

在经过近期快速上涨后，银

行股后期走势也引起较多投资

者的关注。 一方面，银行股是本

轮市场反弹的龙头品种，如果龙

头股由涨转跌，则对市场情绪会

产生非常大的打击。 另一方面，

作为权重股，银行股无论是对股

指期货还是大盘的未来走势都

会产生重要影响，该板块如果持

续调整很可能将市场重新拉回

弱势格局。

对此分析人士认为， 大幅上

涨后， 银行股继续强劲反弹的动

能肯定会逐渐减弱， 但考虑到支

撑因素存在， 预计未来一段时间

内， 该板块更可能呈现高位横盘

震荡的格局， 短期深幅调整概率

不大。

首先， 资金对银行股支撑作

用明显。 近期高盛集团在市场上

减持

10

亿美元的工商银行

H

股，对

银行板块特别是香港股市银行股

产生负面冲击。但据相关信息，从

资金承接看， 高盛本次减持工行

获得

2

倍的超额认购，显示市场资

金对银行股仍处于较为认可的状

态，这就对银行股构成重要支撑。

其次， 银行股仍处 “估值洼

地”。 从市盈率角度看，

16

只银行

股中，目前只有宁波银行、平安银

行和北京银行的市盈率（

TTM

）超

过

8

倍， 银行股整体仍处于

A

股市

场的估值最低端。 从市净率角度

看， 考虑到银行股普遍较好的净

资产收益率水平， 当前银行股普

遍低于

1.5

倍的

PB

也赋予其较高

安全边际。

最后， 宏观经济扭转悲观预

期。 此前市场对银行股最大的忧

虑就在于其资产质量方面的隐

忧，从近几个月宏观数据看，国内

经济企稳弱复苏概率越来越大，

经济向上无疑能够大大降低银行

不良资产比例， 从而收缩市场此

前给予该板块估值折价。

13

个月赚

40

亿

史玉柱玩转银行股“巨人游戏”

□

本报记者 申鹏

从脑白金到巨人网络， 再到

民生银行， 史玉柱赚钱的效率越

来越高。仅仅

13

个月的时间，史玉

柱在民生银行

A

股上的投资回报

率高达

90%

， 对于数十亿元的大

投资， 这一回报足以让任何实业

投资难望项背， 就连屡现造富神

话的网络行业也相形失色。 资料

显示，上海健特持有的

8

亿股民生

银行

A

股，自

2011

年底至今为其赚

取了

40

亿元人民币的账面收益，

相当于巨人网络

2011

年净利润的

5

倍。史玉柱在股票投资上的回报

率既击败了众多专业投资机构，

也超越了他的“核心业务”网游。

或许正是这样巨大的赚钱效应，

让这位实业巨人的目光转向了股

票投资。

投银行远胜玩网游

回到一年前，恐怕谁也想不

到民生银行会给史玉柱带来如

此巨大的回报。 甚至就在

5

个月

前，“大嘴”还在微博上感叹民生

银行股价不给力。 就在这短短的

5

个月时间里， 财富之神再一次

以意想不到的方式眷顾了这位

亿万富翁。

民生银行自去年

9

月

5

日见到

5.39

元的阶段低点后至今， 走出

接近翻番的强势行情。 稍有经验

的投资者都知道， 除了

2006

年和

2007

年的大牛市， 银行股从来没

有过如此凌厉涨势。

40

亿元， 仅仅是用民生银行

A

股

2011

年末

5.44

元的收盘价与

当时上海健特

8.056

亿股的持股

量，以及目前民生银行

10.36

元的

股价估算而来。 若考虑到上海健

特的增持价可能低于

5.44

元，史

玉柱在增持民生

A

股的同时还大

量增持

H

股， 以及这一年间的分

红， 其实际账面收益远远不止这

个数字。

仅从账面投资收益率来看，

13

个月

90%

，已超过

A

股市场上包

括公募基金、阳光私募、券商理财

等在内的所有专业投资机构。 据

wind

统计， 公募基金同期的最高

收益率为

50%

， 阳光私募为

39%

，

券商理财为

15%

。

不仅如此，作为初始投资数

十亿元的大“项目”，这一回报率

是如此之高，令任何实业投资都

只能望洋兴叹。 史玉柱在民生银

行上赚钱速度甚至超越他的网

游业务。 资料显示，史玉柱控制

的巨人网络在

2011

年净利润为

8.8

亿元人民币；

2012

年前三季净

利润为

9.1

亿元人民币，全年预计

为

12

亿元人民币。 可以看到，史

玉柱在民生银行的投资收益，为

巨人网络最近两年净利润总和

的两倍。

借道伞式基金进军股市

“

3

年内不减持民生银行”，这

条史玉柱发出又很快删除了的微

博表明他对于民生的乐观态度，

似乎也暗示了他对于股票市场的

乐观态度。

不过， 面对已经取得的巨大

收益，并且没有任何减持限制，史

玉柱是否真正会履行承诺， 这并

不确定。历史资料显示，上海健特

在民生银行

2009

年的上涨中进行

过巨量减持，当时减持量接近

6

亿

股，套现金额高达

28

亿元。

无论如何， 巨大的赚钱效应

是史玉柱这样的“巨人”也难以抵

挡的，是否减持民生暂且不论，其

作为专业投资者进军股票市场的

进程却已经起步。

某券商人士透露，史玉柱正

在借道“伞式”基金进军股票市

场。 该人士称，该类基金由客户

部分出资， 券商负责按比例募

资，合作形成基金，募资比例一

般为

1

比

3

，主要投资方向为二级

市场股票和基金。 该人士还透

露，史玉柱在上海某券商的出资

额就达

10

亿元人民币，且在其他

券商还有同类基金在运作。 不

过，该人士称并不知晓是谁在操

盘这些资金。

针对这一传闻， 有分析人士

表示，这并不是什么新鲜事，在市

场低迷了

3

年之后，很多具有雄厚

资金实力的客户都开始关注

A

股。

“近期我们关注到香港和台湾的

资金大量流入

A

股市场，外资也很

看好人民币资产。 ”该分析人士表

示。 他进而补充道：“这些资金入

市都是买银行股， 一是便宜且流

动性好， 二是他们认为中国房地

产行业风险已经释放完毕， 银行

不会出问题。 ”

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

证券市场交易结算资金余额及变动情况

注

:

1

、摘引自“中国证券投资者保护网”；

2

、“证券市场交易结算资金余额”是指证券市场交易结算资金监控系统获取的

有经纪业务的证券公司全部经纪业务客户 （含部分采取第三方存管模式的资

产管理业务客户）的人民币交易结算资金的余额。

3

、“交易结算资金银证转账增加（减少）额”是指客户通过第三方存管体系以银

证转账方式转入（转出）资金账户的金额。

（单位

:

亿元）

沪深交易所公开交易信息

(2013

年

1

月

30

日

)

大智慧头条稿件表公开交易信息

民生银行

银行股走势指标对照

创业板逆市下跌

1.01%

本周三

A

股市场出现逼空行

情， 上证指数更是有向

2400

点冲

击的态势。尽管大盘表现给力，但

不同板块的股票分化却依旧严

重， 其中是创业板指逆市下跌

1.01%

，渐有双头的态势。

一方面，

A

股市场反弹至当前点

位，市场参与各方的观点出现了明显

分歧，部分资金认为当前热门题材股

的股价泡沫开始严重起来，而且整个

小市值品种的估值也再度有泡沫之

嫌疑，因为创业板、中小板的平均市

盈率再度有超越

30

倍的态势。另一方

面， 启动

1949

点反弹行情的主力资

金重点其实并不在题材股，也不在小

市值品种，而是在股指期货上。

正因为如此，当前指数的上涨，

掩盖不了中小投资者的失意情绪。

因为中小投资者一直是创业板为代

表的小盘股炒作的重要参与者。 创

业板指在近期的调整， 意味着中小

投资者的操作颇为失意。 同时，当前

种种数据或者相关迹象表明， 中小

投资者也在陆续离开创业板、 中小

板等小盘股的炒作阵地。 因为近年

来一系列变局以及

A

股市场的开放

措施， 将使市场博弈天平越来越倾

向于机构投资者。 也就是说，未来中

小投资者生存空间逐渐收敛， 中小

投资者云集的小市值品种抛压将增

大。 何况目前中小市值品种的估值

泡沫的确存在， 大小非们的减持力

度依然很大， 近期大宗交易平台异

常活跃的大宗交易数据就是最好的

证明。 在此背景下，预计后市中小市

值品种将延续近期的调整态势。

上证指数日K线

3

连阳

从

1949

点弹升以来，主力资金一

直围绕金融地产，形成金融地产股轮

动格局。 这几天是银行股当值日生，

引导着指数前行；过几天可能就是券

商股，再过几天就是地产股，从而使

得上证指数在近期反复震荡前行。

昨日亦如此， 地产股在经过

近几个交易日休整之后， 金地集

团、 香江控股等品种在周三迅速

飙升， 使得地产板块整体表现强

势。 其实， 地产股有两个细分主

线， 一是以金地集团等为代表的

一线地产股。 二是以香江控股等

为代表的二三线地产股， 炒作驱

动力主要是业绩超预期， 前期的

珠江控股就是其中一例。

由于地产股不仅是

A

股市场

人气股， 也是本轮主力资金重点

关注品种。故地产股在周三启动，

使上证指数在午市后改变早盘低

迷， 促使上证指数日

K

线图收出

3

根阳线，折射出多头斗志旺盛。现

货持续走强让在股指期货上放空

的资金节节败退， 这进一步强化

当前

A

股市场多头预期， 目前来

看，多头仍掌握主动权。

哈投股份大涨

10.07%

随着银行股、 券商股等金融

股的股价大幅回升，拥有大量银行

股、券商股股权的相关上市公司的

二级市场股价出现走强苗头，比如

说南京高科、哈投股份、西水股份

等。 其中，哈投股份昨日更是高开

高走，大涨

10.07%

，迅速封于涨停

板。这或许意味着金融影子股可能

会在近期有相对不俗的表现。

随着会计政策的变动， 部分金

融影子股将参股金融类上市公司的

股权作为待处理金融资产进行账务

核算， 金融股股价上涨时会直接增

加当期非经常性损益或者增加当期

每股净资产， 因此金融股持续上涨

对金融影子股来说也是积极的。

另外， 部分影子股还以权益

法合并金融股的业绩，比如说东方

集团、新希望等。 从

2012

年年报情

况来看， 银行股业绩继续大幅增

长，金融股业绩的上升会直接驱动

部分金融影子股业绩回升，进而提

升其估值溢价预期。 由此来看，金

融股活跃可能会直接改变影子股

估值预期。 （金百临咨询 秦洪 执

业证书编号

A1210208090028

）

1949点以来银行总市值增长9419亿

A

股总市值增长

4.72

万亿

□

本报记者 王朱莹

1949

点以来， 沪深股市迎来

久违的涨升， 其中上证综指累计

涨幅达

21.57%

， 深成指累计涨幅

为

26.88%

，沪深

300

指数同期累计

涨幅达

27.50%

。 同期，全部

A

股市

值在此期间增长了

4.72

万亿元，

其中银行板块市值膨胀最为明

显，达

9419.58

亿元，占比

20%

。

作为本轮领衔上涨的先锋，

金融股市值增加迅猛， 整个金融

板块市值增长

1.39

万亿元， 其中

银行股市值增长贡献最大。 具体

到个股，工商银行、兴业银行和农

业银行的

A

股市值增加幅度最大，

相比

12

月

3

日， 分别增加

1404.46

亿元 、

1182.54

亿元和

1176.22

亿

元。除兴业银行外，同期涨幅居前

的平安银行、 民生银行和浦发银

行分别增长

449.32

亿元、

941.90

亿

元和

725.62

亿元。

另外， 不少非银行权重股的

市值也在这轮狂飙突进式的上涨

中迅速扩张，如“石化双雄”分别

增长

1424.91

亿元和

700.40

亿元；

中国人寿、 中国平安分别增长

537.25

亿元和

524.11

亿元。中信证

券、 海通证券和广发证券是券商

中市值增长前三名 ， 分别达

515.54

亿元、

318.83

亿元和

266.96

亿元。与之形成鲜明对比的是，贵

州茅台和洋河股份成为同期市值

缩水最严重的两只股票， 分别达

174.73

亿元和

134.03

亿元。

从行业上看， 申万

23

个行业

的

A

股市值均有不同程度增长。金

融服务市值增长遥遥领先， 其次

是采掘、机械设备和化工，分别增

长

3600.31

亿元 、

3198.59

亿元和

2864.11

亿元。 尽管部分白酒股遭

遇滑铁卢， 但食品饮料板块整体

市值仍增长

641.57

亿元， 增长幅

度最低的是餐饮旅游， 仅

137.70

亿元。

逾半数银行股越过3000点

□

本报记者 龙跃

作为本轮市场反弹的领涨品

种之一， 银行股近期出现大幅上

涨。统计显示，截至

1

月

30

日收盘，

在

16

只银行股中，已有

9

只股票收

盘价超越了

2011

年

4

月

18

日沪综

指创出

3067.46

点时的水平。 分析

人士认为， 银行股未来或很难继

续保持此前的凌厉走势， 但基于

资金支撑、 估值低企及经济企稳

等因素， 该板块短期内出现大幅

下跌概率或有限。

9只银行股快速上攻

2011

年

4

月

18

日成为很多

A

股

投资者近两年痛苦的记忆， 就在

那一天，沪综指盘中创出

3067.46

点高点， 此后即开始近两年的熊

市之旅。 至

2012

年

12

月

4

日，沪综

指在这轮熊市中累计跌幅高达

35.04%

。 时间漫长的熊市令

A

股

市场哀鸿遍野，时至今日，沪综指

在经过快速反弹后仍在

2400

点下

方徘徊。

尽管整体市场严重受创于熊

市， 但有一类股票却成功规避了

风险，那就是银行股。 统计显示，

以本周三收盘价计算， 在

16

只银

行股中，有

9

只股票已高于

2011

年

4

月

18

日收盘价，成功穿越过去近

两年熊市。其中，民生银行当前股

价较

2011

年

4

月

18

日上涨幅度最

高，达到

86.83%

。同时，兴业银行、

平安银行当前股价的相对涨幅也

均超过

10%

， 分别为

20.53%

和

13.88%

。 值得注意的是， 农业银

行、 工商银行以及建设银行等三

只大型银行股当前的股价已站在

2011

年

4

月

18

日收盘价上方。

从市场角度看， 银行股能够

大面积穿越熊市与以下两个因素

有关。 首先，在市场调整期间，银

行股普遍跌幅较小。从盘面看，主

要银行股股价基本在

2012

年三季

度就先后提前于大盘见底。 而实

际上，即便是在此前调整过程中，

银行股的跌幅也非常有限。 统计

显示，

2011

年

4

月

18

日至

2012

年

9

月

30

日， 银行板块整体下跌了

17.34%

， 而同期全部

A

股的跌幅

则为

28.58%

。其次，市场见底反弹

后涨幅惊人。从

2012

年

12

月

4

日至

今， 涨幅在

40%

以上的银行股多

达

9

只，其中平安银行和民生银行

在本轮反弹中的涨幅都超过

60%

。

短期深幅调整概率小

在经过近期快速上涨后，银

行股后期走势也引起较多投资

者的关注。 一方面，银行股是本

轮市场反弹的龙头品种，如果龙

头股由涨转跌，则对市场情绪会

产生非常大的打击。 另一方面，

作为权重股，银行股无论是对股

指期货还是大盘的未来走势都

会产生重要影响，该板块如果持

续调整很可能将市场重新拉回

弱势格局。

对此分析人士认为， 大幅上

涨后， 银行股继续强劲反弹的动

能肯定会逐渐减弱， 但考虑到支

撑因素存在， 预计未来一段时间

内， 该板块更可能呈现高位横盘

震荡的格局， 短期深幅调整概率

不大。

首先， 资金对银行股支撑作

用明显。 近期高盛集团在市场上

减持

10

亿美元的工商银行

H

股，对

银行板块特别是香港股市银行股

产生负面冲击。但据相关信息，从

资金承接看， 高盛本次减持工行

获得

2

倍的超额认购，显示市场资

金对银行股仍处于较为认可的状

态，这就对银行股构成重要支撑。

其次， 银行股仍处 “估值洼

地”。 从市盈率角度看，

16

只银行

股中，目前只有宁波银行、平安银

行和北京银行的市盈率（

TTM

）超

过

8

倍， 银行股整体仍处于

A

股市

场的估值最低端。 从市净率角度

看， 考虑到银行股普遍较好的净

资产收益率水平， 当前银行股普

遍低于

1.5

倍的

PB

也赋予其较高

安全边际。

最后， 宏观经济扭转悲观预

期。 此前市场对银行股最大的忧

虑就在于其资产质量方面的隐

忧，从近几个月宏观数据看，国内

经济企稳弱复苏概率越来越大，

经济向上无疑能够大大降低银行

不良资产比例， 从而收缩市场此

前给予该板块估值折价。

13

个月赚

40

亿

史玉柱玩转银行股“巨人游戏”

□

本报记者 申鹏

从脑白金到巨人网络， 再到

民生银行， 史玉柱赚钱的效率越

来越高。仅仅

13

个月的时间，史玉

柱在民生银行

A

股上的投资回报

率高达

90%

， 对于数十亿元的大

投资， 这一回报足以让任何实业

投资难望项背， 就连屡现造富神

话的网络行业也相形失色。 资料

显示，上海健特持有的

8

亿股民生

银行

A

股，自

2011

年底至今为其赚

取了

40

亿元人民币的账面收益，

相当于巨人网络

2011

年净利润的

5

倍。史玉柱在股票投资上的回报

率既击败了众多专业投资机构，

也超越了他的“核心业务”网游。

或许正是这样巨大的赚钱效应，

让这位实业巨人的目光转向了股

票投资。

投银行远胜玩网游

回到一年前，恐怕谁也想不

到民生银行会给史玉柱带来如

此巨大的回报。 甚至就在

5

个月

前，“大嘴”还在微博上感叹民生

银行股价不给力。 就在这短短的

5

个月时间里， 财富之神再一次

以意想不到的方式眷顾了这位

亿万富翁。

民生银行自去年

9

月

5

日见到

5.39

元的阶段低点后至今， 走出

接近翻番的强势行情。 稍有经验

的投资者都知道， 除了

2006

年和

2007

年的大牛市， 银行股从来没

有过如此凌厉涨势。

40

亿元， 仅仅是用民生银行

A

股

2011

年末

5.44

元的收盘价与

当时上海健特

8.056

亿股的持股

量，以及目前民生银行

10.36

元的

股价估算而来。 若考虑到上海健

特的增持价可能低于

5.44

元，史

玉柱在增持民生

A

股的同时还大

量增持

H

股， 以及这一年间的分

红， 其实际账面收益远远不止这

个数字。

仅从账面投资收益率来看，

13

个月

90%

，已超过

A

股市场上包

括公募基金、阳光私募、券商理财

等在内的所有专业投资机构。 据

wind

统计， 公募基金同期的最高

收益率为

50%

， 阳光私募为

39%

，

券商理财为

15%

。

不仅如此，作为初始投资数

十亿元的大“项目”，这一回报率

是如此之高，令任何实业投资都

只能望洋兴叹。 史玉柱在民生银

行上赚钱速度甚至超越他的网

游业务。 资料显示，史玉柱控制

的巨人网络在

2011

年净利润为

8.8

亿元人民币；

2012

年前三季净

利润为

9.1

亿元人民币，全年预计

为

12

亿元人民币。 可以看到，史

玉柱在民生银行的投资收益，为

巨人网络最近两年净利润总和

的两倍。

借道伞式基金进军股市

“

3

年内不减持民生银行”，这

条史玉柱发出又很快删除了的微

博表明他对于民生的乐观态度，

似乎也暗示了他对于股票市场的

乐观态度。

不过， 面对已经取得的巨大

收益，并且没有任何减持限制，史

玉柱是否真正会履行承诺， 这并

不确定。历史资料显示，上海健特

在民生银行

2009

年的上涨中进行

过巨量减持，当时减持量接近

6

亿

股，套现金额高达

28

亿元。

无论如何， 巨大的赚钱效应

是史玉柱这样的“巨人”也难以抵

挡的，是否减持民生暂且不论，其

作为专业投资者进军股票市场的

进程却已经起步。

某券商人士透露，史玉柱正

在借道“伞式”基金进军股票市

场。 该人士称，该类基金由客户

部分出资， 券商负责按比例募

资，合作形成基金，募资比例一

般为

1

比

3

，主要投资方向为二级

市场股票和基金。 该人士还透

露，史玉柱在上海某券商的出资

额就达

10

亿元人民币，且在其他

券商还有同类基金在运作。 不

过，该人士称并不知晓是谁在操

盘这些资金。

针对这一传闻， 有分析人士

表示，这并不是什么新鲜事，在市

场低迷了

3

年之后，很多具有雄厚

资金实力的客户都开始关注

A

股。

“近期我们关注到香港和台湾的

资金大量流入

A

股市场，外资也很

看好人民币资产。 ”该分析人士表

示。 他进而补充道：“这些资金入

市都是买银行股， 一是便宜且流

动性好， 二是他们认为中国房地

产行业风险已经释放完毕， 银行

不会出问题。 ”

民生银行与上证指数走势对照

创业板逆市下跌

1.01%

本周三

A

股市场出现逼空行

情， 上证指数更是有向

2400

点冲

击的态势。尽管大盘表现给力，但

不同板块的股票分化却依旧严

重， 其中是创业板指逆市下跌

1.01%

，渐有双头的态势。

一方面，

A

股市场反弹至当前点

位，市场参与各方的观点出现了明显

分歧，部分资金认为当前热门题材股

的股价泡沫开始严重起来，而且整个

小市值品种的估值也再度有泡沫之

嫌疑，因为创业板、中小板的平均市

盈率再度有超越

30

倍的态势。另一方

面， 启动

1949

点反弹行情的主力资

金重点其实并不在题材股，也不在小

市值品种，而是在股指期货上。

正因为如此，当前指数的上涨，

掩盖不了中小投资者的失意情绪。

因为中小投资者一直是创业板为代

表的小盘股炒作的重要参与者。 创

业板指在近期的调整， 意味着中小

投资者的操作颇为失意。 同时，当前

种种数据或者相关迹象表明， 中小

投资者也在陆续离开创业板、 中小

板等小盘股的炒作阵地。 因为近年

来一系列变局以及

A

股市场的开放

措施， 将使市场博弈天平越来越倾

向于机构投资者。 也就是说，未来中

小投资者生存空间逐渐收敛， 中小

投资者云集的小市值品种抛压将增

大。 何况目前中小市值品种的估值

泡沫的确存在， 大小非们的减持力

度依然很大， 近期大宗交易平台异

常活跃的大宗交易数据就是最好的

证明。 在此背景下，预计后市中小市

值品种将延续近期的调整态势。

上证指数日K线

3

连阳

从

1949

点弹升以来，主力资金一

直围绕金融地产，形成金融地产股轮

动格局。 这几天是银行股当值日生，

引导着指数前行；过几天可能就是券

商股，再过几天就是地产股，从而使

得上证指数在近期反复震荡前行。

昨日亦如此， 地产股在经过

近几个交易日休整之后， 金地集

团、 香江控股等品种在周三迅速

飙升， 使得地产板块整体表现强

势。 其实， 地产股有两个细分主

线， 一是以金地集团等为代表的

一线地产股。 二是以香江控股等

为代表的二三线地产股， 炒作驱

动力主要是业绩超预期， 前期的

珠江控股就是其中一例。

由于地产股不仅是

A

股市场

人气股， 也是本轮主力资金重点

关注品种。故地产股在周三启动，

使上证指数在午市后改变早盘低

迷， 促使上证指数日

K

线图收出

3

根阳线，折射出多头斗志旺盛。现

货持续走强让在股指期货上放空

的资金节节败退， 这进一步强化

当前

A

股市场多头预期， 目前来

看，多头仍掌握主动权。

哈投股份大涨

10.07%

随着银行股、 券商股等金融

股的股价大幅回升，拥有大量银行

股、券商股股权的相关上市公司的

二级市场股价出现走强苗头，比如

说南京高科、哈投股份、西水股份

等。 其中，哈投股份昨日更是高开

高走，大涨

10.07%

，迅速封于涨停

板。这或许意味着金融影子股可能

会在近期有相对不俗的表现。

随着会计政策的变动， 部分金

融影子股将参股金融类上市公司的

股权作为待处理金融资产进行账务

核算， 金融股股价上涨时会直接增

加当期非经常性损益或者增加当期

每股净资产， 因此金融股持续上涨

对金融影子股来说也是积极的。

另外， 部分影子股还以权益

法合并金融股的业绩，比如说东方

集团、新希望等。 从

2012

年年报情

况来看， 银行股业绩继续大幅增

长，金融股业绩的上升会直接驱动

部分金融影子股业绩回升，进而提

升其估值溢价预期。 由此来看，金

融股活跃可能会直接改变影子股

估值预期。 （金百临咨询 秦洪 执

业证书编号

A1210208090028

）

1949点以来银行总市值增长9419亿

A

股总市值增长

4.72

万亿

□

本报记者 王朱莹

1949

点以来， 沪深股市迎来

久违的涨升， 其中上证综指累计

涨幅达

21.57%

， 深成指累计涨幅

为

26.88%

，沪深

300

指数同期累计

涨幅达

27.50%

。 同期，全部

A

股市

值在此期间增长了

4.72

万亿元，

其中银行板块市值膨胀最为明

显，达

9419.58

亿元，占比

20%

。

作为本轮领衔上涨的先锋，

金融股市值增加迅猛， 整个金融

板块市值增长

1.39

万亿元， 其中

银行股市值增长贡献最大。 具体

到个股，工商银行、兴业银行和农

业银行的

A

股市值增加幅度最大，

相比

12

月

3

日， 分别增加

1404.46

亿元 、

1182.54

亿元和

1176.22

亿

元。除兴业银行外，同期涨幅居前

的平安银行、 民生银行和浦发银

行分别增长

449.32

亿元、

941.90

亿

元和

725.62

亿元。

另外， 不少非银行权重股的

市值也在这轮狂飙突进式的上涨

中迅速扩张，如“石化双雄”分别

增长

1424.91

亿元和

700.40

亿元；

中国人寿、 中国平安分别增长

537.25

亿元和

524.11

亿元。中信证

券、 海通证券和广发证券是券商

中市值增长前三名 ， 分别达

515.54

亿元、

318.83

亿元和

266.96

亿元。与之形成鲜明对比的是，贵

州茅台和洋河股份成为同期市值

缩水最严重的两只股票， 分别达

174.73

亿元和

134.03

亿元。

从行业上看， 申万

23

个行业

的

A

股市值均有不同程度增长。金

融服务市值增长遥遥领先， 其次

是采掘、机械设备和化工，分别增

长

3600.31

亿元 、

3198.59

亿元和

2864.11

亿元。 尽管部分白酒股遭

遇滑铁卢， 但食品饮料板块整体

市值仍增长

641.57

亿元， 增长幅

度最低的是餐饮旅游， 仅

137.70

亿元。

逾半数银行股越过3000点

□

本报记者 龙跃

作为本轮市场反弹的领涨品

种之一， 银行股近期出现大幅上

涨。统计显示，截至

1

月

30

日收盘，

在

16

只银行股中，已有

9

只股票收

盘价超越了

2011

年

4

月

18

日沪综

指创出

3067.46

点时的水平。 分析

人士认为， 银行股未来或很难继

续保持此前的凌厉走势， 但基于

资金支撑、 估值低企及经济企稳

等因素， 该板块短期内出现大幅

下跌概率或有限。

9只银行股快速上攻

2011

年

4

月

18

日成为很多

A

股

投资者近两年痛苦的记忆， 就在

那一天，沪综指盘中创出

3067.46

点高点， 此后即开始近两年的熊

市之旅。 至

2012

年

12

月

4

日，沪综

指在这轮熊市中累计跌幅高达

35.04%

。 时间漫长的熊市令

A

股

市场哀鸿遍野，时至今日，沪综指

在经过快速反弹后仍在

2400

点下

方徘徊。

尽管整体市场严重受创于熊

市， 但有一类股票却成功规避了

风险，那就是银行股。 统计显示，

以本周三收盘价计算， 在

16

只银

行股中，有

9

只股票已高于

2011

年

4

月

18

日收盘价，成功穿越过去近

两年熊市。其中，民生银行当前股

价较

2011

年

4

月

18

日上涨幅度最

高，达到

86.83%

。同时，兴业银行、

平安银行当前股价的相对涨幅也

均超过

10%

， 分别为

20.53%

和

13.88%

。 值得注意的是， 农业银

行、 工商银行以及建设银行等三

只大型银行股当前的股价已站在

2011

年

4

月

18

日收盘价上方。

从市场角度看， 银行股能够

大面积穿越熊市与以下两个因素

有关。 首先，在市场调整期间，银

行股普遍跌幅较小。从盘面看，主

要银行股股价基本在

2012

年三季

度就先后提前于大盘见底。 而实

际上，即便是在此前调整过程中，

银行股的跌幅也非常有限。 统计

显示，

2011

年

4

月

18

日至

2012

年

9

月

30

日， 银行板块整体下跌了

17.34%

， 而同期全部

A

股的跌幅

则为

28.58%

。其次，市场见底反弹

后涨幅惊人。从

2012

年

12

月

4

日至

今， 涨幅在

40%

以上的银行股多

达

9

只，其中平安银行和民生银行

在本轮反弹中的涨幅都超过

60%

。

短期深幅调整概率小

在经过近期快速上涨后，银

行股后期走势也引起较多投资

者的关注。 一方面，银行股是本

轮市场反弹的龙头品种，如果龙

头股由涨转跌，则对市场情绪会

产生非常大的打击。 另一方面，

作为权重股，银行股无论是对股

指期货还是大盘的未来走势都

会产生重要影响，该板块如果持

续调整很可能将市场重新拉回

弱势格局。

对此分析人士认为， 大幅上

涨后， 银行股继续强劲反弹的动

能肯定会逐渐减弱， 但考虑到支

撑因素存在， 预计未来一段时间

内， 该板块更可能呈现高位横盘

震荡的格局， 短期深幅调整概率

不大。

首先， 资金对银行股支撑作

用明显。 近期高盛集团在市场上

减持

10

亿美元的工商银行

H

股，对

银行板块特别是香港股市银行股

产生负面冲击。但据相关信息，从

资金承接看， 高盛本次减持工行

获得

2

倍的超额认购，显示市场资

金对银行股仍处于较为认可的状

态，这就对银行股构成重要支撑。

其次， 银行股仍处 “估值洼

地”。 从市盈率角度看，

16

只银行

股中，目前只有宁波银行、平安银

行和北京银行的市盈率（

TTM

）超

过

8

倍， 银行股整体仍处于

A

股市

场的估值最低端。 从市净率角度

看， 考虑到银行股普遍较好的净

资产收益率水平， 当前银行股普

遍低于

1.5

倍的

PB

也赋予其较高

安全边际。

最后， 宏观经济扭转悲观预

期。 此前市场对银行股最大的忧

虑就在于其资产质量方面的隐

忧，从近几个月宏观数据看，国内

经济企稳弱复苏概率越来越大，

经济向上无疑能够大大降低银行

不良资产比例， 从而收缩市场此

前给予该板块估值折价。

13

个月赚

40

亿

史玉柱玩转银行股“巨人游戏”

□

本报记者 申鹏

从脑白金到巨人网络， 再到

民生银行， 史玉柱赚钱的效率越

来越高。仅仅

13

个月的时间，史玉

柱在民生银行

A

股上的投资回报

率高达

90%

， 对于数十亿元的大

投资， 这一回报足以让任何实业

投资难望项背， 就连屡现造富神

话的网络行业也相形失色。 资料

显示，上海健特持有的

8

亿股民生

银行

A

股，自

2011

年底至今为其赚

取了

40

亿元人民币的账面收益，

相当于巨人网络

2011

年净利润的

5

倍。史玉柱在股票投资上的回报

率既击败了众多专业投资机构，

也超越了他的“核心业务”网游。

或许正是这样巨大的赚钱效应，

让这位实业巨人的目光转向了股

票投资。

投银行远胜玩网游

回到一年前，恐怕谁也想不

到民生银行会给史玉柱带来如

此巨大的回报。 甚至就在

5

个月

前，“大嘴”还在微博上感叹民生

银行股价不给力。 就在这短短的

5

个月时间里， 财富之神再一次

以意想不到的方式眷顾了这位

亿万富翁。

民生银行自去年

9

月

5

日见到

5.39

元的阶段低点后至今， 走出

接近翻番的强势行情。 稍有经验

的投资者都知道， 除了

2006

年和

2007

年的大牛市， 银行股从来没

有过如此凌厉涨势。

40

亿元， 仅仅是用民生银行

A

股

2011

年末

5.44

元的收盘价与

当时上海健特

8.056

亿股的持股

量，以及目前民生银行

10.36

元的

股价估算而来。 若考虑到上海健

特的增持价可能低于

5.44

元，史

玉柱在增持民生

A

股的同时还大

量增持

H

股， 以及这一年间的分

红， 其实际账面收益远远不止这

个数字。

仅从账面投资收益率来看，

13

个月

90%

，已超过

A

股市场上包

括公募基金、阳光私募、券商理财

等在内的所有专业投资机构。 据

wind

统计， 公募基金同期的最高

收益率为

50%

， 阳光私募为

39%

，

券商理财为

15%

。

不仅如此，作为初始投资数

十亿元的大“项目”，这一回报率

是如此之高，令任何实业投资都

只能望洋兴叹。 史玉柱在民生银

行上赚钱速度甚至超越他的网

游业务。 资料显示，史玉柱控制

的巨人网络在

2011

年净利润为

8.8

亿元人民币；

2012

年前三季净

利润为

9.1

亿元人民币，全年预计

为

12

亿元人民币。 可以看到，史

玉柱在民生银行的投资收益，为

巨人网络最近两年净利润总和

的两倍。

借道伞式基金进军股市

“

3

年内不减持民生银行”，这

条史玉柱发出又很快删除了的微

博表明他对于民生的乐观态度，

似乎也暗示了他对于股票市场的

乐观态度。

不过， 面对已经取得的巨大

收益，并且没有任何减持限制，史

玉柱是否真正会履行承诺， 这并

不确定。历史资料显示，上海健特

在民生银行

2009

年的上涨中进行

过巨量减持，当时减持量接近

6

亿

股，套现金额高达

28

亿元。

无论如何， 巨大的赚钱效应

是史玉柱这样的“巨人”也难以抵

挡的，是否减持民生暂且不论，其

作为专业投资者进军股票市场的

进程却已经起步。

某券商人士透露，史玉柱正

在借道“伞式”基金进军股票市

场。 该人士称，该类基金由客户

部分出资， 券商负责按比例募

资，合作形成基金，募资比例一

般为

1

比

3

，主要投资方向为二级

市场股票和基金。 该人士还透

露，史玉柱在上海某券商的出资

额就达

10

亿元人民币，且在其他

券商还有同类基金在运作。 不

过，该人士称并不知晓是谁在操

盘这些资金。

针对这一传闻， 有分析人士

表示，这并不是什么新鲜事，在市

场低迷了

3

年之后，很多具有雄厚

资金实力的客户都开始关注

A

股。

“近期我们关注到香港和台湾的

资金大量流入

A

股市场，外资也很

看好人民币资产。 ”该分析人士表

示。 他进而补充道：“这些资金入

市都是买银行股， 一是便宜且流

动性好， 二是他们认为中国房地

产行业风险已经释放完毕， 银行

不会出问题。 ”


