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■

特别报道

消费倡节俭

餐饮酒店经营有望回归正轨

□

本报记者 张洁

对“舌尖上的浪费”的遏制，

令年末各地餐饮酒店的年会业务

明显缩水。 中国证券报记者走访

北京地区多家中高端餐饮酒店了

解到，部分餐饮酒店的确遭遇“退

订”潮。

伴随政务消费量的减少，部

分酒店的营业量明显受到影响。

餐饮酒店类上市公司纷纷表示，

政务接待业务未来恐将缩减，公

司经营模式也要做出相应调整和

改善。

分析人士认为， 从简办会之

风盛行， 纯政务接待酒店恐怕很

难维持， 但也为酒店消费回归到

正常轨道提供契机， 酒店业应积

极面对。

酒店退订潮涌

春节前的一个月内是各企业

举办年会的“黄金时段”，往年，餐

饮酒店、 旅游会展企业此时正为

筹办年会忙得不亦乐乎。但是，今

年的情况大有不同。

依赖政府、 商务接待的酒店

正遭遇机关单位“退订潮”。“酒店

业务确实受到影响， 退订情况频

现，年末订单也大不如往年。 ”北

京中关村大街一家星级酒店已经

收到多家央企取消年会的通知。

未取消举办年会的企业宴席

排场也明显“瘦身”，桌餐纷纷被

自助餐取代。 中国证券报记者从

北京华天世纪大酒店获悉， 酒店

的桌餐包厢人均消费在

300

元左

右， 而华天酒店自助餐网上报价

仅

98

元

/

位。

分析人士表示， 这就意味着

依赖餐饮收入的高端酒店企业将

受到冲击。 华天酒店

2012

年中报

显示，公司餐饮收入

3.49

亿元，占

比主营收入

45.15%

， 客房收入

2.35

亿元，占比主营的

30.37%

。

年会从简， 影响的不仅是餐

饮收入， 酒店客房预订的火爆现

象今年也已不再。 北京华天世纪

大酒店所有类型客房均有闲置，

通过携程网可看到， 目前该酒店

的客房类型全部显示 “预定”状

态，而非“订满”状态。该酒店客房

服务部人员介绍， 现在的酒店价

格较平时并没有上涨， 而这在往

年是不可能的。

首旅股份董秘也向中国证券

报记者透露， 公司旗下的酒店业

务确实受到了影响， 其旗下民族

饭店业务构成以政务、 商务接待

为主，个人业务占比较小。 不过，

首旅股份的酒店业务占比仍较

少，半年报显示，公司酒店运营收

入

2.21

亿元 ， 酒店管理 收入

9375.15

万元

,

合计约占主营业务

收入的

22.2%

。

宏源证券分析师孙妍表示，

逻辑上， 高端酒店将会受到冲击

较大， 但中低端酒店或许迎来利

好， 如快捷连锁的锦江酒店或能

接盘从中高端酒店消费层次 “调

档”下来的客人。

“不可否认，酒店行业中公款

消费占比较大，”华美酒店高级经

济师赵焕焱表示， 中央 “八项规

定”出台后，餐饮酒店的公款消费

明显减少， 部分业内企业的确受

到一定影响， 但这也是扭转一些

酒店过度依靠政府业务的定位偏

差契机， 未来酒店消费将回归到

正轨上来。

高端餐饮很受伤

“上个礼拜光接退单就不只

三个了， 且基本都是机关单位的

团拜会。 ”北京白云路附近一家高

档酒楼营业经理感慨道，“一般情

况下， 年底政府部门消费占比营

业收入的一半以上， 大规模的包

厢退订让生意难做了。 ”

餐饮业年末陷入寒冬， 相关

上市公司也难逃“寒流”侵袭。 在

湘鄂情位于北京西单附近的菁英

店，就餐客人寥寥几桌，店内员工

向记者“吐槽”，年末预订情况大

不如前，营业收入下滑明显。

天津市餐饮协会会长邢技日

前表示， 天津餐饮企业承接的公

务宴请数量相比去年大约下降了

三成， 消费标准也仅有以往的一

半。餐饮业内人士表示，政府公务

消费正是酒店桌餐消费的最大群

体，提倡“光盘行动”的用餐方式，

或导致部分高端餐饮企业业绩在

年末受到冲击。

“大吃大喝，奢侈浪费，可能

会为某些餐饮企业带来一时的畸

形繁荣，但绝不是长远之计。 ”

28

日， 商务部部长陈德铭在对全国

餐饮行业进行“厉行勤俭节约 反

对铺张浪费”工作部署时指出。

全聚德证券事务代表向中国

证券报记者表示，“政府提出反对

铺张浪费， 公司在经营策略上会

有所完善， 例如推出半份菜半份

价，提醒顾客剩菜打包等。 ”

谈到对公司未来业绩会否造

成影响，全聚德表示，毕竟政策刚

刚下达， 对公司未来业绩不好预

估。不过，公司会适度调整经营规

划， 加大商业模式创新与市场拓

展力度。 中国证券报记者连线湘

鄂情时， 公司对此并未给出正面

回复。

宏源证券餐饮酒店行业分析

师孙妍认为， 高端餐饮企业的主

要业务还是商务宴请， 且在相关

上市公司业务占比中比例较高。

高端业务量的下滑， 预计会导致

相关公司一季度业绩同比增速下

降明显。 由于高端餐饮没有翻台

率， 销售额在一定程度上存在瓶

颈， 而突破瓶颈的方式是新店扩

张，但目前看，餐饮类上市公司新

店扩张依然步伐较慢。

“事实上，包括湘鄂情、全聚

德在内， 高端餐饮企业在二三线

城市下沉过程中均出现过失败案

例， 预计未来相关公司的业绩增

长乏力已成定局。 ”孙妍说道。

养殖业所受波及未显

企业年会流行 “简朴风”，不

仅影响到酒店餐饮的生意， 旅行

社、会展策划、小商品制造和花卉

养殖等行业也多少受到冲击。 更

有投资者关心， 在倡导 “勤俭节

约”的背景下，餐桌上的“贵客”

———鲍鱼、 海参的养殖企业业绩

是否也会受到影响？

“公司不会因为严控三公消

费而有所影响。 ”獐子岛证券事务

部人士在接受中国证券报记者采

访时表示，鲍鱼、海参价格随行就

市， 且鲍鱼只占公司业务中不足

3%

， 扇贝品种也属 “百姓餐桌

品”，且扇贝价格也于近期由

25

元

提价到

32

元，涨幅

28%

。

从事贝苗、 海参养殖的壹桥

苗业董秘部工作人员也向中国证

券报记者表示，订单依旧，目前看

公司尚未受什么影响。

齐鲁证券最新分析报告认

为，宏观经济偏乐观，消费升温，

市场上对海参养殖企业看得偏

多。近期海参价格超预期上涨，主

要是春节需求旺盛， 加上渤海海

湾海冰严重， 市场对

2013

年渤海

湾地区海参存减产预期， 经销商

顺势提价。

1

月

29

日，郑州阿

五美食创始人樊胜武

在启动仪式上发布

“无理由退菜、免费提

供环保打包盒、 取消

服务人员菜品酒水提

成”等《承诺书》。

当日，河南阿五美

食等多家餐饮企业联

合发起 “拒绝剩宴 争

做‘光盘’族”活动，呼吁

人们厉行节约、反对浪

费，加入“光盘族”，莫把

美食变“剩宴”。

新华社记者 赵鹏 摄

能源消费总量控制倒逼节能市场启动

合同能源管理公司将受益

□

本报记者 郭力方

国务院常务会议

30

日研究部

署控制能源消费总量工作， 提出

将推动能源生产和消费革命，加

快形成能源消费强度和消费总量

双控制的新机制。到

2015

年，全国

能源消费总量控制在

40

亿吨标准

煤左右，用电量控制在

6.15

万亿千

瓦时左右。

专家指出， 指标逐级分解并

落实为各地方政府责任， 这一点

将有望推动各地将节能责任落到

实处， 而作为能源消耗最大户的

工业领域将可能成为首要阵地。

这也意味着， 近年来已全面开启

的工业节能市场将有望再添扩容

动力， 而相关的合同能源管理

（

EMC

）公司无疑将集中受益。

政策加码工业节能入快轨

根据国家统计局不久前发布

的数据，

2012

年全国单位国内生

产总值能耗初步核算比上年下降

3.6%

，这是“十二五”开局以来首

次完成年度节能预期目标。

尽管如此， 目前国内节能形

势并不容乐观。 一个最直接的体

现是，根据《节能减排“十二五”规

划》要求，到

2015

年实现单位国内

生产总值能耗比

2010

年下降

16%

， 这意味着到

2012

年年底单

位国内生产能耗应下降

6.4%

。 此

外，

2012

年宏观经济下行导致各

行业能源消费量普遍降低， 能耗

达标在一定程度上具有偶然性。

业内一直普遍期待， 通过对

能源消费实施总量控制， 将有望

从顶层设计上对未来全国能耗下

降设立起长效机制。

30

日的常务

会议就提出， 把总量控制目标科

学分解到各地区， 地方各级政府

对本行政区域的控制能源消费总

量工作负总责。 强化企业节约能

源、保护环境的责任。

业内分析指出， 目前能源消

费总量控制最大的难题就在于消

费量指标的逐级分解上， 此次会

议后， 各地总量指标有望加速落

实， 进而转化为各行业及相关企

业具体的全年用电量及煤炭消费

量等具体指标上。

而硬币的另一面则是为节能

行业催生巨大的市场空间， 尤其

是工业节能市场。据了解，工业能

耗占据全国单位

GDP

总能耗的

70%

份额，而根据《工业节能“十

二五”规划》，到

2015

年，工业领域

将实现

6.7

亿吨标准煤的节能量。

值得注意的是，

2011

年全国

能源消费总量为

34

亿吨标煤，如

果要达到

2015

年

40

亿吨标煤的目

标，则意味着“十二五”期间要实

现

6

亿吨的节能量。 从数字对比上

来看， 如果仅工业领域节能目标

实现，就可覆盖全国“十二五”的

节能目标。

根据《规划》，钢铁、有色金

属、石化、化工、建材、机械、轻工、

纺织、电子信息等

9

大重点行业将

成为“十二五”工业节能重点，而

各行业节能改造的重点在于工业

窑炉升级、 余热余压利用和电机

系统改造等三大领域。 《规划》拟

定的“十二五”工业节能市场投资

规模为

6000

亿元， 市场前景十分

可期。

节能服务产业规模化扩张

工业节能市场的打开， 也带

动了众多专注为工业企业提供节

能服务公司的崛起。事实上，节能

服务产业近年来已在国内呈现快

速发展态势。

据中国节能协会节能服务产

业专委会统计，截至

2011

年，我国

节能服务业总产值达

1250

亿元，

近

3

年年均增速超过

30%

。 到

2012

年，这一产值规模超过

1650

亿元。

截至

2011

年底， 全国从事节

能服务业务的企业数量近

3900

家， 其中不乏双良节能、 天壕节

能、动力源等上市公司。这些企业

大部分以合同能源管理

(EMC)

作

为盈利模式， 主要业务领域均集

中于工业节能市场。据了解，

3900

家企业中实施过合同能源管理项

目的有

1472

家， 比

2010

年增加

88.23%

。

近年来， 国家不断推广合同

能源管理以推动节能服务产业发

展步伐。 自

2010

年起，国家财政每

年安排

20

亿元专项资金， 用于支

持节能服务公司采取合同能源管

理方式，在工业、建筑、交通等领

域以及公共机构实行节能改造。

市场分析人士指出，

2012

年

宏观经济下行， 诸多工业企业因

经营压力而放松了对节能减排的

要求， 众多节能服务公司订单均

受到一定影响。 但随着能源消费

总量目标的明确提出， 以及相关

政策体系的逐步完善， 节能长效

机制将随之建立， 这在一定程度

上可确保节能服务市场进入平稳

增长阶段， 以合同能源管理模式

为主营业务的节能服务公司业绩

将有望获得长期保证。

天然气消费量料增

11.9%

2013年国内进口气价倒挂或缓解

天然气产业链公司长期受益

□

本报记者 汪珺

中石油集团经济技术研究院

1

月

30

日发布的《

2012

年国内外油

气行业发展报告》预计，

2013

年我

国天然气表观消费量将达到

1650

亿立方米，同比增长

11.9%

，占一

次能源的比重将从

2012

年的

5.4%

上升为

5.8%

，但对外依存度

也将由

2012

年的

29%

上升至

32%

。同时，随着天然气价改在全

国各地逐步推进， 进口天然气价

格倒挂现象有望缓解。

业内人士认为，未来十年内，

我国天然气消费量将不断提升，

应用领域也会逐渐扩大， 天然气

产业链上相关企业将长期分享这

场“气的盛宴”。其中，天然气生产

企业、相关设备制造企业、下游管

输企业以及城市燃气公司将优先

获得利好。

消费量激增11.9%

数据显示，

2012

年，我国天然

气表观消费量达到

1475

亿立方

米，同比增长

12.9%

；用气人口超

过

2

亿， 城镇气化率达到

29%

；城

市燃气、 发电用气提升， 工业用

气、化工用气下降。

2013

年， 我国天然气表观消

费量将进一步提升， 同比增长将

达

11.9%

。 其中，城市燃气消费量

将继续领涨， 取暖用气、 交通用

气、分布式能源用气增加，发电和

工艺用气稳定增加， 化工用气规

模则将继续萎缩。

消费量不断增长， 将促使天

然气进口量和国内勘探开发量在

2013

年进一步提升。 报告认为，

2013

年，国内常规气、煤层气产量

均将稳定增长， 达到

1150

亿立方

米，同比增长

6.8%

。 煤制天然气

将成为新的供气来源， 供应量有

望达到

19

亿立方米。

进口气方面，报告预计，

2013

年我国天然气进口总量将达到

530

亿立方米， 同比增长

23.8%

。

其中，

LNG

进口量同比增

14.6%

，

达到

1650

万吨； 管道气进口量同

比增

31.6%

，达到

300

亿立方米。

业内人士认为， 未来十年内，

我国天然气消费量将不断提升，应

用领域也将逐渐扩大。 在此背景

下， 天然气产业链上的生产企业、

相关设备制造企业、下游管输企业

以及城市燃气公司等长期获益。

价格倒挂有望缓解

天然气进口量的不断增加，

使进口气价格倒挂成为牵制几大

油企业绩的一块心病。

2012

年，我

国进口管道气和

LNG

的价格同比

大幅上涨， 进口气价和销售价倒

挂现象继续存在。

报告显示，

2012

年前

11

月，我

国管道气进口到岸均价为

2.46

元

/

立方米（完税价格为

2.78

元

/

立

方米），同比上涨

21.2%

；进口

LNG

到岸均价为

2.55

元

/

立方米（完税

价格为

2.88

元

/

立方米）， 同比上

涨

23.8%

。

不过， 这一现象有望在

2013

年得到缓解。“

2013

年中亚管道气

价格将随油价小幅波动，

LNG

进

口价格与

2012

年持平。 随着价格

改革在全国各地逐步推进， 进口

天然气价格倒挂现象有望缓解。”

中石油集团经济技术研究院副院

长钱兴坤称。

受进口中亚天然气及

LNG

亏

损增大影响，

2012

年前三季度，中

石油的天然气与管道板块仅实现

经营利润

8.85

亿元， 比上年同期大

幅减少

123.48

亿元。业内人士认为，

若今年价格倒挂现象缓解，中石油

天然气板块的业绩将大为提振。

中石油建议

差异化征收“暴利税”

□

本报记者 汪珺

继石化联合会提出上调石

油特别收益金起征点至

70

美

元

/

桶后，中石油集团经济技术

研究院在其 《

2012

年国内外油

气行业发展报告》中再次提议，

对石油特别收益金实行差别化

征收政策， 同时调整特别收益

金的使用方向， 投向有利于增

加资源基础和保证石油供应安

全的建设项目上。

“近年来我国勘探新发现

的资源多为低渗、低丰度储量。

为鼓励油企加大投资， 开发低

品位的石油资源， 应比照油气

资源税的优惠政策， 研究出台

对稠油、高凝油、三次采油、低

丰度油气田、 深水油气田等的

石油特别收益金予以减免的政

策和操作细则。 ”报告称。

报告同时指出，特别收益

金除用于对成品油调价影响

的补贴外，还应投向有利于增

加资源基础和保证石油供应

安全的建设项目。 “特别是海

外风险勘探项目和国内风险

勘探项目， 给予全额资金支

持。 对企业风险勘探成功，则

将投资转作国家资本金，若失

败，则作为风险勘探沉没的资

金予以核销。 ”

对于起征点， 该报告也认

为，应提高至

70

美元

/

桶。 其理

由是，征收环境已发生变化，包

括 “人民币升值导致起征点实

际下降

10.7

美元、 油气资源税

增加相当于起征点下降

11.9

美

元、 生产成本上升以及成品油

提价不到位等”。

“从提高国内石油企业国

际竞争力， 保障国家能源供应

安全角度考虑， 应当适时调整

特别收益金政策。 ”报告称。

石油特别收益金俗称 “暴

利税”，

2006

年

3

月

26

日开始实

施， 征收初衷在于调控垄断行

业的高利润， 将生产原油企业

的溢价收益收归国家财政，再

用以协调石油行业内部上下游

利益。目前其起征点为

55

美元。

环氧丙烷价格上涨近一成

□

本报记者 顾鑫

行业数据显示， 元旦以来，山

东地区环氧丙烷价格累计上涨

1000

元

/

吨， 幅度为

8.7%

。 受此影

响，

1

月

30

日，滨化股份股价尾盘拉

至涨停。分析人士认为，临近年关，

环氧丙烷价格上涨已经开始趋缓，

预计近期将以高位盘整为主。

今年以来市场转暖

据生意社价格数据监测，去年

环氧丙烷市场价格整体处于下滑

态势，但今年元旦以来开始转暖。

根据监测，

2012

年

2

月

23

日，环

氧丙烷价格涨至

14266.67

元

/

吨的

高位，而到

2012

年

6

月

15

日，价格跌

至

10225

元

/

吨的冰点。 生意社分析

师表示，

2012

年环氧丙烷价格高位

相比

2011

年最高点下滑

14.43%

，价

格低位相比

2011

年最低点下滑

20.39%

，整体形势差于

2011

年。

受此影响， 滨化股份

2012

年

的业绩并不好看。根据公司

1

月

25

日公布的业绩快报， 公司

2012

年

营业收入同比下降

8.72%

， 净利

润同比下降

39.81%

。 对于业绩变

化， 公司解释称， 受市场环境影

响， 公司主要产品环氧丙烷和三

氯乙烯产品销售价格相比于

2011

年下降幅度较大， 导致这两种产

品的毛利下滑， 公司效益下滑幅

度较大。

2012

年底， 市场依然比较悲

观， 认为

2013

年环氧丙烷面临的

挑战仍将延续。不过，今年以来跳

涨的行业数据迅速扭转了市场心

态。以滨化股份的产品价格为例，

2012

年

12

月

28

日为

11300

元

/

吨，

而到

2013

年

1

月

28

日已涨至

12400

元

/

吨。 分析人士解释，这主要是

受到下游补库存和原材料丙烯价

格上涨等因素的推动。

进口产品的冲击减弱则是另

一个重要原因。

2012

年，国内环氧

丙烷产能为

186

万吨，相比

2011

年

产能仅增长

15

万吨， 而其主要下

游聚醚产能增量为

73.5

万吨，增

速相比环氧丙烷更快。 市场依然

低迷的原因，是进口产品的冲击。

2011

年我国环氧丙烷进口总量为

30

多万吨，

2012

年进口量约

50

万

吨。

2013

年，由于陶氏泰国装置自

用比例提高，进口冲击压力下降。

相关公司短期受益

在环氧丙烷价格上涨的同

时， 滨化股份等相关公司股价大

幅上涨。 对此，分析人士认为，主

要是受到盈利预期向好的推动。

据测算， 国内丙烯价格同期累计

上涨

400

元

/

吨（

+4.1%

），按照

0.84

吨的单耗计算， 环氧丙烷毛利扩

大

550

元

－570

元

/

吨（税后）。不过，

鉴于当前处于传统旺季， 盈利持

续性能够保持多久尚难以判断。

滨化股份环氧丙烷目前的产

能大约为

20

万吨，其中，东瑞化工

的产能为

8

万吨， 本部化工的产能

为

12

万吨。 山西证券分析师表示，

公司在环氧丙烷方面的竞争优势

主要是工艺优势、完善的配套设施

和一体化装置带来的成本优势。

数据显示，公司自备电厂，每

年大约发电

10

亿度左右， 自给率

大约为

80%

左右， 用电成本大约

为

0.5

元

/

度左右， 自备有

1500

方

的水库，位于东瑞化工旁边，用水

成本大约为

0.5

元

/

方左右。 生产

环氧丙烷的氯气来源于离子膜法

烧碱的副产物， 通过一体化装置

降低环氧丙烷的生产成本， 预计

环氧丙烷的生产成本大约为

9300-9400

元

/

吨左右。

银联供应链综合服务平台发布

□

本报记者 安蓓 侯雪静

３０

日， 中国银联联合中国快

递协会， 共同发布银联供应链综

合服务平台， 加快其挺进快递行

业的步伐。

银联供应链综合服务平台

由中国银联联合中国快递协会

打造，通过物流、信息流、资金流

多流合一的一体化服务平台，为

供应链各环节商家和企业提供

支付管理、账务管理、资金清算

管理以及供应链信息协同等综

合服务。

中国快递协会秘书长达瓦

说， 银联供应链综合服务平台将

依照市场规则， 本着互惠互利和

共同发展的原则在企业自愿的情

况下参与。

中国银联市场拓展部郭驰皞

介绍说， 银联供应链综合服务平

台试点阶段已有

５５６

家入网电商、

１２０

家入网物流商试用，日均交易

金额

１０００

万元。

中国银联与中国快递协会同

日签署战略合作协议， 约定在服

务创新、受理拓展、联合营销等方

面展开合作。

国家邮政局副局长刘君表

示， 随着邮政快递服务业的迅速

发展，与金融业的联系更加紧密。

中国银联与中国快递协会深化合

作将促进行业融合发展， 适应我

国经济转型升级、 创新发展的需

要。 此次发布的银联供应链综合

服务平台， 有助于加强快递企业

市场拓展能力， 提升企业服务质

量和风险管理水平。

天立环保 450亿市场保障发展

天立环保是工业炉窑节能环

保系统解决方案服务商， 主要从

事炉窑清洁生产和资源循环利用

的节能环保服务， 产品包括工业

炉窑密闭生产、 气高温净化与综

合利用两大类别的技术系统。

公司的主要下游行业是电石

和铁合金， 这两个行业在我国产

业政策调控下面临着更高的节能

减排和行业准入标准。 据相关机

构预测，电石行业“十二五”期间

保守估计新增产能

1000

万吨左

右，密闭炉窑市场规模约

200

亿元

左右。 铁合金行业目前集中度低，

产能

20

万吨以上的公司仅

10

家左

右，整合潜力巨大，预计“十二五”

期间将新建产能

1500

万吨， 市场

规模达

150

亿元左右。 两行业合计

450

亿元的市场规模，将有效支撑

公司的高速发展。

■

公司点评

天壕节能 专注合同能源管理

天壕节能主营业务为以合

同能源管理模式从事余热发电

项目的连锁投资、研发设计及工

程建设和运行管理， 是

A

股上市

公司中最专注于合同能源管理

业务的公司，

2012

年中期合同能

源管理业务收入占总收入的

96.40%

，是节能减排最纯正的投

资标的。

根据相关预测，“十二五”期

间， 余热发电新增装机容量将达

到

2000

万千瓦。

EMC

模式能够实

现政府节能减排目标、 能耗企业

减少资本支出和降低能耗、 节能

服务公司分享节能收益的多赢目

标，从而有望快速成长。 在经济低

迷的背景下，下游水泥、玻璃行业

的竞争激烈，

EMC

模式正好符合

下游企业的需求， 因此有望逆周

期扩张。

公司前期项目已经陆续开始

运营，

2012

年开始大规模释放业

绩。 随着新项目逐渐投产，预计公

司业绩将继续增长。

达实智能 建筑节能先锋

达实智能是行业领先的建筑

智能化和节能服务商。 自公司上

市以来，陆续收购了启迪德润、黎

明网络和上海联欣等公司， 将产

业链拓展到节能认证、 轨道交通

售检票、强电安装等领域，并在北

京和上海进行了布局， 向全国扩

张的态势明显。

公司的建筑节能业务， 以存

量建筑改造居多， 单体订单金额

以百万元级居多； 新建建筑尽管

数量少， 但单体订单金额多为千

万元级，远高于存量建筑。 目前公

司

EMC

收入中， 约

65%

来自于新

建建筑。 随着此前新签项目逐步

进入收益期， 公司

EMC

收入有望

爆发性增长，带动毛利率提升。

公司

2012

年净利润预计增长

50%-80%

， 在节能减排升级的背

景下， 公司

2013

年的收入和净利

润有望延续成长。 据券商预测数

据，

2013

年公司净利润增长有望

达到

50%

以上。

（中证投资 曾绍鹏）

公司点评

天立环保

450亿市场保障发展

天立环保是工业炉窑节能

环保系统解决方案服务商，主要

从事炉窑清洁生产和资源循环

利用的节能环保服务，产品包括

工业炉窑密闭生产、气高温净化

与综合利用两大类别的技术系

统。

公司的主要下游行业是电

石和铁合金，这两个行业在我国

产业政策调控下面临着更高的

节能减排和行业准入标准。据相

关机构预测，电石行业“十二五”

期间保守估计新增产能1000万

吨左右， 密闭炉窑市场规模约

200亿元左右。 铁合金行业目前

集中度低，产能20万吨以上的公

司仅10家左右， 整合潜力巨大，

预计“十二五”期间将新建产能

1500万吨， 市场规模达150亿元

左右。 两行业合计450亿元的市

场规模，将有效支撑公司的高速

发展。

天壕节能

专注合同能源管理

天壕节能主营业务为以合

同能源管理模式从事余热发电

项目的连锁投资、研发设计及工

程建设和运程管理，是A股上市

公司中最专注于合同能源管理

业务的公司，2012年中期合同能

源管理业务收入占总收入的

96.40%，是节能减排最纯正的投

资标的。

根据相关预测，“十二五”期

间，余热发电新增装机容量将达

到2000万千瓦。 EMC模式能够

实现政府节能减排目标、能耗企

业减少资本支出和降低能耗、节

能服务公司分享节能收益的多

赢目标，从而有望快速成长。 在

经济低迷的背景下， 下游水泥、

玻璃行业的竞争激烈，EMC模

式正好符合下游企业的需求，因

此有望逆周期扩张。

公司前期项目已经陆续开

始运营，2012年开始大规模释放

业绩。 随着新项目逐渐投产，预

计公司业绩将继续增长。

达实智能

建筑节能先锋

达实智能是行业领先的建

筑智能化和节能服务商。自公司

上市以来， 陆续收购了启迪德

润、 黎明网络和上海联欣等公

司， 将产业链拓展到节能认证、

轨道交通售检票、强电安装等领

域， 并在北京和上海进行了布

局，向全国扩张的态势明显。

公司的建筑节能业务，以存

量建筑改造居多，单体订单金额

以百万元级居多；新建建筑尽管

数量少，但单体订单金额多为千

万元级，远高于存量建筑。 目前

公司EMC收入中，约65%来自于

新建建筑。随着此前新签项目逐

步进入收益期， 公司EMC收入

有望爆发性增长，带动毛利率提

升。

公司2012年净利润预计增

长50%-80%， 在节能减排升级

的背景下，公司2013年的收入和

净利润有望延续成长。据券商预

测数据，2013年公司净利润增长

有望达到50%以上。 （中证研究）


