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调整不改反弹趋势

基金近期看好业绩超预期成长股

□

本报记者 常仙鹤

自

1949

点上涨以来，市场

保持了阶梯式上涨的节奏。上

周一市场在“

RQFII

和

QFII

投

资额度可以扩大

10

倍的水平”

的消息刺激下， 再度暴涨，一

举攻下

2300

点，但周四反弹遇

到阻力，主力撤离军工等前期

暴涨题材股。 多家基金认为，

这意味着市场将迎来新一轮

热点的切换良机，对一季度行

情保持谨慎乐观，看好消费类

以及金融、地产等行业的投资

机会。

对市场维持谨慎乐观

上 周 大 盘 于

17

日 下 跌

1.06%

后重新收复

2300

点，基金

经理认为， 由于前期短线急促

上涨，市场很容易遭到调整，但

总体上看近期仍有望保持反弹

趋势， 且适度调整也有利于行

情纵深发展。

博时主题行业基金经理

邓晓峰认为，

2013

年中国经济

弱复苏是大概率事件， 非金

融企业上市公司的利润可能

最迟在二季度将实现同比正

增长。 在不实施大规模经济

刺激政策的情况下， 通胀的

表现将相对温和。 弱复苏、低

通胀、 正增长、 低估值的组

合，使我们对

2013

年的回报持

乐观的预期。

南方基金首席策略分析

师杨德龙分析，前期市场上涨

过快， 短期可能面临调整压

力。 他指出，经济增长仍然维

持弱复苏格局，而通货膨胀受

天气影响有所抬头，但不至于

带来货币政策的收紧。

2013

年

货币政策将保持中性偏松，高

达

20%

的存款准备金率仍有望

适时下调。从中期来看，

A

股震

荡反弹趋势仍未改变。 由于之

前市场上涨过快，短期可能面

临调整压力。 考虑到本轮反弹

启动较快， 很多资金踏空，在

市场回调后将吸引部分踏空

资金入市，预计春节前还会有

反弹机会。

广发核心精选认为， 近期

的反弹源自对未来政策憧憬下

的信心恢复， 在预期被完全打

破之前，市场环境都不会太差。

预期验证的时点一是

2

月份经

济数据公布，二是两会前后。而

且即使短期预期变差， 指数停

止上涨， 惯性上仍会存在结构

性行情， 业绩增速快的公司会

受到追捧。在操作上，整个一季

度将淡化仓位， 标的方面选择

业绩增速较快， 且不确定性较

小的行业和个股。

围绕“两会” 和年报主线

近期市场反弹总体沿着周

期先行、 成长活跃的全面开花

走势， 前期上涨过快的股票遇

到调整， 而前期涨幅较小的股

票则有所补涨。从板块上看，基

金相对看好有政策性红利的

“两会”概念股、高送转及年报

业绩暴增的成长股。

博时创业成长基金经理

孙占军认为，考虑股市已连续

三年下跌，市场估值已经非常

便宜，在资金相对宽松的情况

下，一季度股市有望继续震荡

向上。 此阶段可以更积极主动

些，增加组合的贝塔，通过主

题加个股选择获取超额收益。

建议重点关注两个方向：一是

受益于新型城镇化下政府投

资的行业， 如环保、 军工、水

利、传媒等；二是前期市场过

度悲观， 估值偏低的行业，如

零售、航空等。

金鹰基金对短期行情谨

慎乐观， 建议仓位中性略偏

高。 板块方面均衡配置银行、

地产， 继续看好消费品中商

业、纺织服装及自下而上寻找

的业绩超预期成长股，主题方

面看好持续看好军工、节能环

保及城镇化等。

考虑到国内经济温和复

苏、 新型城镇化建设推进等

正面因素，大成基金预计

2013

年的

A

股市场整体上机会大

于风险。 在震荡向上的格局

判断下，估值偏低、业绩确定

的金融蓝筹以及与财政支出

和城镇化建设相关的周期蓝

筹或有更好表现。 而环保、军

工等领域则存在阶段性的主

题行情。

基金主动加仓1.01个百分点

□

万博基金经理研究中心

马永谙 王荣欣

根据监测数据，截至

1

月

18

日，主

动型股票方向基金平均仓位为

84.92%

，与前一周（

1

月

11

日）的平均仓

位

82.92%

相比上升

2.00

个百分点。 其

中，上周基金主动加仓

1.01

个百分点。

根据测算，主动型股票方向基金

的平均仓位于

2012

年

9

月份以来维持

相对低位，目前仓位为

84.92%

，与历史

仓位比较来看处于偏高水平。

截至

1

月

18

日，

19

只基金 （占比

4.9%

）仓位低于

70%

，

83

只基金 （占比

21.2%

）仓位介于

70%-80%

，

175

只基金

（占比

44.9%

）仓位介于

80%-90%

之间，

113

只基金（占比

29%

）的仓位高于

90%

。

上周共

3.7%

的基金主动减仓

5

个百分点以上，

16.4%

的基金主动减

仓

5

个百分点以内，

52.8%

的基金主

动加仓

5

个百分点以内，

27.1%

的基

金主动加仓

5

个百分点以上。 上周

79.9%

的基金主动加仓。

截至

1

月

18

日，股票型基金仓位

上升

2.29

个百分点至

89.17%

， 偏股

型基金仓位上升

1.41

个百分点至

82.12%

， 平衡型基金仓位上升

1.12

个百分点至

71.35%

。

增配建筑石化 减配金融传播

□

万博基金经理研究中心

马永谙 王荣欣

上周基金平均增配强度

较大的行业主要有综合类行

业 （增配强度为

14.82

，下

同）、建筑业（

13.96

）、石油化

工业 （

4.99

）、 食品饮料业

（

3.63

）等行业；上周基金平

均减配强度较大的行业主要

有金融保险业（减配强度为

8.86

， 下同）、 传播文化业

（

5.32

）、 医药生物业（

4.42

）、

木材家具业（

3.72

）等行业。

从增配的基金数量来

看，上周

90.49%

的基金增配

综合类行业，

97.64%

的基金

增配建筑业，

86.46%

的基金

增配石油化工业，

51.87%

的

基 金 增 配 食 品 饮 料 业 ，

78.10%

的基金增配电子业，

68.39%

的基金增配房地产

业，

54.35%

的基金增配采掘

业，

43.80%

的基金增配社会

服务业，

57.64%

的基金增配

造纸印刷业，

71.47%

的基金

增配公用事业，

54.47%

的基

金 增 配 金 属 非 金 属 业 ，

51.59%

的基金增配机械设

备业。

从减配的基金数量来

看， 上周共有

92.61%

的基金

减配金融保险业，

72.62%

的

基 金 减 配 传 播 文 化 业 ，

73.20%

的基金减配医药生物

业，

88.47%

的基金减配木材

家具业，

77.23%

的基金减配

交通运输业，

54.76%

的基金

减配农林牧渔业，

64.55%

的

基 金 减 配 批 发 零 售 业 ，

51.87%

的基金减配纺织服装

业，

57.06%

的基金减配信息

技术业。

根据测算， 上周行业资

产增减配强度排名前十的基

金公司为泰信 （增减配强度

为

139.83

， 下 同 ）、 华 商

（

135.69

）、建信（

129.42

）、中海

（

128.30

）、汇添富（

127.89

）、华

泰柏瑞 （

125.19

）、 信达澳银

（

124.16

）、诺德（

123.74

）、中邮

创业（

123.30

）、长信（

121.30

）。
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