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基金人物

程涛 做“立体投资者”

农银汇理程涛表示， 精选成长股只是他投资风格

的一部分，考虑到未来市场变化，他还要融汇其他投资

流派精髓，根据客户需求发展出更多种类的投资产品

亏损黑洞

或扯碎迷你基金“遮羞布”

【04·本周话题】

理财产品信披应向公募基金看齐

针对目前理财市场的乱

象， 全国人大财经委副主任委

员吴晓灵表示， 发售份额持有

人超过

200

人的理财产品，应按

公募基金的信息披露要求公布

信息。阳光是最好的消毒剂，信

披是最得力的监视器， 强化理

财产品的信息披露是根治理财

产品乱象的根本之策。

完整的信披是认定理财产

品各方权责的必要前提， 是投

资人和银行的安全保障。 不久

前曝出的某银行前员工私卖理

财产品致客户巨亏的案例中，

受害人和银行之间就银行前员

工等问题纠缠不清。试想，如果

产品不是银行发行的， 连基本

的信息披露都没有， 投资者和

银行的权责自然一清二楚；如

果产品确实是银行发行的，又

有及时准确的信息披露， 对投

资人而言， 这实际给合同的真

实性做了背书，不仅权责明确，

而且引入了媒体的监督。

近年来关于理财产品亏

损的报道屡见不鲜，银行理财

产品信息不透明， 产品净值、

运行情况不公开已经成为各

方诟病的重点。 中国银行董事

长肖钢曾呼吁加强对“影子银

行”的监管。 在中国，最典型的

“影子银行”就是理财产品，其

存在的最大问题就是信息披

露不充分。

事实上， 国内理财产品的

信息披露有法可依。银监会《商

业银行理财产品销售管理办

法》规定，商业银行销售理财产

品，应当充分披露信息。但是这

些由于不是强制性规定往往停

留在书面上， 实践中基本是银

行工作人员让签什么投资者就

签什么。出事投诉或诉讼后，银

行就以投资者签订的文件来推

卸责任。

吴晓灵对此表示，按份额

发售的理财产品，其本质是投

资基金，其发售份额的持有人

超过

200

人即为公募基金，应

按公募基金的信息披露要求

公布信息；

200

人以下的应有

规范的信息披露合同。 她指

出，依据

2012

年

12

月

28

日人大

常委会通过了修订后的《证券

投资基金法》 的相关规定，银

行不保本的理财产品和保险

的投资连结险认购超过

200

份

时其实质就是公募基金，应该

按照《证券投资基金法》按公

募基金管理。

从目前实际情况来看，银

行理财产品中

1

个月以下的短

期品种已经让位于短期理财债

券基金， 而中长期的银行理财

产品和信托产品本质上与基金

产品没有任何区别。 既然期限

最短的短期理财债券基金都能

按照公募基金的要求进行信息

披露， 那么银行中长期理财产

品没有理由不按照这一标准进

行信息披露。
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基金动向

84.92%�股基仓位达历史偏高水平

数据显示， 截至

1

月

18

日， 主动股基平均仓位为

84.92%

，比前一周上升

2.00

个百分点，处于历史偏高

水平。 其中，基金主动加仓

1.01

个百分点
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投基导航

适度提升成长风格基金占比

在经历快速拉升后， 前期强势的周期板块进入休

整阶段，而消费、成长类股票活跃度提升，建议投资者

关注风格转换的可能，适度提升成长风格基金的配比


