
基金管理人：建信基金管理有限责任公司

基金托管人：交通银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１月２１日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１

月

１７

日复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 建信信用增强债券

基金主代码

１６５３１１

交易代码

１６５３１１

基金运作方式 契约型

、

３

年封闭

，

３

年后转为

ＬＯＦ

基金合同生效日

２０１１

年

６

月

１６

日

报告期末基金份额总额

７６１

，

２５６

，

１７２．２６

份

投资目标

在保持基金资产流动性和严格控制基金资产风险的前提下

，

力

争获得高于业绩比较基准的投资收益

，

实现基金资产的长期稳

健增值

。

投资策略

本基金采取自上而下的方法确定投资组合久期

，

结合自下而上

的个券选择方法构建债券投资组合

。

同时

，

在固定收益资产所

提供的稳健收益基础上

，

适当参与新股发行申购及增发新股申

购

，

为基金份额持有人增加收益

，

实现基金资产的长期增值

。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为

：

中国债券总指数收益率

。

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

属于中等风险基金产品

。

其预期风险和

收益水平低于股票型基金

、

混合型基金

，

高于货币市场基金

。

由于主要投资于除国债

、

中央银行票据以外的信用类金融

工具

，

因此本基金投资蕴含一定的信用风险

，

预期风险和收益水

平高于一般的不涉及股票二级市场投资的债券型基金

。

基金管理人 建信基金管理有限责任公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

１０

月

１

日

－２０１２

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

１６

，

５６４

，

２４８．１０

２．

本期利润

２０

，

８５１

，

４３６．２８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２７４

４．

期末基金资产净值

８４５

，

６６９

，

９３５．６５

５．

期末基金份额净值

１．１１１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动损益）扣除

相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．５９％ ０．０８％ ０．５６％ ０．０３％ ２．０３％ ０．０５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

建信信用增强债券型证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１１

年

６

月

１６

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日）

＠

注：本报告期，本基金的投资组合比例符合基金合同的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

李菁女

士

本基金基金

经理

２０１１－６－１６ － ７

硕士

。

２００２

年

７

月进入中国建

设银行股份有限公司基金托

管部工作

，

从事基金托管业

务

，

任主任科员

。

２００５

年

９

月加

入本公司

，

先后任债券研究员

和本基金基金经理助理

、

基金

经理

，

２００７

年

１１

月

１

日至

２０１２

年

２

月

１７

日任建信货币基金基

金经理

，

２００９

年

６

月

２

日起任建

信收益增强基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为。 基金管理人勤勉尽责地为基

金份额持有人谋求利益，严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、其他有关法律法规的规定和《建信信

用增强债券型证券投资基金基金合同》的规定。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待投资人，保护投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公

司根据 《证券投资基金法》、《证券投资基金管理公司内部控制指导意见》、《证券投资基金公司公平交

易制度指导意见》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》 等法律法规和公司内部制度，制

定和修订了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》、《公司防范内幕交易管理办法》、《利益冲突管

理办法》等风险管控制度。 公司使用的交易系统中设置了公平交易模块，一旦出现不同基金同时买卖

同一证券时， 系统自动切换至公平交易模块进行操作， 确保在投资管理活动中公平对待不同投资组

合，严禁直接或通过第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内未出现所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超

过该证券当日成交量的

５％

的情况。 本报告期，未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

四季度，宏观经济整体环境有所恢复，工业增加值、制造业采购经理指数等经济指标逐月有所好

转，居民消费价格指数仍在低位徘徊，房地产成交量和房价均有所上行。 海外经济方面，欧美经济仍在

缓慢复苏中，而随着美国财政悬崖的临近，美元指数则出现了先扬后抑的走势。 国内政策方面，四季度

仍然延续前期思路，货币政策方面仍采用多期限回购手段调控市场流动性，在货币信贷增速仍在低位

运行的同时，随着信用产品和理财产品的连续发行，贷款占社会融资总量中的比重逐步下降。 随着季

末中央经济工作会议的召开，积极稳妥推进城镇化建设以及继续实施积极的财政政策和稳健的货币政

策的定调，市场对经济企稳恢复的信心逐步增强。 在此背景下，债券市场收益率均有所上行，利率产品

调整幅度大于信用产品，股票市场则呈现先抑后扬的行情。

回顾本季度的基金管理工作，本基金提高了信用产品和转债的配置比例，为投资人赚取了一定的

正收益。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率

２．５９％

，波动率

０．０８％

，业绩比较基准收益率

０．５６％

，波动率

０．０３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们认为新型城镇化建设的深化推行如果能配合整体就业环境的改善，将对整体经济增长和结构

有较大的改善，而如果没有就业的配套环境和制度建设，对经济的长期担忧将始终存在。 展望下季度，

我们认为一季度经济数据将企稳，市场对经济的信心仍在恢复之中，随着对影子银行的担忧以及企业

盈利的艰难恢复，市场对信用风险也将更加谨慎。 我们认为债券市场方面，利率产品整体没有趋势性

机会，信用产品在充分甄别个券风险的基础上，高票息的持有期策略仍然可期。

本基金仍将在严控风险的前提下，灵活运用杠杆，加强组合投资的灵活性。 权益市场方面，采取相

对防御与均衡的投资策略，精选个股，力求为持有人获得较好的绝对收益。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１５

，

６０９

，

６４０．００ １．３２

其中

：

股票

１５

，

６０９

，

６４０．００ １．３２

２

固定收益投资

１

，

１２１

，

０５６

，

８０５．６０ ９４．４９

其中

：

债券

１

，

１２１

，

０５６

，

８０５．６０ ９４．４９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２６

，

２１３

，

９９９．８４ ２．２１

６

其他各项资产

２３

，

５６３

，

７９１．２６ １．９９

７

合计

１

，

１８６

，

４４４

，

２３６．７０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

－ －

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

－ －

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

１５

，

５５２

，

０００．００ １．８４

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

５７

，

６４０．００ ０．０１

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１５

，

６０９

，

６４０．００ １．８５

注：以上行业分类以

２０１２

年

１２

月

３１

日的中国证监会行业分类标准为依据。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００８８６

国投电力

２

，

７００

，

０００ １５

，

５５２

，

０００．００ １．８４

２ ６０１３３６

新华保险

２

，

０００ ５７

，

６４０．００ ０．０１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

２

，

０９３

，

８００．００ ０．２５

２

央行票据

－ －

３

金融债券

３０

，

４６８

，

０００．００ ３．６０

其中

：

政策性金融债

３０

，

４６８

，

０００．００ ３．６０

４

企业债券

７４４

，

６３９

，

８９９．２０ ８８．０５

５

企业短期融资券

３０

，

５１３

，

０００．００ ３．６１

６

中期票据

１５１

，

２０９

，

０００．００ １７．８８

７

可转债

１６２

，

１３３

，

１０６．４０ １９．１７

８

其他

－ －

９

合计

１

，

１２１

，

０５６

，

８０５．６０ １３２．５６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ １１８００７２ １１

烟台港债

１

，

０００

，

０００ １０１

，

４７０

，

０００．００ １２．００

２ １２２１０２ １１

广汇

０１ ８００

，

０００ ８２

，

４００

，

０００．００ ９．７４

３ １１００１５

石化转债

５２５

，

０００ ５４

，

０２７

，

７５０．００ ６．３９

４ ０９８２０２１ ０９

京国资

ＭＴＮ１ ５００

，

０００ ４９

，

７１５

，

０００．００ ５．８８

５ １１８２３３３ １１

日照港

ＭＴＮ１ ４００

，

０００ ４１

，

０７２

，

０００．００ ４．８６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金该报告期内投资前十名证券的发行主体均无被监管部门立案调查和在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的投资范围。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

０００

，

０００．００

２

应收证券清算款

１

，

５４９

，

７７７．５０

３

应收股利

－

４

应收利息

２１

，

０１４

，

０１３．７６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２３

，

５６３

，

７９１．２６

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１５

石化转债

５４

，

０２７

，

７５０．００ ６．３９

２ １１３００１

中行转债

３８

，

５４０

，

０００．００ ４．５６

３ １１３００２

工行转债

２３

，

０１１

，

８００．００ ２．７２

４ １１００１３

国投转债

１２

，

９７４

，

８５６．４０ １．５３

５ １１３００３

重工转债

１１

，

６３５

，

８００．００ １．３８

６ １１００１８

国电转债

７

，

８８４

，

８００．００ ０．９３

７ １１００１２

海运转债

４

，

９４９

，

０００．００ ０．５９

８ １１００１６

川投转债

３

，

８０６

，

６００．００ ０．４５

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

§６ 基金管理人运用固有资金投资本封闭式基金情况

单位：份

报告期期初管理人持有的封闭式基金份额

１９

，

９９９

，

７２２．２２

报告期期间买入总份额

－

报告期期间卖出总份额

－

报告期期末管理人持有的封闭式基金份额

１９

，

９９９

，

７２２．２２

报告期期末持有的封闭式基金份额占基金总份额比例

（

％

）

２．６３

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准建信信用增强债券型证券投资基金设立的文件；

２

、《建信信用增强债券型证券投资基金基金合同》；

３

、《建信信用增强债券型证券投资基金招募说明书》；

４

、《建信信用增强债券型证券投资基金托管协议》；

５

、基金管理人业务资格批件和营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照；

７

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

建信基金管理有限责任公司

二〇一三年一月二十一日

建信信用增强债券型证券投资基金

建信恒久价值股票型证券投资基金

基金管理人：建信基金管理有限责任公司

基金托管人：中信银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１月２１日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１

月

１７

日复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 建信恒久价值股票

基金主代码

５３０００１

交易代码

５３０００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

１２

月

１

日

报告期末基金份额总额

７

，

９１７

，

０７４

，

３００．３０

份

投资目标 有效控制投资风险

，

追求基金资产长期稳定增值

。

投资策略

采用自上而下的资产配置和自下而上的股票选择相结合的投

资策略

，

遵循以研究为基础的长期价值投资理念

，

重点投资于

具有持续创造股东价值的能力

、

价值被低估且流动性较好的

上市公司股票

，

从而为基金持有人提供持续

、

稳定的投资回

报

。

业绩比较基准

本基金投资业绩比较基准为

：

７５％×ＭＳＣＩ

中国

Ａ

股指数

＋２０％×

中信全债指数

＋５％×１

年定期存款利率

。

风险收益特征

本基金属于股票型证券投资基金

，

一般情况下其风险和预期

收益高于货币市场基金

、

债券型基金和混合型基金

；

在股票型

基金中

，

本基金属于中等风险

、

中等收益的证券投资基金

。

基金管理人 建信基金管理有限责任公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

１０

月

１

日

－２０１２

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－６０

，

７５５

，

６８７．９３

２．

本期利润

１０９

，

７５３

，

４７８．８２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１２８

４．

期末基金资产净值

３

，

９２５

，

５５４

，

６１２．０９

５．

期末基金份额净值

０．４９５８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．１２％ ０．８７％ ６．９２％ ０．９６％ －３．８０％ －０．０９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

建信恒久价值股票型证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２００５

年

１２

月

１

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日）

注：本报告期，本基金的投资组合比例符合基金合同的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

邱宇航

先生

本基金基金

经理

２０１１－７－１１ － ５

硕士

。

２００７

年

７

月加入我

公司

，

历任研究员

、

基金

经理助理

，

２０１１

年

７

月

１１

日起任建信恒久价值基

金基金经理

。

顾中汉

先生

研究部副总

监

，

本基金

基金经理

２０１１－１０－１１ － ８

硕士

。

曾任北京市房管

局科员

，

２００４

年

４

月起就

职于易方达基金管理公

司

，

历任交易员

、

研究员

、

基金经理助理

、

投资经

理

，

２０１０

年

１

月至

２０１１

年

５

月任社保

１０９

组合的投资

经理

。

２０１１

年

６

月加入本

公司

，

现任研究部副总

监

，

２０１１

年

１２

月

１３

日起任

建信优化配置混合型证

券投资基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为。 基金管理人勤勉尽责地为基

金份额持有人谋求利益，严格遵守了《证券法》、《证券投资基金法》和其他有关法律法规的规定和《建信

恒久价值股票型证券投资基金基金合同》的规定。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待投资人，保护投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公

司根据《证券投资基金法》、《证券投资基金管理公司内部控制指导意见》、《证券投资基金公司公平交易

制度指导意见》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》等法律法规和公司内部制度，制定和

修订了 《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》、《公司防范内幕交易管理办法》、《利益冲突管理办

法》等风险管控制度。 公司使用的交易系统中设置了公平交易模块，一旦出现不同基金同时买卖同一证

券时，系统自动切换至公平交易模块进行操作，确保在投资管理活动中公平对待不同投资组合，严禁直

接或通过第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内未出现所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超

过该证券当日成交量的

５％

的情况。 本报告期，未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾四季度，宏观经济经过

１０

个季度减速，开始出现企稳回升，

ＰＭＩ

、工业增加值、发电量等数据持

续转暖。 但换届的不确定性、持续

ＩＰＯ

融资和大小非解禁压力，使得市场信心不足，

１０

、

１１

月

Ａ

股大幅下

跌；换届完成、暂停

ＩＰＯ

、产业资本增持和经济数据持续向好又使得悲观情绪转向乐观，

１２

月市场又大幅

上涨；市场在

４

季度内整体经历了先跌后涨，先悲观后乐观的过程。 整体而言，周期股强于非周期股，大

盘蓝筹股强于中小盘股。 行业分化严重，地产、金融、汽车、建筑建材、家电上涨幅度较大，而食品饮料、

旅游、

ＴＭＴ

和商业板块下跌。上证

５０

指数上涨

１５．２％

，沪深

３００

指数上涨

１０％

，中证

５００

指数上涨

２．４％

，中小

板指数下跌

０．７％

，创业板指数上涨

３．５％

。

大类资产配置上，本基金在

４

季度仓位保持适中水平；行业配置上，本基金注重景气度向上的行业

配置，对高估值板块保持相对谨慎。 主要集中投资于成长明确、价值相对低估的行业和企业。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率

３．１２％

，波动率

０．８７％

，业绩比较基准收益率

６．９２％

，波动率

０．９６％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１３

年

１

季度，宏观经济企稳回升方向不变，主要周期性行业的库存水平较低，在需求平稳的

背景下，短期经济继续下行的风险较小。 但在政策相对平稳的背景下，经济增速大幅向上的概率较小。

１２

年

４

季度股市普涨部分反应此基本面变化，预计

１

季度市场将会分化，盈利改善或增速持续较快的股

票将会表现较好。

本基金将在控制组合整体风险的前提下，深入研究、精选个股，进一步优化组合结构，争取为持有

人创造较好回报。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

３

，

０２８

，

６５５

，

５０９．８３ ７３．９８

其中

：

股票

３

，

０２８

，

６５５

，

５０９．８３ ７３．９８

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５７３

，

９００

，

９５４．２８ １４．０２

６

其他各项资产

４９１

，

３４４

，

７１８．８５ １２．００

７

合计

４

，

０９３

，

９０１

，

１８２．９６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

６３

，

４１５

，

７５０．５６ １．６２

Ｂ

采掘业

８１

，

５１４

，

５７３．４６ ２．０８

Ｃ

制造业

１

，

３８３

，

３５７

，

４８９．７３ ３５．２４

Ｃ０

食品

、

饮料

５７２

，

３００

，

１２０．８４ １４．５８

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

２６

，

３０２

，

６３４．２４ ０．６７

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１５０

，

１１６

，

２８０．４０ ３．８２

Ｃ５

电子

８５

，

０４９

，

１３９．７５ ２．１７

Ｃ６

金属

、

非金属

１１

，

１７２

，

８９９．７５ ０．２８

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３４５

，

３１４

，

８６６．８２ ８．８０

Ｃ８

医药

、

生物制品

１９３

，

１０１

，

５４７．９３ ４．９２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

４７

，

８７５

，

８４０．９２ １．２２

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１５５

，

０８８

，

３４１．２７ ３．９５

Ｈ

批发和零售贸易

２４５

，

４８１

，

０１５．４８ ６．２５

Ｉ

金融

、

保险业

２９１

，

４０８

，

３８４．１３ ７．４２

Ｊ

房地产业

５１６

，

２２７

，

０６７．４３ １３．１５

Ｋ

社会服务业

１４４

，

１４９

，

０９８．８５ ３．６７

Ｌ

传播与文化产业

１００

，

１３７

，

９４８．００ ２．５５

Ｍ

综合类

－ －

合计

３

，

０２８

，

６５５

，

５０９．８３ ７７．１５

注：以上行业分类以

２０１２

年

１２

月

３１

日的证监会行业分类标准为依据。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００５１９

贵州茅台

１

，

０２７

，

７６５ ２１４

，

８２３

，

４４０．３０ ５．４７

２ ０００００２

万 科

Ａ １９

，

２７４

，

００７ １９５

，

０５２

，

９５０．８４ ４．９７

３ ６０００４８

保利地产

１２

，

２２４

，

３３３ １６６

，

２５０

，

９２８．８０ ４．２４

４ ６００８８７

伊利股份

７

，

１５５

，

９５６ １５７

，

２８７

，

９１２．８８ ４．０１

５ ００００２４

招商地产

５

，

１８３

，

１１１ １５４

，

９２３

，

１８７．７９ ３．９５

６ ６０１３１８

中国平安

２

，

０５７

，

４８９ ９３

，

１８３

，

６７６．８１ ２．３７

７ ００２３４４

海宁皮城

３

，

０７０

，

８４７ ８１

，

６２３

，

１１３．２６ ２．０８

８ ６００４２２

昆明制药

３

，

６５９

，

０７４ ７１

，

２４２

，

１７０．７８ １．８１

９ ６０１６０１

中国太保

３

，

０４７

，

４１５ ６８

，

５６６

，

８３７．５０ １．７５

１０ ０００８９５

双汇发展

１

，

１７９

，

８２３ ６８

，

３１１

，

７５１．７０ １．７４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金该报告期内投资前十名证券的发行主体均无被监管部门立案调查和在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的投资范围。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

５２６

，

２４２．４４

２

应收证券清算款

４８８

，

９３５

，

５９５．９９

３

应收股利

－

４

应收利息

２６０

，

８９５．３３

５

应收申购款

６２１

，

９８５．０９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４９１

，

３４４

，

７１８．８５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

流通受限

情况说明

１ ０００００２

万 科

Ａ １９５

，

０５２

，

９５０．８４ ４．９７

筹划重大

事项

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

８

，

９４７

，

６４０

，

１０８．６７

本报告期基金总申购份额

４０１

，

１５９

，

２８３．９１

减

：

本报告期基金总赎回份额

１

，

４３１

，

７２５

，

０９２．２８

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７

，

９１７

，

０７４

，

３００．３０

注：总申购份额含转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准建信恒久价值股票型证券投资基金设立的文件；

２

、《建信恒久价值股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《建信恒久价值股票型证券投资基金招募说明书》；

４

、《建信恒久价值股票型证券投资基金托管协议》；

５

、基金管理人业务资格批件和营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照；

７

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点：

基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

建信基金管理有限责任公司

二〇一三年一月二十一日

基金管理人：建信基金管理有限责任公司

基金托管人：中信银行股份有限公司

报告送出日期：２０１３年１月２１日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１３

年

１

月

１７

日复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 建信双息红利债券

基金主代码

５３００１７

交易代码

５３００１７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１２

月

１３

日

报告期末基金份额总额

１６９

，

７９０

，

１２１．６３

份

投资目标

通过主动管理债券组合

，

力争在追求基金资产稳定增长基础

上为投资者取得高于投资业绩比较基准的回报

。

投资策略

本基金采取自上而下的方法确定投资组合久期

，

结合自下而

上的个券选择方法构建债券投资组合

。

同时在固定收益资产

所提供的稳健收益基础上

，

适当进行股票投资

，

本基金的股票

投资作为债券投资的辅助和补充

，

以本金安全为最重要因素

。

业绩比较基准

９０％×

中国债券总指数收益率

＋１０％×

中证红利指数收益率

。

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

其长期平均风险和预期收益率低于股

票型基金

、

混合型基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 建信基金管理有限责任公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

１０

月

１

日

－２０１２

年

１２

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

２

，

７７５

，

３３６．４６

２．

本期利润

６

，

８９５

，

８９１．９１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３０５

４．

期末基金资产净值

１７８

，

７９９

，

９２２．７３

５．

期末基金份额净值

１．０５３

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动损益）扣除相

关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．３４％ ０．２４％ １．７７％ ０．１３％ １．５７％ ０．１１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

建信双息红利债券型证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１１

年

１２

月

１３

日至

２０１２

年

１２

月

３１

日）

注：本报告期，本基金的投资组合比例符合基金合同的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

钟敬棣

先生

投资管理部

副总监

，

本

基金基金经

理

２０１１－１２－１３ － ７

ＣＦＡ

，

硕士

；

加拿大籍华

人

。

１９９５

年

７

月毕业于南

开大学金融系

，

获经济学

学士学位

，

２００４

年

５

月毕

业于加拿大大不列颠哥

伦比亚大学

，

获共商管理

硕士学位

。

曾先后任职

于广东发展银行珠海分

行

、

深圳发展银行珠海分

行

、

嘉实基金管理有限公

司等

，

从事外汇交易

、

信

贷

、

债券研究及投资组合

管理等工作

。

２００８

年

５

月

加入本公司

，

２００８

年

８

月

１５

日起任建信稳定增利

债券基金基金经理

；

２００９

年

６

月

２

日至

２０１１

年

５

月

１１

日任建信收益增强债券

型证券投资基金基金经

理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为。 基金管理人勤勉尽责地为基

金份额持有人谋求利益，严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、其他有关法律法规的规定和《建信双

息红利债券型证券投资基金基金合同》的规定。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待投资人，保护投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公

司根据 《证券投资基金法》、《证券投资基金管理公司内部控制指导意见》、《证券投资基金公司公平交

易制度指导意见》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》 等法律法规和公司内部制度，制

定和修订了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》、《公司防范内幕交易管理办法》、《利益冲突管

理办法》等风险管控制度。 公司使用的交易系统中设置了公平交易模块，一旦出现不同基金同时买卖

同一证券时，系统自动切换至公平交易模块进行操作，确保在投资管理活动中公平对待不同投资组合，

严禁直接或通过第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内未出现所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超

过该证券当日成交量的

５％

的情况。 本报告期，未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

四季度宏观经济呈现需求回暖、生产恢复的局面，工业增加值回到

１０％

以上，季度

ＧＤＰ

增长有望实

现小幅回升；具体来看，需求端的回暖主要体现在投资上，其中房地产投资不再构成拖累，开发商年底

积极拿地带动短期投资增速反弹，同时基建投资继续发力，此二者抵消了制造业投资继续缓慢下滑带

来的负面影响。 此外，出口增速在波动中略呈好转，零售实际增速也有所提升；正是在需求回暖的驱动

下，原材料端隐约出现小幅的补库存活动，生产活动也受此支撑得以修复，供需关系整体呈现改善。

物价方面，

４

季度

ＣＰＩ

同比稳中略升，整体回升幅度略低于预期；具体来看，蔬菜价格是食品价格分

类中最主要的波动因素，猪肉价格基本上延续温和上涨的势头；非食品价格方面，环比上涨压力整体较

３

季度有所减弱。 此外，部分服务价格也出现季节回落。

四季度国债、金融债和高评级信用债收益率上扬，但低等级信用债收益率出现下降，市场风险偏好

较高的趋势延续。 转债大部分品种则出现明显上升。

本基金在四季度降低了杠杆比例，并适度减持了部分股票和转债，权益比例有所下降。信用债品种

有所调整，总体比例略有下降。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率

３．３４％

，波动率

０．２４％

，业绩比较基准收益率

１．７７％

，波动率

０．１３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１３

年一季度，经济仍有望延续企稳的势头，这主要是由于相较于去年同期，去库存行为所导

致的负面影响将明显减少，生产备货端仍显现量价齐升的势头，意味着短期生产活动仍有望获得支撑；

但仍需要警惕一些低于预期的可能，其一，出口短期仍有波折，此前秋交会的数据已有一丝警示，且近

期先行指标新出口订单项也出现调整，其二，房地产投资可能难以延续去年底的明显反弹之势。 通胀

方面，一季度

ＣＰＩ

同比预期将延续温和回升的态势， 但整体上看，通货膨胀压力应不大。

本基金未来一季度将维持较高的信用债比例，利率产品以适量配置为主。 对转债和股票则谨慎操

作，控制比例。 股票选择未来将更侧重于在基本面研究基础上选取有潜力个股予以配置，同时警惕小

盘股的风险。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２２

，

４２５

，

６４７．２５ ９．１３

其中

：

股票

２２

，

４２５

，

６４７．２５ ９．１３

２

固定收益投资

２０４

，

７７２

，

８４８．１０ ８３．３９

其中

：

债券

２０４

，

７７２

，

８４８．１０ ８３．３９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５

，

５０４

，

８６６．９１ ２．２４

６

其他各项资产

１２

，

８５４

，

７０４．７３ ５．２３

７

合计

２４５

，

５５８

，

０６６．９９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１７

，

８４３

，

１８７．２５ ９．９８

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

３

，

７１４

，

６１９．５０ ２．０８

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

８

，

６５４

，

９００．００ ４．８４

Ｃ８

医药

、

生物制品

５

，

４７３

，

６６７．７５ ３．０６

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

４

，

５８２

，

４６０．００ ２．５６

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

２２

，

４２５

，

６４７．２５ １２．５４

注：以上行业分类以

２０１２

年

１２

月

３１

日的证监会行业分类标准为依据。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２６３０

华西能源

５３０

，

０００ ８

，

６５４

，

９００．００ ４．８４

２ ３００００６

莱美药业

２９９

，

９２７ ５

，

４７３

，

６６７．７５ ３．０６

３ ００２６４３

烟台万润

１６９

，

８５０ ３

，

７１４

，

６１９．５０ ２．０８

４ ６０１６２８

中国人寿

１１０

，

５００ ２

，

３６４

，

７００．００ １．３２

５ ６０１３９８

工商银行

５３４

，

４００ ２

，

２１７

，

７６０．００ １．２４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

３０

，

３４３

，

２５０．００ １６．９７

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

１３２

，

０４４

，

０１０．５０ ７３．８５

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４２

，

３８５

，

５８７．６０ ２３．７１

８

其他

－ －

９

合计

２０４

，

７７２

，

８４８．１０ １１４．５３

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１２０６０ １２

金风

０１ ２２３

，

１８０ ２２

，

６４８

，

３０６．４０ １２．６７

２ １２８００８９ １２

联泰债

２００

，

０００ ２０

，

９０８

，

０００．００ １１．６９

３ ０１９２１９ １２

国债

１９ ２００

，

０００ ２０

，

０１８

，

０００．００ １１．２０

４ １２２９６４ ０９

龙湖债

１８１

，

２４０ １８

，

８３０

，

８３６．００ １０．５３

５ １１００１５

石化转债

１６５

，

０００ １６

，

９８０

，

１５０．００ ９．５０

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金该报告期内投资前十名证券的发行主体均无被监管部门立案调查和在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的投资范围。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１１

，

２７２．２４

２

应收证券清算款

８

，

７５６

，

０８２．００

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

９８３

，

８４４．９４

５

应收申购款

１０３

，

５０５．５５

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１２

，

８５４

，

７０４．７３

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１６

，

９８０

，

１５０．００ ９．５０

２ １１３００１

中行转债

６

，

７４４

，

５００．００ ３．７７

３ １１３００３

重工转债

６

，

３４６

，

８００．００ ３．５５

４ １１０００３

新钢转债

４

，

７４９

，

４３７．６０ ２．６６

５ １１３００２

工行转债

４

，

３８３

，

２００．００ ２．４５

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

流通受限

情况说明

１ ３００００６

莱美药业

５

，

４７３

，

６６７．７５ ３．０６

筹划重大

事项

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２５３

，

３８２

，

２６３．３８

本报告期基金总申购份额

４

，

６３０

，

５２１．０８

减

：

本报告期基金总赎回份额

８８

，

２２２

，

６６２．８３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１６９

，

７９０

，

１２１．６３

注：总申购份额含转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准建信双息红利债券型证券投资基金设立的文件；

２

、《建信双息红利债券型证券投资基金基金合同》；

３

、《建信双息红利债券型证券投资基金招募说明书》；

４

、《建信双息红利债券型证券投资基金托管协议》；

５

、基金管理人业务资格批件和营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照；

７

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点：

基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

建信基金管理有限责任公司

二〇一三年一月二十一日

建信双息红利债券型证券投资基金

2013年1月21日 星期一
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