
1949点以来日均换手率超10%股票一览(部分)

91只高换手股票平均区间涨幅大幅跑赢沪综指

牛熊数字化

沪综指半年后重返

2300

点

2012

年

6

月

20

日，上证指数跌穿

2300

点。 在其后的日子里，上证指数一直在

2300

点下方运行，多重压力下，一度创下

1949

点阶段新

低。 但随后在经济复苏、

QFII

加仓等因素的牵引下，上证指数出现了大力度的回升，成交量也随之放大，说明渐有新增资金加仓。

受此驱动，昨日

A

股市场迅速消化了上周五急跌所带来的压力。 尤其是银行股、券商股在

QFII

额度将迅速放大的利好预期推动

下，出现了大力度的涨升行情。 其中，平安银行冲击涨停板，为近期所罕见，如此的走势就折射出多头拥有强大的控盘实力。 所以，

A

股市场在周一节节走高，从而驱动着上证指数在时隔半年后重返

2300

点。

如此的走势进一步显露出多头的霸气外露。 一方面是因为昨日的上证指数不仅仅重返

2300

点，而且还出现阳包阴的

K

线组合，

这是典型的牛市行情特征；另一方面则是号称“大笨象”的银行股居然能够冲击涨停板，说明市场的买盘实力雄厚。看来，多头的目标

不仅仅是

2300

点，也不仅仅是

2319

点“钻石底”，而是剑指

2478

点的去年高点位置。

航天军工指数大涨

6.74%

昨日

A

股市场出现了超预期的强势行情，航天军工股也为之作出了巨大贡献。 其中，中航飞机等个股成为涨停板家族成员，如此

就使得航天军工指数大涨

6.74%

，成为昨日的领涨指数之一。

之所以航天军工股有如此突出的表现，一是因为近期各路资金对军工股的关注度陡然提振；二是因为航天军工股一直有长线资

金驻扎，毕竟军工股一直是国家综合实力的表现，所以，随着我国综合国力的增强，航天军工股的质量也随之增强，故得到了长线资

金的青睐；三是因为随着我国经济实力的增强，对航天军工业务的投入也随之增强，尤其是航天事业、高尖端武器领域，所以这些领

域出现新突破的概率大增，从而打开了航天军工股的业务成长空间。

由此可见，航天军工股的活跃，既具有扎实的产业基础，也具有较为时髦的事件驱动。 更何况，当前

A

股市场的强势氛围乐观，从

而有望进一步提高各路资金对强势股的运作预期。 航天军工股的活跃度有望进一步延续，其中，大飞机、海洋军工等细分领域有望

成为强势股的摇篮。

贵州茅台逆市下跌

0.87%

据媒体报道称，

2012

年

12

月，成都市区各大商场超市卖场内，茅台销售量同比下滑了

40%

，五粮液下滑

60%

，泸州老窖

1573

则下滑

了近

90%

。 此数据明显和以往白酒销售旺季不同。

受此影响，白酒股在本周一开盘时就大幅下跌。 只不过，受

A

股市场强势行情再度形成等因素的影响，白酒股股价有所回抽，但

整个白酒股的股价走势仍然远远落后于当日的上证指数、深证成指。 其中，白酒股龙头贵州茅台逆势下跌

0.87%

。

面对如此走势，我们认为，虽然白酒股如此滞涨，但依然不宜抄底。一方面是近期发生一系列食品安全事件，不仅仅是塑化剂，近

期还出现了部分低端白酒的甜蜜素超标的相关负面报道，均使得白酒的“名声”下降，从而使得白酒的需求减弱。 另一方面则是因为

限酒令等政策的变化，也使得高端白酒的销售量会有所萎缩。 也就是说，白酒股在

2013

年的业绩预期将不佳。 既如此，此类个股或许

难有大的作为。 （金百临咨询 秦洪，执业证书编号：

A1210208090028

）

航天电子（

６００８７９

）

偏离值：

＋７．０１％

成交金额：

３７５１５．３１

万元

买入席位名称 累计买入金额（元）

中信建投 武汉市中北路

２２８５０６５７．００

广发证券 深圳民田路

１８９０１７９７．１１

宏源证券 厦门厦禾路

７８０８５７８．１０

中信建投 武汉市建设八路

７５８７１７１．００

中信证券 徐州解放南路

６３９６６４５．００

卖出席位名称 累计卖出金额（元）

招商证券 温州新城大道

７７２９８０２．００

广发证券 深圳民田路

４４１２８１１．８０

招商证券 哈尔滨长江路

３８２９４２２．７７

机构专用

３７５５８７３．６５

国信证券 深圳泰然九路

３２５２９７７．００

华映科技（

０００５３６

）

偏离值：

－７．３８％

成交金额：

１９９３８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

９０４５６９１．１３ ０．００

国信证券 宁波百丈东路

８４１０４１７．００ ０．００

万联证券 上海富贵东路

５２８４４５９．０４ ０．００

机构专用

５１６８６２３．９１ ０．００

大同证券 大同新建南路

２６３４２４６．４５ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ３４３９４１９３．３４

机构专用

０．００ ２４０５７００８．２６

银河证券 福州中山路

４０７７０．００ １７２０２０５４．９２

机构专用

０．００ １１１２００５３．４０

银河证券 绍兴

１０１５０．００ ７５５４７０４．３０

国海证券（

０００７５０

）

换手率：

２０．９９％

成交金额：

１１９２１７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

浙商证券 杭州萧山恒隆广场

２６６１１９９１．０８ １１０３２８６．９２

华泰证券 南京江宁金箔路

１９６０３２９１．２０ ８２１７４．００

财通证券 绍兴人民中路

１６６６８６３５．９５ ２６７６０６３．００

新时代证券 上海天山路

１６５７５７０９．００ ２４６５１９０．００

招商证券 北京金融街

１０２０３５２０．０１ １３９３９１６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

长江证券 沈阳三好街

２０２５００．００ １７７１１０１５．００

中信证券 绍兴越王城

１０３２３９５．７１ １２３４２９４５．９７

国元证券 上海斜土路

１０６０２．００ ９１３８３６５．８２

民生证券 深圳深南中路

２４４７３６．００ ８２９２４０５．７８

国际金融 深圳福华一路

０．００ ７９２９６８４．００

二六三（

００２４６７

）

换手率：

３２．０１％

成交金额：

７１５７７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 上海陆家嘴环路

３４１１９４０９．００ ０．００

光大证券 余姚阳明西路

２５７２３７５８．４６ ５３７４６０．００

招商证券 北京颐和园路

１９１７８８０８．７４ ２２９３９５．００

国际金融 上海淮海中路

１７２４２３７２．６２ １７０３０．００

财通证券 绍兴人民中路

１５９５３７５２．０１ ２３７７１４８．７０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 天津滨海新区滨海科技园日新道

１６９１８３．００ ３９４１６７７２．９８

国信证券 北京平安大街

１４２６４１０．０３ ２９３３４７７６．２２

中信证券 金华中山路

３４２６６４９．８０ ２９２６７８６７．２４

机构专用

０．００ ２０９８９３２３．５５

中信建投 北京海淀南路

１６０１０５．００ １４３９３１３２．２７

猛狮科技（

００２６８４

）

换手率：

３１．０３％

成交金额：

１７７５８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

太平洋证券 保山保岫东路

４７９６０５９．０４ １３０８０．００

中信证券 绍兴越王城

３２４３９２８．１８ １８２２５３．００

财通证券 温岭东辉北路

２７１９６１３．２２ ５３６６１．００

华泰证券 厦门厦禾路

２５７２８００．００ ８５７４．００

开源证券 铜川正阳路

２１１４１８０．００ ３８１３６５．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ７０４１８３４．５９

财达证券 石家庄新华路

４０７５０．００ ５５８１７２６．９０

新时代证券 汕头金砂东路

０．００ ４７０３３４３．３５

国泰君安 宁波彩虹北路

２４７９２．００ ２６７４３２５．８０

厦门证券 上海陆家浜路

４３２８．９０ ２０４２７２２．９２

东华测试（

３００３５４

）

换手率：

３８．０７％

成交金额：

１１８５２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

广发证券 广州科韵路

２３９４６３８．６０ ８４７２．００

兴业证券 哈尔滨西五道街

１７８００４０．４１ ３５８１５９２．９３

海通证券 上海真华路

１４５６５５７．６１ ４２２１０．００

东方证券 杭州体育场路

１３６３６２９．１４ ７８０１６０．５２

银河证券 嘉兴

１１８１１６７．５７ ８６９０４１．９５

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

０．００ ９５２３９０３．０４

国泰君安 上海陆家嘴东路

１４０１５０．００ ４４２７２５１．４０

兴业证券 哈尔滨西五道街

１７８００４０．４１ ３５８１５９２．９３

安信证券 梅州新中路

３６０９７．００ ２８６３１３９．００

中山证券 杭州杨公堤

５５５５１．００ ２７７７１２４．００

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅（％） 振幅（％）

每股收益

（元）

行业

６００７９４

保税科技

９ １５．６ １０．０１％ ２．９６％ ０．４８１

交通仓储

００２４６７

二六三

９ １７．０６ ９．９９％ ５．８７％ ０．２８

信息技术

００２４６２

嘉事堂

９ ８．９４ ４．８１％ ５．９８％ ０．２４

商业贸易

３０００４０

九洲电气

９ １９．８８ ３．１７％ ４．６７％ ０．１１５

机械仪表

６００３９１

成发科技

８ １３．３５ ９．９７％ １０．９６％ ０．０７

机械仪表

００２３３０

得利斯

７ １２．６６ ９．９９％ １．４８％ ０．１５２

食品饮料

３００１９１

潜能恒信

７ １５．８６ ５．１０％ ５．９６％ ０．３２

采掘业

３００１２６

锐奇股份

７ ９ １．５８％ ３．２７％ ０．２８２

机械仪表

００２６８７

乔治白

７ ２２．８４ １．０２％ ６．０２％ ０．７８

纺织服装

００２５２６

山东矿机

６ ６．９ １０．０５％ １１．８０％ ０．２０３

机械仪表

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价 跌幅（％） 振幅（％）

每股收益

（元）

行业

６００５１９

贵州茅台

３ ２０９．４２ －０．８７％ ３．５５％ １０．０４

食品饮料

０００６７７ ＊ＳＴ

海龙

３ ３．６２ －０．２８％ ５．５１％ －０．４７

石油化工

０００５６８

泸州老窖

３ ３６．３４ －０．１９％ ４．３７％ ２．１１２

食品饮料

３００２９８

三诺生物

２ ６２．７９ －０．７１％ ３．８９％ １．１６

机械仪表

０００８１５ ＊ＳＴ

美利

２ ５．５５ －０．３６％ ３．９５％ －０．２６

造纸印刷

６００８８３

博闻科技

２ ６．７４ －０．１５％ ４．１５％ ０．０１０７

金属材料

０００５３６

华映科技

１ ２０．６３ －３．７３％ ４．６７％ ０．３３２

电子

６００３４８

阳泉煤业

１ １４．１ －３．５６％ ６．０９％ ０．６９

采掘业

０００５０９ ＳＳＴ

华塑

１ ９．９１ －３．１３％ ２．１５％ ０．００６５

石油化工

６００２４３

青海华鼎

１ ６．２７ －１．２６％ ５．３５％ －０．１３２

机械仪表

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

３００３２０

海达股份

２６．９３ １０．０１ ４０８８４．２９３ ３０９１９．０８４ ９９６５．２１ ５．９７８

００２４９０

山东墨龙

１１．６８ ９．９８ １４５７１９ ８９６７３．２３４ ５６０４５．７７ ３．８５９

００２４７６

宝莫股份

１０．２１ １０．０２ １４８７７２．１５６ ８８５４１．６４１ ６０２３０．５２３ ３．４０４

３００３３０

华虹计通

１５．３６ １０．０３ １６８０３．０２５ １０４５４．２７４ ６３４８．７５１ ３．１７４

００２１６６

莱茵生物

１７．９１ １０．０１ ９２６２３．２８９ ６５０５１．７０７ ２７５７１．５８ ２．８９９

３００１３７

先河环保

１５．２５ １０．０３ １２７２２２．４６１ １００７４７．３９１ ２６４７５．０７４ ２．４３

００２４９９

科林环保

１６．２９ ９．９９ ３５６８８．９８ ２７４８８．１０７ ８２００．８７３ ２．３７４

００２５９８

山东章鼓

６．８５ ９．９５ ７８１２７．９３８ ４５９４０．３９８ ３２１８７．５３５ ２．３４２

３０００５６

三维丝

１０．２９ １０．０５ ２９７１３．３７９ ２０１６０．２２１ ９５５３．１５７ ２．１７３

００２６８０

黄海机械

３０．４５ １０．０１ ２８２３７．９３６ ２４１３７．８１６ ４１００．１２１ ２．０５

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

３００３３９

润和软件

３１．９ ５．５２ ３０３８３．８０９ ４０４１４．１２９ １００３０．３１７ ５．２２７

００２２８９

宇顺电子

１４．８５ ４．５８ ５００１１．３７１ ６３７２４．１６８ １３７１２．７９６ ２．６９４

０００５１７

荣安地产

７．６５ ０．２６ ９７８０６．４２２ １３９０９２．６５６ ４１２８６．２３４ ２．６６８

００２２６１

拓维信息

９．７６ ２．７４ ８７５６２．７７３ １３００８４．２５８ ４２５２１．４８８ ２．３３９

３００３５４

东华测试

２８．０８ １．０８ １４７７６．３ １７３５１．５９８ ２５７５．２９９ ２．３２２

００２６５８

雪迪龙

２３ ５．５ ３０５２６．６６４ ３８２４９．３９８ ７７２２．７３４ ２．２４６

３００３５６

光一科技

２５．９２ １．０５ ３６５７３．８３６ ４１３３６．５２ ４７６２．６８６ ２．１９８

００２０１３

中航精机

１６．３３ ８．０７ ２３３８４７ ２７４９００．１２５ ４１０５３．１３７ １．９６２

６０１０１２

隆基股份

９．６２ －０．４１ １３３０９３．７６６ １５８５２７．９２２ ２５４３４．１５４ １．８８４

３００３１９

麦捷科技

１９．３８ １．７３ ７８７３．１７６ １０２９７．８８６ ２４２４．７１ １．８１８

证券代码 证券简称

所属申万

行业

首发上市日期

１９４９

点

以来区间

涨跌幅

(％)

１９４９

点以

来区间日均

换手率（

％

）

Ａ

股流通

市值（亿元）

３００３４３

联创节能 化工

２０１２－０８－０１ １０６．６６ ２１．４８ ５．７１

０００１５６

华数传媒 信息服务

２０００－０９－０６ ８６．６２ ２１．１８ ９．２７

６００２１７

秦岭水泥 建筑建材

１９９９－１２－１６ ８１．９９ １０．３２ ４４．７４

０００７５０

国海证券 金融服务

１９９７－０７－０９ ８０．８６ １４．２２ ５３．９２

３００３４８

长亮科技 信息服务

２０１２－０８－１７ ７９．５０ ２２．３６ ４．１２

００２４２３

中原特钢 机械设备

２０１０－０６－０３ ７６．２７ ２０．４９ ８．５１

３００３５６

光一科技 机械设备

２０１２－１０－０９ ７５．４４ ２１．２２ ５．５６

３００３１６

晶盛机电 机械设备

２０１２－０５－１１ ７５．０９ １４．０４ ９．６６

００２１４５

中核钛白 化工

２００７－０８－０３ ７３．９１ １０．２６ １３．５１

６００２０９

罗顿发展 建筑建材

１９９９－０３－２５ ７３．２７ １５．６３ ３５．７７

３００１０３

达刚路机 机械设备

２０１０－０８－１２ ７１．０１ ３０．４０ ７．０６

００２６９６

百洋股份 农林牧渔

２０１２－０９－０５ ６６．８７ １９．５６ ６．０３

３００２９４

博雅生物 医药生物

２０１２－０３－０８ ６５．０９ １０．６７ ７．６６

００２６７１

龙泉股份 建筑建材

２０１２－０４－２６ ６４．８８ １２．５７ ８．７９

３００２５１

光线传媒 信息服务

２０１１－０８－０３ ６２．３４ １１．５６ ２０．８２

００２６４１

永高股份 建筑建材

２０１１－１２－０８ ６０．５４ １３．２１ １２．６８

６００８００

天津磁卡 电子

１９９３－１２－０６ ５８．４５ １２．０１ ４１．０２

００２６９９

美盛文化 纺织服装

２０１２－０９－１１ ５６．０５ １７．９６ ４．７０

００２７００

新疆浩源 公用事业

２０１２－０９－２１ ５５．６２ １８．８５ ８．４０

００２６８４

猛狮科技 交运设备

２０１２－０６－１２ ５５．１１ １９．２６ ５．５０

００２７０２

腾新食品 食品饮料

２０１２－１０－１１ ５４．０６ １２．１３ ５．１８

３００３４４

太空板业 建筑建材

２０１２－０８－０１ ５１．７９ １７．２３ ４．９１

３００３５４

东华测试 机械设备

２０１２－０９－２０ ５１．７２ １４．５１ ３．０８

３００３３８

开元仪器 机械设备

２０１２－０７－２６ ５１．３４ １２．３１ ４．２５

６００６８４

珠江实业 房地产

１９９３－１０－２８ ５１．１７ １０．１７ ４４．８２

００２７０１

奥瑞金 轻工制造

２０１２－１０－１１ ５０．６１ １２．６６ １９．７６

大 宗 交 易 一 览

名称 成交价

当日

收盘价

溢价率

成交额

（万元）

买方 卖方

光大银行

３．１０ ３．０７ ０．９８％ １４９９９．９７

光大证券 深圳新园路 光大证券 北京月坛北街

嘉事堂

８．７８ ８．９４ －１．７９％ １７５６．００

中国国际金融 北京建国门外大街 中国国际金融 上海淮海中路

康力电梯

９．５１ ９．７１ －２．０６％ ８５５．９０

海通证券 北京中关村南大街 海通证券 北京中关村南大街

海兰信

１１．３０ １１．５７ －２．３３％ ２０３４．００

中国国际金融 深圳福华一路 中国国际金融 深圳福华一路

海康威视

２９．６２ ３０．３８ －２．５０％ ４１４６．８０

国泰君安证券 上海江苏路 中国国际金融 杭州教工路

海康威视

２９．６２ ３０．３８ －２．５０％ １７７７．２０

渤海证券 天津万科中心 中国国际金融 杭州教工路

龙力生物

１４．４９ １４．９４ －３．０１％ ３６２．２５

机构专用 中信证券 海门镇中路

森远股份

１７．０５ １７．５８ －３．０１％ １０２３．００

国泰君安证券 上海江苏路 国信证券 南通跃龙路

京运通

６．６４ ６．８５ －３．０７％ ９９６．００

厦门证券 福州五一北路 中国国际金融 上海淮海中路

科斯伍德

９．５０ ９．８４ －３．４６％ １５０１．００

大通证券 上海民生路 东吴证券 苏州相城采莲路

阳光电源

９．１１ ９．４８ －３．９０％ １６０３．３６

华泰证券 上海瑞金一路 安信证券 上海陆家浜路

阳光电源

９．１１ ９．４８ －３．９０％ ２０４０．６４

光大证券 上海西藏中路 国信证券 深圳深南中路

易世达

１１．００ １１．４５ －３．９３％ ２２００．００

中信证券 上海沪闵路 红塔证券 重庆江南大道

上海绿新

７．９８ ８．３１ －３．９７％ １５９６．００

申银万国证券 上海吴中路 招商证券 北京金融街

安洁科技

４６．４６ ４８．４０ －４．０１％ ３８１６．５９

中国国际金融 上海淮海中路 中国国际金融 北京建国门外大街

聚光科技

１３．８９ １４．４７ －４．０１％ ６９４．５０

厦门证券 杭州新塘路 厦门证券 杭州新塘路

聚光科技

１３．８９ １４．４７ －４．０１％ １３８９．００

厦门证券 杭州新塘路 长江证券 杭州庆春路

和佳股份

２０．０７ ２０．９１ －４．０２％ ２００７．００

华泰证券 成都晋阳路 华泰证券 张家港金港镇长江中路

买入金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

招商证券 北京建国路

３０３３９０１．００ ０．００

广发证券 温州欧洲城

２５３８７４７．２１ ０．００

国海证券 上海世纪大道

２４７４０４７．４５ ０．００

招商证券 深圳龙岗深惠路

２２５７２１１．００ ０．００

广发证券 太原新建北路

２０３１３８６．００ １５９５０．００

卖出金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

华泰证券 上海陆家嘴东路

１５９０５．００ ２０１７２４００．６８

机构专用

０．００ １４９０３０３５．２０

兴业证券 上海民生路

１３１１４５６．５２ １０４４２１６９．５９

机构专用

０．００ ９７２６４６８．７６

机构专用

０．００ ９５４８４３５．２０

91只股票反弹以来日均换手超10%

交投活跃个股普遍涨势喜人

□

本报记者 王朱莹

换手率是衡量一只股票股性

是否活跃的重要指标， 一些投资

者甚至以其作为挑选牛股的重要

指标。

1949

点反弹以来，

91

只日均

换手率超

10%

的股票， 平均累计

涨幅高达

43%

，大幅跑赢沪综指。

但券商人士提醒投资者， 换手率

选股时还应综合考虑流通盘、上

市时间、股价运行位置等因素，低

位高换手股票值得关注， 高位高

换手则应警惕主力出货。

高换手股票普遍走强

换手率是反映股票流通性强

弱的指标之一， 高换手率往往意

味着交投活跃、关注度高。记者统

计发现，

1949

点反弹以来，大多数

日均换手率居前的股票， 同期涨

幅的确颇为可观。

Wind

数据显示，

1949

点以来，

共有

91

只股票日均换手率超过

10%

， 这些股票区间平均涨幅高

达

43%

， 跑赢同期沪综指约

25

个

百分点。 个股中，

99%

的股票同期

录得上涨，多涉及题材概念，如年

报高送转概念股联创节能， 美丽

中国概念股蒙草抗旱， 基建概念

股秦岭水泥等； 区间涨幅居前的

是联创节能、 华数传媒、 秦岭水

泥， 分别达

106.66%

、

86.62%

和

81.99%

， 让低位介入的投资者斩

获浮盈颇丰。

“本轮反弹中， 大部分高换

手率的股票涨幅惊人，这既有个

股的因素，也有市场的因素。 ”日

信证券资深投资顾问王怀亮分

析说，“这

90

多只股票，题材概念

密布其间， 在经历了今年

5

月以

来的持续调整，多数股票处于阴

跌状态、成交萎靡。 伴随着题材

概念炒作潮起，充足的换手率既

表明了前期套牢盘的解放，也显

示了新的场外资金的进入。 在市

场较为活跃的背景下，换手率上

升、交投活跃的股票的确值得关

注。 不过单纯依赖这一指标并不

可取，同时还需要关注所属个股

的题材概念、流通盘大小及市场

热点的轮换。 ”

五矿证券高级投资顾问符海

问也指出， 低位高换手说明买入

盘增加， 绝大多数高换手率的股

票上涨也就在情理之中。 但高换

手率并不能作为挑牛股的唯一指

标， 因为这一指标可能有人为故

意的因素存在。

警惕高位高换手

虽然高换手率的股票大多表

现不错， 但换手率和同期涨幅并

不呈绝对正比关系， 有部分股票

出现分化走势。 如

1949

点以来日

均换手率高达

30%

的福建金森，

涨幅仅为

4.5%

； 又如同期日均换

手率为

10.76%

的贤成矿业累计下

跌

7.17%

，是这

91

只股票中同期唯

一录得亏损者。

对于这类高换手低涨幅甚至

出现下跌的股票，王怀亮分析说：

“这类股票，经过前期炒作，股价

居于高位， 较高的换手率掩盖的

或许是资金分批出逃的事实。 ”符

海问也认为“高位高换手，获利盘

套现的可能性较大。 ”

换手率作为挑选股票的一项

重要指标， 具有一定实用性。 不

过，王怀亮指出，投资者在应用中

首先要明确充分与必要条件的关

系：牛股具有较高换手率的特征，

但是换手率较高的股票并不一定

是馅饼，也有可能是陷阱。

“历史上的牛股，在其上涨周

期甚至下跌初期， 无一例外都维

持了明显高于以往的换手率，这

意味着极低的换手率在短期内不

会产生牛股， 因为市场参与度高

是热门股产生的前提。 ” 王怀亮

说，“但是， 在题材股遭遇大幅炒

作，股价已然高企后，再以换手率

去选股则要犯错误。 ”

王怀亮认为， 使用换手率选

股时， 投资者还需要综合考虑股

票的流通盘大小、上市时间长短、

短期是否已经被大肆炒作等因

素。 流通盘方面， 同样的时间段

内， 大盘股换手率的设定标准要

低于小盘股；上市时间方面，对于

次新股而言，高换手是常态，对于

此类个股， 判断其当前换手率是

高还是低， 应跟该股的历史数据

做对比才科学。 从题材概念的持

续性上看， 持续性好的或者更具

有市场吸引力的板块， 其启动初

期换手率的变化是值得投资者参

考的； 而对于已经连续炒作过的

个股， 此时换手率的参考价值则

较为有限。

润和软件：巨量上涨 三机构高“飞”

□

本报记者 王朱莹

“拟

10

转

10

派

2

” 的高送转预

案使润和软件备受资金瞩目，继

1

月

11

日涨停后， 该股昨日巨量上

涨，成交额高达

2.31

亿元，是前一

交易日的

5.5

倍。 公开交易信息显

示，昨日三家机构逢高出逃，合计

卖出金额为

3417.79

万元。

润和股份是

2012

年

7

月

18

日

上市的次新股， 首发上市后至去

年

9

月

10

日，股价一度震荡上涨了

约

43%

，此后近两个月几乎呈单边

下行态势。 去年

12

月

4

日，伴随着

市场企稳及年报高送转概念炒作

潮起，该股股价亦直线上扬，近两

个交易日更是加速上涨。

1

月

10

日，公司公布

2012

年度

利润分配预案， 拟以公司总股本

为基础， 向全体股东每

10

股派发

现金股利

2

元人民币（含税），同时

每

10

股转增

10

股。 此消息一出，该

股次日即一字涨停， 但成交量并

未明显放大。 而昨日，润和软件量

能突然冲高至

2.31

亿元，相比前一

交易日的

4213

万元， 足足放大了

5.5

倍， 全日涨幅为

5.52%

， 收报

31.9

元，股价创上市以来新高。

但昨日的公开交易信息显

示， 并未有独立的大资金疯狂扫

货， 买入前五席位的净买入总额

为

1231.93

万元， 仅占当日成交总

额的

5%

。卖出力量方面，前五席位

净卖出金额为

6346.51

万元， 其中

三家机构合计抛筹

3417.79

万元。

有分析人士认为， 从量能放大但

涨幅回落看， 润和软件短期或因

获利盘回吐而有所震荡， 但年报

高送转行情似未结束。

光大银行溢价成交1.5亿元

□

本报记者 龙跃

沪深股市大宗交易平台本周

一共发生

57

笔交易， 涉及

42

只股

票，整体折价率为

8.54%

，总成交

金额为

14.13

亿元。 其中， 和佳股

份、国中水务昨日分别发生

4

笔和

3

笔交易，是大宗交易平台最为活

跃的个股。 昨日大宗交易平台的

看点为： 光大银行在股价大幅上

涨的情况下， 仍然实现金额较高

的溢价成交， 显示资金对银行股

态度仍然较为乐观。

从溢价率角度看，由于周一沪

深股市出现普涨行情，因而多数个

股大宗交易均表现为折价成交，光

大银行成为当日唯一一只出现溢

价成交的个股。 具体来看，昨日光

大银行发生了一笔溢价率为

0.98%

的大宗交易， 成交量为

4838.70

万

股，成交金额为

1.50

亿元。 从席位

上看，卖出方为光大证券北京月坛

北街营业部，买入方为光大证券深

圳新园路营业部。 分析人士指出，

在公布了较为理想的

2012

年业绩

快报后，光大银行的静态估值优势

进一步凸显，这可能是该股能够在

周一上涨

4.07%

的情况下仍然实现

溢价成交的原因。

而在折价成交方面， 昨日先

河环保发生了两笔大宗交易，折价

率分别为

18.23%

和

18.03%

， 成为

当日折价率最高的两笔大宗交易；

与此同时，和佳股份有

3

笔成交，康

得新、南国置业、广发证券昨日各

有一笔成交的折价率超过了

15%

。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

沪综指半年后重返

2300

点

2012

年

6

月

20

日， 上证指数

跌穿

2300

点。 在其后的日子里，

上证指数一直在

2300

点下方运

行，多重压力下，一度创下

1949

点阶段新低。 但随后在经济复

苏、

QFII

加仓等因素的牵引下，上

证指数出现了大力度的回升，成

交量也随之放大，说明渐有新增

资金加仓。

受此驱动， 昨日

A

股市场迅

速消化了上周五急跌所带来的

压力。 尤其是银行股、券商股在

QFII

额度将迅速放大的利好预期

推动下，出现了大力度的涨升行

情。 其中，平安银行冲击涨停板，

为近期所罕见，如此的走势就折

射出多头拥有强大的控盘实力。

所以，

A

股市场在周一节节走高，

从而驱动着上证指数在时隔半

年后重返

2300

点。

如此的走势进一步显露出多

头的霸气外露。 一方面是因为昨

日的上证指数不仅仅重返

2300

点， 而且还出现阳包阴的

K

线组

合，这是典型的牛市行情特征；另

一方面则是号称“大笨象”的银行

股居然能够冲击涨停板， 说明市

场的买盘实力雄厚。看来，多头的

目标不仅仅是

2300

点， 也不仅仅

是

2319

点 “钻石底”， 而是剑指

2478

点的去年高点位置。

航天军工指数大涨

6.74%

昨日

A

股市场出现了超预

期的强势行情，航天军工股也为

之作出了巨大贡献。 其中，中航

飞机等个股成为涨停板家族成

员，如此就使得航天军工指数大

涨

6.74%

，成为昨日的领涨指数

之一。

之所以航天军工股有如此突

出的表现， 一是因为近期各路资

金对军工股的关注度陡然提振；

二是因为航天军工股一直有长线

资金驻扎， 毕竟军工股一直是国

家综合实力的表现，所以，随着我

国综合国力的增强， 航天军工股

的质量也随之增强， 故得到了长

线资金的青睐； 三是因为随着我

国经济实力的增强， 对航天军工

业务的投入也随之增强， 尤其是

航天事业、高尖端武器领域，所以

这些领域出现新突破的概率大

增， 从而打开了航天军工股的业

务成长空间。

由此可见， 航天军工股的活

跃，既具有扎实的产业基础，也具

有较为时髦的事件驱动。更何况，

当前

A

股市场的强势氛围乐观，从

而有望进一步提高各路资金对强

势股的运作预期。 航天军工股的

活跃度有望进一步延续，其中，大

飞机、 海洋军工等细分领域有望

成为强势股的摇篮。

贵州茅台逆市下跌

0.87%

据媒体报道称，

2012

年

12

月，

成都市区各大商场超市卖场内，

茅台销售量同比下滑了

40%

，五

粮液下滑

60%

， 泸州老窖

1573

则

下滑了近

90%

。 此数据明显和以

往白酒销售旺季不同。

受此影响， 白酒股在本周一开

盘时就大幅下跌。 只不过，受

A

股市

场强势行情再度形成等因素的影

响，白酒股股价有所回抽，但整个白

酒股的股价走势仍然远远落后于当

日的上证指数、深证成指。 其中，白

酒股龙头贵州茅台逆势下跌

0.87%

。

面对如此走势，我们认为，虽然

白酒股如此滞涨， 但依然不宜抄底。

一方面是近期发生一系列食品安全

事件，不仅仅是塑化剂，近期还出现

了部分低端白酒的甜蜜素超标的相

关负面报道，均使得白酒的“名声”下

降，从而使得白酒的需求减弱。 另一

方面则是因为限酒令等政策的变化，

也使得高端白酒的销售量会有所萎

缩。 也就是说，白酒股在

2013

年的业

绩预期将不佳。 既如此，此类个股或

许难有大的作为。（金百临咨询秦洪，

执业证书编号：A1210208090028）

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

大 宗 交 易 一 览

91只股票反弹以来日均换手超10%

交投活跃个股普遍涨势喜人

□

本报记者 王朱莹

换手率是衡量一只股票股性

是否活跃的重要指标， 一些投资

者甚至以其作为挑选牛股的重要

指标。

1949

点反弹以来，

91

只日均

换手率超

10%

的股票， 平均累计

涨幅高达

43%

，大幅跑赢沪综指。

但券商人士提醒投资者， 换手率

选股时还应综合考虑流通盘、上

市时间、股价运行位置等因素，低

位高换手股票值得关注， 高位高

换手则应警惕主力出货。

高换手股票普遍走强

换手率是反映股票流通性强

弱的指标之一， 高换手率往往意

味着交投活跃、关注度高。记者统

计发现，

1949

点反弹以来，大多数

日均换手率居前的股票， 同期涨

幅的确颇为可观。

Wind

数据显示，

1949

点以来，

共有

91

只股票日均换手率超过

10%

， 这些股票区间平均涨幅高

达

43%

， 跑赢同期沪综指约

25

个

百分点。 个股中，

99%

的股票同期

录得上涨，多涉及题材概念，如年

报高送转概念股联创节能， 美丽

中国概念股蒙草抗旱， 基建概念

股秦岭水泥等； 区间涨幅居前的

是联创节能、 华数传媒、 秦岭水

泥， 分别达

106.66%

、

86.62%

和

81.99%

， 让低位介入的投资者斩

获浮盈颇丰。

“本轮反弹中， 大部分高换

手率的股票涨幅惊人，这既有个

股的因素，也有市场的因素。 ”日

信证券资深投资顾问王怀亮分

析说，“这

90

多只股票，题材概念

密布其间， 在经历了今年

5

月以

来的持续调整，多数股票处于阴

跌状态、成交萎靡。 伴随着题材

概念炒作潮起，充足的换手率既

表明了前期套牢盘的解放，也显

示了新的场外资金的进入。 在市

场较为活跃的背景下，换手率上

升、交投活跃的股票的确值得关

注。 不过单纯依赖这一指标并不

可取，同时还需要关注所属个股

的题材概念、流通盘大小及市场

热点的轮换。 ”

五矿证券高级投资顾问符海

问也指出， 低位高换手说明买入

盘增加， 绝大多数高换手率的股

票上涨也就在情理之中。 但高换

手率并不能作为挑牛股的唯一指

标， 因为这一指标可能有人为故

意的因素存在。

警惕高位高换手

虽然高换手率的股票大多表

现不错， 但换手率和同期涨幅并

不呈绝对正比关系， 有部分股票

出现分化走势。 如

1949

点以来日

均换手率高达

30%

的福建金森，

涨幅仅为

4.5%

； 又如同期日均换

手率为

10.76%

的贤成矿业累计下

跌

7.17%

，是这

91

只股票中同期唯

一录得亏损者。

对于这类高换手低涨幅甚至

出现下跌的股票，王怀亮分析说：

“这类股票，经过前期炒作，股价

居于高位， 较高的换手率掩盖的

或许是资金分批出逃的事实。 ”符

海问也认为“高位高换手，获利盘

套现的可能性较大。 ”

换手率作为挑选股票的一项

重要指标， 具有一定实用性。 不

过，王怀亮指出，投资者在应用中

首先要明确充分与必要条件的关

系：牛股具有较高换手率的特征，

但是换手率较高的股票并不一定

是馅饼，也有可能是陷阱。

“历史上的牛股，在其上涨周

期甚至下跌初期， 无一例外都维

持了明显高于以往的换手率，这

意味着极低的换手率在短期内不

会产生牛股， 因为市场参与度高

是热门股产生的前提。 ” 王怀亮

说，“但是， 在题材股遭遇大幅炒

作，股价已然高企后，再以换手率

去选股则要犯错误。 ”

王怀亮认为， 使用换手率选

股时， 投资者还需要综合考虑股

票的流通盘大小、上市时间长短、

短期是否已经被大肆炒作等因

素。 流通盘方面， 同样的时间段

内， 大盘股换手率的设定标准要

低于小盘股；上市时间方面，对于

次新股而言，高换手是常态，对于

此类个股， 判断其当前换手率是

高还是低， 应跟该股的历史数据

做对比才科学。 从题材概念的持

续性上看， 持续性好的或者更具

有市场吸引力的板块， 其启动初

期换手率的变化是值得投资者参

考的； 而对于已经连续炒作过的

个股， 此时换手率的参考价值则

较为有限。

润和软件：巨量上涨 三机构高“飞”

□

本报记者 王朱莹

“拟

10

转

10

派

2

” 的高送转预

案使润和软件备受资金瞩目，继

1

月

11

日涨停后， 该股昨日巨量上

涨，成交额高达

2.31

亿元，是前一

交易日的

5.5

倍。 公开交易信息显

示，昨日三家机构逢高出逃，合计

卖出金额为

3417.79

万元。

润和股份是

2012

年

7

月

18

日

上市的次新股， 首发上市后至去

年

9

月

10

日，股价一度震荡上涨了

约

43%

，此后近两个月几乎呈单边

下行态势。 去年

12

月

4

日，伴随着

市场企稳及年报高送转概念炒作

潮起，该股股价亦直线上扬，近两

个交易日更是加速上涨。

1

月

10

日，公司公布

2012

年度

利润分配预案， 拟以公司总股本

为基础， 向全体股东每

10

股派发

现金股利

2

元人民币（含税），同时

每

10

股转增

10

股。 此消息一出，该

股次日即一字涨停， 但成交量并

未明显放大。 而昨日，润和软件量

能突然冲高至

2.31

亿元，相比前一

交易日的

4213

万元， 足足放大了

5.5

倍， 全日涨幅为

5.52%

， 收报

31.9

元，股价创上市以来新高。

但昨日的公开交易信息显

示， 并未有独立的大资金疯狂扫

货， 买入前五席位的净买入总额

为

1231.93

万元， 仅占当日成交总

额的

5%

。卖出力量方面，前五席位

净卖出金额为

6346.51

万元， 其中

三家机构合计抛筹

3417.79

万元。

有分析人士认为， 从量能放大但

涨幅回落看， 润和软件短期或因

获利盘回吐而有所震荡， 但年报

高送转行情似未结束。

光大银行溢价成交1.5亿元

□

本报记者 龙跃

沪深股市大宗交易平台本周

一共发生

57

笔交易， 涉及

42

只股

票，整体折价率为

8.54%

，总成交

金额为

14.13

亿元。 其中， 和佳股

份、国中水务昨日分别发生

4

笔和

3

笔交易，是大宗交易平台最为活

跃的个股。 昨日大宗交易平台的

看点为： 光大银行在股价大幅上

涨的情况下， 仍然实现金额较高

的溢价成交， 显示资金对银行股

态度仍然较为乐观。

从溢价率角度看，由于周一沪

深股市出现普涨行情，因而多数个

股大宗交易均表现为折价成交，光

大银行成为当日唯一一只出现溢

价成交的个股。 具体来看，昨日光

大银行发生了一笔溢价率为

0.98%

的大宗交易， 成交量为

4838.70

万

股，成交金额为

1.50

亿元。 从席位

上看，卖出方为光大证券北京月坛

北街营业部，买入方为光大证券深

圳新园路营业部。 分析人士指出，

在公布了较为理想的

2012

年业绩

快报后，光大银行的静态估值优势

进一步凸显，这可能是该股能够在

周一上涨

4.07%

的情况下仍然实现

溢价成交的原因。

而在折价成交方面， 昨日先

河环保发生了两笔大宗交易，折价

率分别为

18.23%

和

18.03%

， 成为

当日折价率最高的两笔大宗交易；

与此同时，和佳股份有

3

笔成交，康

得新、南国置业、广发证券昨日各

有一笔成交的折价率超过了

15%

。

沪综指半年后重返

2300

点

2012

年

6

月

20

日， 上证指数

跌穿

2300

点。 在其后的日子里，

上证指数一直在

2300

点下方运

行，多重压力下，一度创下

1949

点阶段新低。 但随后在经济复

苏、

QFII

加仓等因素的牵引下，上

证指数出现了大力度的回升，成

交量也随之放大，说明渐有新增

资金加仓。

受此驱动， 昨日

A

股市场迅

速消化了上周五急跌所带来的

压力。 尤其是银行股、券商股在

QFII

额度将迅速放大的利好预期

推动下，出现了大力度的涨升行

情。 其中，平安银行冲击涨停板，

为近期所罕见，如此的走势就折

射出多头拥有强大的控盘实力。

所以，

A

股市场在周一节节走高，

从而驱动着上证指数在时隔半

年后重返

2300

点。

如此的走势进一步显露出多

头的霸气外露。 一方面是因为昨

日的上证指数不仅仅重返

2300

点， 而且还出现阳包阴的

K

线组

合，这是典型的牛市行情特征；另

一方面则是号称“大笨象”的银行

股居然能够冲击涨停板， 说明市

场的买盘实力雄厚。看来，多头的

目标不仅仅是

2300

点， 也不仅仅

是

2319

点 “钻石底”， 而是剑指

2478

点的去年高点位置。

航天军工指数大涨

6.74%

昨日

A

股市场出现了超预

期的强势行情，航天军工股也为

之作出了巨大贡献。 其中，中航

飞机等个股成为涨停板家族成

员，如此就使得航天军工指数大

涨

6.74%

，成为昨日的领涨指数

之一。

之所以航天军工股有如此突

出的表现， 一是因为近期各路资

金对军工股的关注度陡然提振；

二是因为航天军工股一直有长线

资金驻扎， 毕竟军工股一直是国

家综合实力的表现，所以，随着我

国综合国力的增强， 航天军工股

的质量也随之增强， 故得到了长

线资金的青睐； 三是因为随着我

国经济实力的增强， 对航天军工

业务的投入也随之增强， 尤其是

航天事业、高尖端武器领域，所以

这些领域出现新突破的概率大

增， 从而打开了航天军工股的业

务成长空间。

由此可见， 航天军工股的活

跃，既具有扎实的产业基础，也具

有较为时髦的事件驱动。更何况，

当前

A

股市场的强势氛围乐观，从

而有望进一步提高各路资金对强

势股的运作预期。 航天军工股的

活跃度有望进一步延续，其中，大

飞机、 海洋军工等细分领域有望

成为强势股的摇篮。

贵州茅台逆市下跌

0.87%

据媒体报道称，

2012

年

12

月，

成都市区各大商场超市卖场内，

茅台销售量同比下滑了

40%

，五

粮液下滑

60%

， 泸州老窖

1573

则

下滑了近

90%

。 此数据明显和以

往白酒销售旺季不同。

受此影响， 白酒股在本周一开

盘时就大幅下跌。 只不过，受

A

股市

场强势行情再度形成等因素的影

响，白酒股股价有所回抽，但整个白

酒股的股价走势仍然远远落后于当

日的上证指数、深证成指。 其中，白

酒股龙头贵州茅台逆势下跌

0.87%

。

面对如此走势，我们认为，虽然

白酒股如此滞涨， 但依然不宜抄底。

一方面是近期发生一系列食品安全

事件，不仅仅是塑化剂，近期还出现

了部分低端白酒的甜蜜素超标的相

关负面报道，均使得白酒的“名声”下

降，从而使得白酒的需求减弱。 另一

方面则是因为限酒令等政策的变化，

也使得高端白酒的销售量会有所萎

缩。 也就是说，白酒股在

2013

年的业

绩预期将不佳。 既如此，此类个股或

许难有大的作为。（金百临咨询秦洪，

执业证书编号：A1210208090028）

1949点以来日均换手率超10%股票一览(部分)

91只股票反弹以来日均换手超10%

交投活跃个股普遍涨势喜人

□

本报记者 王朱莹

换手率是衡量一只股票股性

是否活跃的重要指标， 一些投资

者甚至以其作为挑选牛股的重要

指标。

1949

点反弹以来，

91

只日均

换手率超

10%

的股票， 平均累计

涨幅高达

43%

，大幅跑赢沪综指。

但券商人士提醒投资者， 换手率

选股时还应综合考虑流通盘、上

市时间、股价运行位置等因素，低

位高换手股票值得关注， 高位高

换手则应警惕主力出货。

高换手股票普遍走强

换手率是反映股票流通性强

弱的指标之一， 高换手率往往意

味着交投活跃、关注度高。记者统

计发现，

1949

点反弹以来，大多数

日均换手率居前的股票， 同期涨

幅的确颇为可观。

Wind

数据显示，

1949

点以来，

共有

91

只股票日均换手率超过

10%

， 这些股票区间平均涨幅高

达

43%

， 跑赢同期沪综指约

25

个

百分点。 个股中，

99%

的股票同期

录得上涨，多涉及题材概念，如年

报高送转概念股联创节能， 美丽

中国概念股蒙草抗旱， 基建概念

股秦岭水泥等； 区间涨幅居前的

是联创节能、 华数传媒、 秦岭水

泥， 分别达

106.66%

、

86.62%

和

81.99%

， 让低位介入的投资者斩

获浮盈颇丰。

“本轮反弹中， 大部分高换

手率的股票涨幅惊人，这既有个

股的因素，也有市场的因素。 ”日

信证券资深投资顾问王怀亮分

析说，“这

90

多只股票，题材概念

密布其间， 在经历了今年

5

月以

来的持续调整，多数股票处于阴

跌状态、成交萎靡。 伴随着题材

概念炒作潮起，充足的换手率既

表明了前期套牢盘的解放，也显

示了新的场外资金的进入。 在市

场较为活跃的背景下，换手率上

升、交投活跃的股票的确值得关

注。 不过单纯依赖这一指标并不

可取，同时还需要关注所属个股

的题材概念、流通盘大小及市场

热点的轮换。 ”

五矿证券高级投资顾问符海

问也指出， 低位高换手说明买入

盘增加， 绝大多数高换手率的股

票上涨也就在情理之中。 但高换

手率并不能作为挑牛股的唯一指

标， 因为这一指标可能有人为故

意的因素存在。

警惕高位高换手

虽然高换手率的股票大多表

现不错， 但换手率和同期涨幅并

不呈绝对正比关系， 有部分股票

出现分化走势。 如

1949

点以来日

均换手率高达

30%

的福建金森，

涨幅仅为

4.5%

； 又如同期日均换

手率为

10.76%

的贤成矿业累计下

跌

7.17%

，是这

91

只股票中同期唯

一录得亏损者。

对于这类高换手低涨幅甚至

出现下跌的股票，王怀亮分析说：

“这类股票，经过前期炒作，股价

居于高位， 较高的换手率掩盖的

或许是资金分批出逃的事实。 ”符

海问也认为“高位高换手，获利盘

套现的可能性较大。 ”

换手率作为挑选股票的一项

重要指标， 具有一定实用性。 不

过，王怀亮指出，投资者在应用中

首先要明确充分与必要条件的关

系：牛股具有较高换手率的特征，

但是换手率较高的股票并不一定

是馅饼，也有可能是陷阱。

“历史上的牛股，在其上涨周

期甚至下跌初期， 无一例外都维

持了明显高于以往的换手率，这

意味着极低的换手率在短期内不

会产生牛股， 因为市场参与度高

是热门股产生的前提。 ” 王怀亮

说，“但是， 在题材股遭遇大幅炒

作，股价已然高企后，再以换手率

去选股则要犯错误。 ”

王怀亮认为， 使用换手率选

股时， 投资者还需要综合考虑股

票的流通盘大小、上市时间长短、

短期是否已经被大肆炒作等因

素。 流通盘方面， 同样的时间段

内， 大盘股换手率的设定标准要

低于小盘股；上市时间方面，对于

次新股而言，高换手是常态，对于

此类个股， 判断其当前换手率是

高还是低， 应跟该股的历史数据

做对比才科学。 从题材概念的持

续性上看， 持续性好的或者更具

有市场吸引力的板块， 其启动初

期换手率的变化是值得投资者参

考的； 而对于已经连续炒作过的

个股， 此时换手率的参考价值则

较为有限。

润和软件：巨量上涨 三机构高“飞”

□

本报记者 王朱莹

“拟

10

转

10

派

2

” 的高送转预

案使润和软件备受资金瞩目，继

1

月

11

日涨停后， 该股昨日巨量上

涨，成交额高达

2.31

亿元，是前一

交易日的

5.5

倍。 公开交易信息显

示，昨日三家机构逢高出逃，合计

卖出金额为

3417.79

万元。

润和股份是

2012

年

7

月

18

日

上市的次新股， 首发上市后至去

年

9

月

10

日，股价一度震荡上涨了

约

43%

，此后近两个月几乎呈单边

下行态势。 去年

12

月

4

日，伴随着

市场企稳及年报高送转概念炒作

潮起，该股股价亦直线上扬，近两

个交易日更是加速上涨。

1

月

10

日，公司公布

2012

年度

利润分配预案， 拟以公司总股本

为基础， 向全体股东每

10

股派发

现金股利

2

元人民币（含税），同时

每

10

股转增

10

股。 此消息一出，该

股次日即一字涨停， 但成交量并

未明显放大。 而昨日，润和软件量

能突然冲高至

2.31

亿元，相比前一

交易日的

4213

万元， 足足放大了

5.5

倍， 全日涨幅为

5.52%

， 收报

31.9

元，股价创上市以来新高。

但昨日的公开交易信息显

示， 并未有独立的大资金疯狂扫

货， 买入前五席位的净买入总额

为

1231.93

万元， 仅占当日成交总

额的

5%

。卖出力量方面，前五席位

净卖出金额为

6346.51

万元， 其中

三家机构合计抛筹

3417.79

万元。

有分析人士认为， 从量能放大但

涨幅回落看， 润和软件短期或因

获利盘回吐而有所震荡， 但年报

高送转行情似未结束。

光大银行溢价成交1.5亿元

□

本报记者 龙跃

沪深股市大宗交易平台本周

一共发生

57

笔交易， 涉及

42

只股

票，整体折价率为

8.54%

，总成交

金额为

14.13

亿元。 其中， 和佳股

份、国中水务昨日分别发生

4

笔和

3

笔交易，是大宗交易平台最为活

跃的个股。 昨日大宗交易平台的

看点为： 光大银行在股价大幅上

涨的情况下， 仍然实现金额较高

的溢价成交， 显示资金对银行股

态度仍然较为乐观。

从溢价率角度看，由于周一沪

深股市出现普涨行情，因而多数个

股大宗交易均表现为折价成交，光

大银行成为当日唯一一只出现溢

价成交的个股。 具体来看，昨日光

大银行发生了一笔溢价率为

0.98%

的大宗交易， 成交量为

4838.70

万

股，成交金额为

1.50

亿元。 从席位

上看，卖出方为光大证券北京月坛

北街营业部，买入方为光大证券深

圳新园路营业部。 分析人士指出，

在公布了较为理想的

2012

年业绩

快报后，光大银行的静态估值优势

进一步凸显，这可能是该股能够在

周一上涨

4.07%

的情况下仍然实现

溢价成交的原因。

而在折价成交方面， 昨日先

河环保发生了两笔大宗交易，折价

率分别为

18.23%

和

18.03%

， 成为

当日折价率最高的两笔大宗交易；

与此同时，和佳股份有

3

笔成交，康

得新、南国置业、广发证券昨日各

有一笔成交的折价率超过了

15%

。

沪综指半年后重返

2300

点

2012

年

6

月

20

日， 上证指数

跌穿

2300

点。 在其后的日子里，

上证指数一直在

2300

点下方运

行，多重压力下，一度创下

1949

点阶段新低。 但随后在经济复

苏、

QFII

加仓等因素的牵引下，上

证指数出现了大力度的回升，成

交量也随之放大，说明渐有新增

资金加仓。

受此驱动， 昨日

A

股市场迅

速消化了上周五急跌所带来的

压力。 尤其是银行股、券商股在

QFII

额度将迅速放大的利好预期

推动下，出现了大力度的涨升行

情。 其中，平安银行冲击涨停板，

为近期所罕见，如此的走势就折

射出多头拥有强大的控盘实力。

所以，

A

股市场在周一节节走高，

从而驱动着上证指数在时隔半

年后重返

2300

点。

如此的走势进一步显露出多

头的霸气外露。 一方面是因为昨

日的上证指数不仅仅重返

2300

点， 而且还出现阳包阴的

K

线组

合，这是典型的牛市行情特征；另

一方面则是号称“大笨象”的银行

股居然能够冲击涨停板， 说明市

场的买盘实力雄厚。看来，多头的

目标不仅仅是

2300

点， 也不仅仅

是

2319

点 “钻石底”， 而是剑指

2478

点的去年高点位置。

航天军工指数大涨

6.74%

昨日

A

股市场出现了超预

期的强势行情，航天军工股也为

之作出了巨大贡献。 其中，中航

飞机等个股成为涨停板家族成

员，如此就使得航天军工指数大

涨

6.74%

，成为昨日的领涨指数

之一。

之所以航天军工股有如此突

出的表现， 一是因为近期各路资

金对军工股的关注度陡然提振；

二是因为航天军工股一直有长线

资金驻扎， 毕竟军工股一直是国

家综合实力的表现，所以，随着我

国综合国力的增强， 航天军工股

的质量也随之增强， 故得到了长

线资金的青睐； 三是因为随着我

国经济实力的增强， 对航天军工

业务的投入也随之增强， 尤其是

航天事业、高尖端武器领域，所以

这些领域出现新突破的概率大

增， 从而打开了航天军工股的业

务成长空间。

由此可见， 航天军工股的活

跃，既具有扎实的产业基础，也具

有较为时髦的事件驱动。更何况，

当前

A

股市场的强势氛围乐观，从

而有望进一步提高各路资金对强

势股的运作预期。 航天军工股的

活跃度有望进一步延续，其中，大

飞机、 海洋军工等细分领域有望

成为强势股的摇篮。

贵州茅台逆市下跌

0.87%

据媒体报道称，

2012

年

12

月，

成都市区各大商场超市卖场内，

茅台销售量同比下滑了

40%

，五

粮液下滑

60%

， 泸州老窖

1573

则

下滑了近

90%

。 此数据明显和以

往白酒销售旺季不同。

受此影响， 白酒股在本周一开

盘时就大幅下跌。 只不过，受

A

股市

场强势行情再度形成等因素的影

响，白酒股股价有所回抽，但整个白

酒股的股价走势仍然远远落后于当

日的上证指数、深证成指。 其中，白

酒股龙头贵州茅台逆势下跌

0.87%

。

面对如此走势，我们认为，虽然

白酒股如此滞涨， 但依然不宜抄底。

一方面是近期发生一系列食品安全

事件，不仅仅是塑化剂，近期还出现

了部分低端白酒的甜蜜素超标的相

关负面报道，均使得白酒的“名声”下

降，从而使得白酒的需求减弱。 另一

方面则是因为限酒令等政策的变化，

也使得高端白酒的销售量会有所萎

缩。 也就是说，白酒股在

2013

年的业

绩预期将不佳。 既如此，此类个股或

许难有大的作为。（金百临咨询秦洪，

执业证书编号：A1210208090028）

91只高换手股票平均区间涨幅大幅跑赢沪综指

91只股票反弹以来日均换手超10%

交投活跃个股普遍涨势喜人

□

本报记者 王朱莹

换手率是衡量一只股票股性

是否活跃的重要指标， 一些投资

者甚至以其作为挑选牛股的重要

指标。

1949

点反弹以来，

91

只日均

换手率超

10%

的股票， 平均累计

涨幅高达

43%

，大幅跑赢沪综指。

但券商人士提醒投资者， 换手率

选股时还应综合考虑流通盘、上

市时间、股价运行位置等因素，低

位高换手股票值得关注， 高位高

换手则应警惕主力出货。

高换手股票普遍走强

换手率是反映股票流通性强

弱的指标之一， 高换手率往往意

味着交投活跃、关注度高。记者统

计发现，

1949

点反弹以来，大多数

日均换手率居前的股票， 同期涨

幅的确颇为可观。

Wind

数据显示，

1949

点以来，

共有

91

只股票日均换手率超过

10%

， 这些股票区间平均涨幅高

达

43%

， 跑赢同期沪综指约

25

个

百分点。 个股中，

99%

的股票同期

录得上涨，多涉及题材概念，如年

报高送转概念股联创节能， 美丽

中国概念股蒙草抗旱， 基建概念

股秦岭水泥等； 区间涨幅居前的

是联创节能、 华数传媒、 秦岭水

泥， 分别达

106.66%

、

86.62%

和

81.99%

， 让低位介入的投资者斩

获浮盈颇丰。

“本轮反弹中， 大部分高换

手率的股票涨幅惊人，这既有个

股的因素，也有市场的因素。 ”日

信证券资深投资顾问王怀亮分

析说，“这

90

多只股票，题材概念

密布其间， 在经历了今年

5

月以

来的持续调整，多数股票处于阴

跌状态、成交萎靡。 伴随着题材

概念炒作潮起，充足的换手率既

表明了前期套牢盘的解放，也显

示了新的场外资金的进入。 在市

场较为活跃的背景下，换手率上

升、交投活跃的股票的确值得关

注。 不过单纯依赖这一指标并不

可取，同时还需要关注所属个股

的题材概念、流通盘大小及市场

热点的轮换。 ”

五矿证券高级投资顾问符海

问也指出， 低位高换手说明买入

盘增加， 绝大多数高换手率的股

票上涨也就在情理之中。 但高换

手率并不能作为挑牛股的唯一指

标， 因为这一指标可能有人为故

意的因素存在。

警惕高位高换手

虽然高换手率的股票大多表

现不错， 但换手率和同期涨幅并

不呈绝对正比关系， 有部分股票

出现分化走势。 如

1949

点以来日

均换手率高达

30%

的福建金森，

涨幅仅为

4.5%

； 又如同期日均换

手率为

10.76%

的贤成矿业累计下

跌

7.17%

，是这

91

只股票中同期唯

一录得亏损者。

对于这类高换手低涨幅甚至

出现下跌的股票，王怀亮分析说：

“这类股票，经过前期炒作，股价

居于高位， 较高的换手率掩盖的

或许是资金分批出逃的事实。 ”符

海问也认为“高位高换手，获利盘

套现的可能性较大。 ”

换手率作为挑选股票的一项

重要指标， 具有一定实用性。 不

过，王怀亮指出，投资者在应用中

首先要明确充分与必要条件的关

系：牛股具有较高换手率的特征，

但是换手率较高的股票并不一定

是馅饼，也有可能是陷阱。

“历史上的牛股，在其上涨周

期甚至下跌初期， 无一例外都维

持了明显高于以往的换手率，这

意味着极低的换手率在短期内不

会产生牛股， 因为市场参与度高

是热门股产生的前提。 ” 王怀亮

说，“但是， 在题材股遭遇大幅炒

作，股价已然高企后，再以换手率

去选股则要犯错误。 ”

王怀亮认为， 使用换手率选

股时， 投资者还需要综合考虑股

票的流通盘大小、上市时间长短、

短期是否已经被大肆炒作等因

素。 流通盘方面， 同样的时间段

内， 大盘股换手率的设定标准要

低于小盘股；上市时间方面，对于

次新股而言，高换手是常态，对于

此类个股， 判断其当前换手率是

高还是低， 应跟该股的历史数据

做对比才科学。 从题材概念的持

续性上看， 持续性好的或者更具

有市场吸引力的板块， 其启动初

期换手率的变化是值得投资者参

考的； 而对于已经连续炒作过的

个股， 此时换手率的参考价值则

较为有限。

润和软件：巨量上涨 三机构高“飞”

□

本报记者 王朱莹

“拟

10

转

10

派

2

” 的高送转预

案使润和软件备受资金瞩目，继

1

月

11

日涨停后， 该股昨日巨量上

涨，成交额高达

2.31

亿元，是前一

交易日的

5.5

倍。 公开交易信息显

示，昨日三家机构逢高出逃，合计

卖出金额为

3417.79

万元。

润和股份是

2012

年

7

月

18

日

上市的次新股， 首发上市后至去

年

9

月

10

日，股价一度震荡上涨了

约

43%

，此后近两个月几乎呈单边

下行态势。 去年

12

月

4

日，伴随着

市场企稳及年报高送转概念炒作

潮起，该股股价亦直线上扬，近两

个交易日更是加速上涨。

1

月

10

日，公司公布

2012

年度

利润分配预案， 拟以公司总股本

为基础， 向全体股东每

10

股派发

现金股利

2

元人民币（含税），同时

每

10

股转增

10

股。 此消息一出，该

股次日即一字涨停， 但成交量并

未明显放大。 而昨日，润和软件量

能突然冲高至

2.31

亿元，相比前一

交易日的

4213

万元， 足足放大了

5.5

倍， 全日涨幅为

5.52%

， 收报

31.9

元，股价创上市以来新高。

但昨日的公开交易信息显

示， 并未有独立的大资金疯狂扫

货， 买入前五席位的净买入总额

为

1231.93

万元， 仅占当日成交总

额的

5%

。卖出力量方面，前五席位

净卖出金额为

6346.51

万元， 其中

三家机构合计抛筹

3417.79

万元。

有分析人士认为， 从量能放大但

涨幅回落看， 润和软件短期或因

获利盘回吐而有所震荡， 但年报

高送转行情似未结束。

光大银行溢价成交1.5亿元

□

本报记者 龙跃

沪深股市大宗交易平台本周

一共发生

57

笔交易， 涉及

42

只股

票，整体折价率为

8.54%

，总成交

金额为

14.13

亿元。 其中， 和佳股

份、国中水务昨日分别发生

4

笔和

3

笔交易，是大宗交易平台最为活

跃的个股。 昨日大宗交易平台的

看点为： 光大银行在股价大幅上

涨的情况下， 仍然实现金额较高

的溢价成交， 显示资金对银行股

态度仍然较为乐观。

从溢价率角度看，由于周一沪

深股市出现普涨行情，因而多数个

股大宗交易均表现为折价成交，光

大银行成为当日唯一一只出现溢

价成交的个股。 具体来看，昨日光

大银行发生了一笔溢价率为

0.98%

的大宗交易， 成交量为

4838.70

万

股，成交金额为

1.50

亿元。 从席位

上看，卖出方为光大证券北京月坛

北街营业部，买入方为光大证券深

圳新园路营业部。 分析人士指出，

在公布了较为理想的

2012

年业绩

快报后，光大银行的静态估值优势

进一步凸显，这可能是该股能够在

周一上涨

4.07%

的情况下仍然实现

溢价成交的原因。

而在折价成交方面， 昨日先

河环保发生了两笔大宗交易，折价

率分别为

18.23%

和

18.03%

， 成为

当日折价率最高的两笔大宗交易；

与此同时，和佳股份有

3

笔成交，康

得新、南国置业、广发证券昨日各

有一笔成交的折价率超过了

15%

。

沪综指半年后重返

2300

点

2012

年

6

月

20

日， 上证指数

跌穿

2300

点。 在其后的日子里，

上证指数一直在

2300

点下方运

行，多重压力下，一度创下

1949

点阶段新低。 但随后在经济复

苏、

QFII

加仓等因素的牵引下，上

证指数出现了大力度的回升，成

交量也随之放大，说明渐有新增

资金加仓。

受此驱动， 昨日

A

股市场迅

速消化了上周五急跌所带来的

压力。 尤其是银行股、券商股在

QFII

额度将迅速放大的利好预期

推动下，出现了大力度的涨升行

情。 其中，平安银行冲击涨停板，

为近期所罕见，如此的走势就折

射出多头拥有强大的控盘实力。

所以，

A

股市场在周一节节走高，

从而驱动着上证指数在时隔半

年后重返

2300

点。

如此的走势进一步显露出多

头的霸气外露。 一方面是因为昨

日的上证指数不仅仅重返

2300

点， 而且还出现阳包阴的

K

线组

合，这是典型的牛市行情特征；另

一方面则是号称“大笨象”的银行

股居然能够冲击涨停板， 说明市

场的买盘实力雄厚。看来，多头的

目标不仅仅是

2300

点， 也不仅仅

是

2319

点 “钻石底”， 而是剑指

2478

点的去年高点位置。

航天军工指数大涨

6.74%

昨日

A

股市场出现了超预

期的强势行情，航天军工股也为

之作出了巨大贡献。 其中，中航

飞机等个股成为涨停板家族成

员，如此就使得航天军工指数大

涨

6.74%

，成为昨日的领涨指数

之一。

之所以航天军工股有如此突

出的表现， 一是因为近期各路资

金对军工股的关注度陡然提振；

二是因为航天军工股一直有长线

资金驻扎， 毕竟军工股一直是国

家综合实力的表现，所以，随着我

国综合国力的增强， 航天军工股

的质量也随之增强， 故得到了长

线资金的青睐； 三是因为随着我

国经济实力的增强， 对航天军工

业务的投入也随之增强， 尤其是

航天事业、高尖端武器领域，所以

这些领域出现新突破的概率大

增， 从而打开了航天军工股的业

务成长空间。

由此可见， 航天军工股的活

跃，既具有扎实的产业基础，也具

有较为时髦的事件驱动。更何况，

当前

A

股市场的强势氛围乐观，从

而有望进一步提高各路资金对强

势股的运作预期。 航天军工股的

活跃度有望进一步延续，其中，大

飞机、 海洋军工等细分领域有望

成为强势股的摇篮。

贵州茅台逆市下跌

0.87%

据媒体报道称，

2012

年

12

月，

成都市区各大商场超市卖场内，

茅台销售量同比下滑了

40%

，五

粮液下滑

60%

， 泸州老窖

1573

则

下滑了近

90%

。 此数据明显和以

往白酒销售旺季不同。

受此影响， 白酒股在本周一开

盘时就大幅下跌。 只不过，受

A

股市

场强势行情再度形成等因素的影

响，白酒股股价有所回抽，但整个白

酒股的股价走势仍然远远落后于当

日的上证指数、深证成指。 其中，白

酒股龙头贵州茅台逆势下跌

0.87%

。

面对如此走势，我们认为，虽然

白酒股如此滞涨， 但依然不宜抄底。

一方面是近期发生一系列食品安全

事件，不仅仅是塑化剂，近期还出现

了部分低端白酒的甜蜜素超标的相

关负面报道，均使得白酒的“名声”下

降，从而使得白酒的需求减弱。 另一

方面则是因为限酒令等政策的变化，

也使得高端白酒的销售量会有所萎

缩。 也就是说，白酒股在

2013

年的业

绩预期将不佳。 既如此，此类个股或

许难有大的作为。（金百临咨询秦洪，

执业证书编号：A1210208090028）

沪深交易所公开交易信息

(2013

年

1

月

14

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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