
沪深

300

指数前

20

大权重股一览

工银瑞信李诗林：

建议拓宽融资融券标的范围

□

本报记者 曹淑彦

工银瑞信作为业内首批试水

商品期货的基金公司， 去年推出

了多策略专户产品， 工银瑞信专

户投资经理李诗林在接受中国证

券报记者专访时建议， 适度降低

股指期货保证金比例、 放宽融资

融券标的范围等， 将有利于提升

对冲效率。

中国证券报： 近年来市场环

境变化导致投资者预期、 对冲模

式等方面发生了哪些变化？

李诗林： 早期投资者的预期

很高， 甚至要求高达

20%

的收益

率，但是经过了多年市场的洗礼，

投资者已日趋成熟和理性， 并且

意识到过高的收益率长期难以实

现。我们也一直在思考，何种收益

率水平更合理、长期相对可靠、稳

定。 从成熟市场经验来看，

8%-

10%

的长期投资收益就很具有挑

战性，而在当前市场环境下，综合

自有客户和私人银行客户反馈，

我们认为

5%-7%

的稳定收益率水

平则较为合适。 即如果一种投资

策略， 能够在扣除费用后比较持

续、稳定地获得

5%-7%

的收益率，

它就是一种符合投资者合理预期

的、有效的投资策略，能够得到投

资者的认可。

通过采用传统的单向 “买入

持有”型投资策略很难实现持续、

稳定的合理投资收益， 在境外市

场比较常见的策略就是对冲基金

普遍采用的套利及对冲策略，我

们可以笼统地称其为对冲策略。

此类投资策略一般在金融市场出

现局部定价偏差时， 同时买入或

者卖出一种或多种具有高度相关

性资产， 而在价格回归合理定价

区间时获利了结。 自

2010

年股指

期货产生以后， 国内市场对冲策

略一直在稳步发展。 在股指期货

发展初期，其定价效率相对不高，

因而， 经常出现比较好的套利机

会， 一些精明投资者即采用沪深

300

指数对应的一揽子股票组合

与沪深

300

股指期货进行套利交

易。近年来，随着参与套利交易投

资者日益增多， 此类套利交易的

机会大大减少， 预期收益也已经

明显下降。

据我们了解， 近期有许多投

资策略开始转向阿尔法套利，即

买入一揽子精选的股票组合，同

时做空沪深

300

指数期货，希望精

选的股票组合超越沪深

300

指数

而获取风险较低的套利收益。 但

是随着证券市场效率提高， 更多

投资者运用数量化模型， 导致这

个领域的投资策略其预期收益率

亦有开始下降的趋势。

中国证券报： 工银瑞信的数

量化团队采取怎样的对冲、 套利

策略，经过市场实际检验，哪种策

略更为有效？

李诗林： 我们数量化团队的

专户产品追求绝对收益， 采取多

策略思路，投资范围包括股票、债

券等多种基础证券， 同时利用股

指期货、 商品期货等金融衍生工

具来构造投资策略。 采取多策略

主要因为：单一、固定的策略在市

场博弈下有效性会随着市场环境

的变化逐渐降低； 单一策略支撑

的资金量一般不会很大， 一般来

说， 许多追求绝对收益的投资策

略能够容纳的规模大概几个亿，

而多策略模式更有利于满足不同

市场环境、不同客户需求，从而支

撑资金规模可以较大； 多策略的

产品业绩表现更稳定， 不会因某

一个策略阶段性调整等而导致专

户产品净值大幅波动。

目前策略库中储备的比较有

效的大概有

6-8

种策略，包括固定

收益类产品套利、 股票组合阿尔

法套利、商品期货套利等。任何一

种投资策略都有其适用的条件，

并且都需要根据市场环境的变化

不断地改进， 而且每一种策略在

特定的时间段都可能出现阶段性

失效，因此，很难说哪种策略总是

有效。我们的思路是，根据特定市

场条件与环境， 把投资组合的资

金分配于我们认为当前比较有效

的投资策略上面。

中国证券报： 基金专户利用

股指期货进行对冲效果如何，是

否还存在一些限制？

李诗林： 监管部门关于基金

专户新的法规实施以后， 专户的

投资范围已非常充足。但是，在实

际运用过程中， 也还存在一些微

观层面的限制。例如，对冲专户在

交易时效性方面与基金公司所管

理的公募基金合规要求的冲突。

此外，资金使用效率也比较低。因

为，在当前市场条件下，由于股指

期货收取的保证金比较高， 加之

转融通业务尚未推出， 导致资金

使用效率较低， 从而影响策略的

适用性。以阿尔法套利为例，它需

要运用股指期货， 但目前股指期

货的交易所收取的保证金比例大

约为

13%-15%

， 再加上需要预留

追加保证金部分， 因此实际的资

金效率只有

75%

左右， 这要求选

股模型的预期超额收益需要达到

10%

以上才能产生比较有竞争力

的费后绝对投资收益。 如果交易

所方面能适度降低保证金率，降

至

10%

以内则可以较大限度提升

资金应用效率。

中国证券报：为进一步提高对

冲效率，对制度层面有哪些建议？

李诗林：“我个人提出三点建

议， 一是期货交易所适当降低股

指期货的保证金比例， 例如可以

降至

8%-9%

的水平； 二是放宽融

资融券标的， 例如可以将融资融

券的标的扩大到中证

800

指数的

所有样本股； 三是加快推出转融

通业务。 ”

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

融资余额前20名标的股市场表现

湖北宜化挑战半年线压力

高华证券分析师指出，在

2012

年

6

月周期性小幅复苏后，

PVC

价格

因需求疲弱和国内供过于求延续下行趋势， 行业平均开工率持平于

2011

年

12

月以来

57%

的水平，远低于

2011

年初的

65%-70%

，

2012

年上

半年湖北宜化

PVC

业务毛利率为

2%

， 预计随着销售均价在下半年继

续下滑，毛利率将受到进一步挤压。尽管利润率恶化，湖北宜化的

PVC

装置仍满负荷运转， 由于供应严重过剩，

PVC

价格在

2012

年底前回升

的迹象有限。 基于以上因素和

2012

年年报可能难以超预期，高华证券

给予湖北宜化“中性”评级。

由于基本面尚没有明显回暖迹象出现，

2012

年

12

月以来湖北宜化

的反弹更多的是基于其股价的弹性。 不过，随着该股上行至半年线下

方，反弹压力逐渐显现。

分析人士指出，就后市来看，该股是否能够顺利突破半年线压力

值得关注，如果成功突破，投资者可适当融资做多；如果该股后市继续

在半年线附近震荡整理，投资者或可选择观望。（孙见友）

■ 双融看台

融资融券余额逼近1000亿元

□

本报记者 孙见友

2013

年的第二个交易周，沪

深融资融券余额呈现快速增长态

势。从

1

月

7

日至

11

日，沪深融资融

券余额累计净增长

62

亿元， 带动

融资融券余额上扬至

979.84

亿

元，快速向

1000

亿元大关挺进。分

析人士指出， 如果融资融券保持

目前的增长速度， 那么本周将有

望快速突破

1000

亿元大关。

多方进攻 空方撤退

上周沪深融资余额净增长

64.83

亿元， 融券余额则净减少

2.83

亿元，因此，就上周融资余额

增长和融券余额减少来看， 沪市

融资融券市场呈现多头猛烈进

攻、空头小幅撤退的格局。

分析人士指出， 上周融资融

券市场多头占优的格局，与

1

月

14

日大盘大幅反弹高度契合， 似乎

融资融券市场的多空变换对于大

盘走势具有一定的指示意义。

从目前资金分布来看， 融资

增长资金大部分流向了沪市。 数

据显示，

1

月

11

日沪市

A

股融资余

额攀升至

657.61

亿元， 较此前一

周环比大幅增长

49.76

亿元。

与此同时， 上周深市融资余

额净增长额不超过

13

亿元， 约相

当于沪市的三分之一， 表明目前

融资增量资金分外青睐沪市证

券。

就具体品种来看，中国平安、

兴业银行、广汇能源、中信证券和

长江电力的融资余额分别净增加

4.37

亿元 、

4.05

亿元 、

3.19

亿元 、

2.62

亿元和

1.62

亿元，成为同期融

资余额增长最快的沪市股票。 除

以上

5

只股票之外，上周海通证券

和光大银行等

6

只沪市股票的融

资余额增长也均超过

1

亿元。

与沪市证券上周融资余额动

辄增长过亿相比， 深市证券的增

长势头则显得要明显逊色许多。

其中， 招商地产上周的融资余额

净增长

1.41

亿元， 成为唯一一只

净增长额破亿元的深市股票。

融资增减与反弹力度正相关

随着融资规模的增长， 融资

增长快的股票多伴随着此后跑赢

大盘的现象， 从一定程度上表明

融资增减与反弹力度正相关。

例如， 上周融资余额净增长

超过

5000

万元的

12

只深市股票，

1

月

14

日的平均涨幅达到

4.61%

，整

体跑赢大盘约

1.55

个百分点。 其

中， 上周融资余额净增长

0.63

亿

元的平安银行

1

月

14

日涨停，跑赢

大盘

6.91

个百分点。

巧合的是， 这一现象在沪市

股票中同样存在。数据显示，上周

融资余额净增长超过

5000

万元的

23

只沪市股票，

1

月

14

日的平均涨

幅达到

4.49%

， 平均跑赢大盘约

1.43

个百分点。

不过， 并非所有证券都出现

融资净增长，贵州茅台、浦发银行

和康美药业等品种上周的融资余

额就出现净减少， 减少额分别达

0.69

亿元、

0.57

亿元和

0.48

亿元。

分析人士指出，融资余额净减少，

不可避免地拖累了投资者的做多

信心， 从而可能使其此后二级市

场表现相对逊色。

例如， 上周深市有

11

只股票

的融资净减少额超过

1000

万元，

导致这些股票在

1

月

14

日大盘大

涨期间普遍表现不佳， 平均涨幅

仅为

2.58%

，跑输大盘约

0.48

个百

分点。

■ 多空观察

权重股凸显“波动” 价值

□

本报记者 申鹏

过去十几年间， 中国股市的

发展和运行一直依托中国经济高

速发展这一大背景， 而从当前的

时点看未来， 高增长与高波动特

征将逐渐淡化， 股市的增长率波

动性也将随之降低。 对于投资者

来讲， 这并不完全意味着盈利的

降低， 一个重要的原因在于对冲

金融工具的应用。

由于当前

A

股市场中各类对

冲金融工具及创新型基金的现货

标的均指向大盘指数， 因此能够

撬动指数的权重股就具备了更大

的“波动”价值。换言之，资金要在

当前的市场中取得杠杆化的衍生

收益， 制造权重股的波动是必要

的， 这也是我们越来越频繁地看

到大盘股阶段波动率超越市场平

均水平的重要原因。

过去相当长的一段时间，中

国股市具有与中国经济相吻合的

两大特征：高增长与高波动，这两

个特征在

2010

年之后的股票市场

中非常明显。 一方面，

A

股总市值

从

2000

年初的不足

3

万亿元增加

到

2010

年的

30

万亿元， 流通市值

也从

0.8

万亿元增加到

20

万亿元

（尽管这一期间上证指数并未出

现如此巨大的涨幅）； 另一方面，

随着货币及经济增速的波动，股

票价格的波动也相当剧烈， 上证

指数在此期间出现过 “从

1000

点

到

2245

点， 从

998

点到

6124

点，从

1664

点到

3478

点”的大幅波动，每

一轮单边波动持续时间大约为

2

年，幅度都超过

50%

。

但是，

2009

年下半年之后的

中国经济， 无论在增长率方面还

是波动性方面，幅度都明显降低。

股市增速放缓以及波动率下降则

始于

2010

年。 我们看到：

A

股总市

值长期停留在

30

万亿元下方，上

证指数这一阶段的高低点波幅收

窄至

40%

，而时间却延长至

3

年。

增长率和波动率的弱化除

了有经济方面的深层次背景外，

股票供给的大规模释放、投资主

体国际化以及投资品种的多元

化，也是比较重要的原因。 这些

因素都是长期化而非暂时性的，

因此可以预计未来中国股市增

长率和波动率将一直处在下降

趋势之中。

对于股市投资者来讲， 这一

趋势性的变化意味着盈利难度的

加大和盈利预期的降低。然而，对

冲金融工具以及创新型基金的适

时推出， 使得投资者有可能在市

场“双率”下降的新时期获取更为

丰厚的利润。

在应对低增长率方面， 对冲

是有效的方式， 而杠杆的引入则

将股市本身的低波动放大至投资

者乐于看到的水平：目前，

A

股市

场中一些分级基金的杠杆率在

3

到

5

倍，而股指期货的杠杆率更可

高达

8

倍。

尽管投资工具本身显著多元

化， 但他们的现货标的无一不是

大盘指数：包括沪深

300

（如沪深

300

指数期货）、深证

100

（如银华

锐进

B

级基金）、深成指（如申万进

取

B

级基金）等等。因此，要想在这

些金融工具上获取杠杆化收益，

制造指数波动就成了必然选择，

而且短期波动越剧烈， 在其他金

融工具上获利的幅度也就越大。

在这一过程中， 权重股由于

具有易于撬动指数的先天优势，

因此相比中盘股和小盘股，其“波

动价值”就显得尤为突出。

以沪深

300

指数成分股中权

重最大的民生银行为例。 去年

12

月

14

日市场大涨时， 该股对于沪

深

300

指数的贡献度高达

6.25%

，

而其当日成交金额在沪深

300

指

数成分股中的占比仅在

2.77%

。换

句话说， 当日民生银行撬动沪深

300

指数的资金效率约为

2.25

倍。

若考虑到沪深

300

指数期货的成

交合约金额， 这一杠杆率可高达

10

倍以上。进一步统计显示，沪深

300

指数前

20

大权重股中有

8

只银

行股、

2

只保险股和

2

只券商股，合

计权重高达

25.37%

。

事实上，这可能也是在去年

12

月以来的多头行情中，以金融

股为代表的权重品种的累计涨

幅显著超越市场平均水平的重

要原因。

金融类权重股的这一波动特

征在最近两个交易日的行情中体

现得更为明显：

1

月

11

日两市出现

显著调整，中信证券、海通证券、北

京银行、平安银行、招商银行等股

票的跌幅都显著超越沪深

300

指

数；而在昨日的大涨过程中，这些

股票再次扮演了领头羊的角色。除

了金融以外，主导深圳市场重要指

数的地产股也是此轮行情中波动

率较高的一类股票，且“万宝招金”

的波动幅度明显高于一些没有题

材刺激的中小盘地产股。

在这一过程中， 资金的盈利

远远不止推高股票一个来源，在股

指期货、分级基金上提前进驻的仓

位将获得更高的利润。在昨日的大

涨中， 期指主力合约上涨

88

点，按

此前一个交易日的

6.99

万手总持

仓（多空各半）估算，多单盈利超过

9

亿元，而

4

个合约的多单持仓总盈

利估计在

15

亿元以上。 与此同时，

我们也看到多数分级基金的

B

类

份额都出现了

5%

以上的涨幅。

展望未来， 由于市场盈利模

式的变化， 权重股尤其是作为衍

生金融工具现货标的指数的权重

股， 将为资金制造双向且带有大

比例杠杆的盈利可能。 可以确定

的是， 这类股票的波动价值将更

加受到资金的关注。

伊利股份股价创历史新高

昨日伊利股份大涨

6.05%

，股价创出历史新高，报收

24.91

元。

伊利股份日前发布公告称完成定向增发， 定增价格

18.51

元

/

股。

公告显示，包括

4

家基金、

1

家

QFII

和

2

家险资在内的机构投资者认购了

伊利的增发股份。 伊利股份自去年

12

月下旬以来一直表现强势，阶段

累计涨幅超过

25%

。 昨日收盘时，市场价较定增价格的溢价率扩大至

34.58%

。

值得注意的是，从去年三季度以及年底的股东信息看，摩根士丹

利国际、美林国际、花旗全球市场等多家

QFII

增仓伊利股份。

国泰君安研究报告指出， 此次伊利增发有利于增强公司资本实

力，并进一步巩固其竞争地位。该券商认为，伊利股份未来净利率仍有

上升空间， 长期增长可期。 国泰君安在该报告中给出伊利的目标价

25.50

元。

有分析人士指出，伊利股份股价创出新高，可能形成长期突破走

势，但短线涨幅巨大，有回调需要，投资者可等待回调整理充分后介

入。 （申鹏）

■

融资融券及沪深300标的追踪

民生银行创5年新高

A

股金融板块昨日再次联袂逼空，民生银行大涨

6.74%

，报

8.55

元，

创出

2008

年

1

月

18

日以来的收盘新高。同时，民生

H

股也上涨

4.12%

，至

9.86

港元。民生银行在

2012

年

12

月

4

日

A

股大幅反弹的过程中担当了领

头羊的角色，至今已累计上涨了

38.13%

。

去年

9

月，因市场对中国经济前景普遍持悲观态度，同时对中资银

行股的资产质量有所担忧，民生银行

A

股股价一度跌至

5.39

元。有分析

人士认为，当时市场中对于银行股的担忧现在看来仍然存在，但市场

情绪发生根本性转变，海外资金回流中国股市以及风险偏好上升主导

了银行股的上涨。

海通证券研究报告指出，

2012

年

3

到

4

季度银行表外房地产和融

资平台增长明显，推动经济企稳和银行盈利增长，但这种发展类似

于

2008

年的情形，经济结构问题并未解决，银行系统性风险进一步

集中，中长期担忧并未改善。 但同时，该券商认为近期银行股的投资

思路是趋势投资，同时改革红利预期也可能是银行股估值提升的重

要条件。

市场人士指出， 考虑到当前有大型主力资金坚定做多银行股，

因此投资者不宜盲目判断拐点，需等待明确的市场信号再做多空抉

择。 （申鹏）

上周沪市融资余额净增长居前的股票

代码 简称

截止日融资融券余额

（元）

融资截止日余额（元） 融资期间买入额（元）

融资期间偿还额

（元）

上周融资净增

长（万元）

６０１３１８

中国平安

１７２４４５０７３７ １６１７１３２９６０ ８６９３１６０６３ ４３１５５８５１１ ４３７７５．７６

６０１１６６

兴业银行

２２７６３７６８３８ ２１６０７４１７４０ ９９９２８６５９９ ５９４２２９９６８ ４０５０５．６６

６００２５６

广汇能源

３３６３５８８７９７ ３３３５７６１８７２ ８４６５４５９８６ ５２６６２８７２７ ３１９９１．７３

６０００３０

中信证券

１５６０１０８６５８ １４７７７３６４１９ ９７８４８３６０２ ７１６２１２５５３ ２６２２７．１０

６００９００

长江电力

９１２８４７３４７ ９０９０１２７１７ ２２８６２２６８６ ６６０２８５１４ １６２５９．４２

６００８３７

海通证券

９５３９９９４４６ ９１３９６６６４３ ３４３９７８９８７ ２０１６１７５４８ １４２３６．１４

６０１８１８

光大银行

７２１２５９３７９ ７１２８７５１８４ ３６９８６１０８１ ２３９００１９６８ １３０８５．９１

６０１２８８

农业银行

５２９９０２１９４ ５０８４８１７２９ ２３２０３５３６６ １０７１３８２９４ １２４８９．７１

６０１６６８

中国建筑

３８５６１７１５２ ３７３４６６５２８ ２４７５５１６９８ １３２８９０９４９ １１４６６．０７

６００７４８

上实发展

３１７６０４５５７ ３１４５５００８６ ３３８６５０９１５ ２２７４４７７７０ １１１２０．３１

６００１１１

包钢稀土

２７５２６９３０１１ ２６９８３８０１４０ １０７９５９２８３６ ９７４７７９３５６ １０４８１．３５

６００５４７

山东黄金

７８８９３０３５１ ７７９１４２３０２ ３４７７８２９１４ ２５１３３８９６９ ９６４４．３９

６０１１１７

中国化学

２９８６２０９８５ ２９１５０１１１４ ２２２２５５６５３ １２７１３４７５５ ９５１２．０９

６０１６１８

中国中冶

３０５５９７２２１ ３０４９６８３２５ １４７２５２７９２ ５５２７０２７８ ９１９８．２５

６０１１８６

中国铁建

４５００９９４２３ ４３６９９８７７５ ２３５２９１０６８ １４８４３６３７２ ８６８５．４７

６０００１６

民生银行

２４６１２７９８０７ ２２７５０２７３１４ ５０３３３７９３９ ４１７７１６８５１ ８５６２．１１

６０００３６

招商银行

９８６２０９０３９ ７９６９８５６５２ ３７８５５４７３４ ２９７０６９２４７ ８１４８．５５

６００５４９

厦门钨业

６５８４５８６５５ ６４８９９９１４６ ３９２８８３２３８ ３１５４９０４８７ ７７３９．２８

６００１１８

中国卫星

３１３０４５８８２ ３０６９７３５４８ ３１７９４０８１７ ２４２４２３５４２ ７５５１．７３

６０１６８８

华泰证券

３７３３４５８２１ ３５６７４７４４４ １６８９１１２４４ ９９２２１７７０ ６９６８．９５

６０００４８

保利地产

６７８５２５３４６ ５９７４３６９３１ ４０９２５６５８３ ３４２５７０９７４ ６６６８．５６

６０１７８８

光大证券

３１６０１０５６０ ３０３０７５３２６ １８１００２９２０ １２５９２９６５０ ５５０７．３３

６００１０４

上汽集团

１９９３９０４０７ １４９５１３４１９ １１３４２８７３３ ６２９０５５９９ ５０５２．３１

６００３７６

首开股份

１５４５６０６０９ １４９３１５３９２ １３３７０７５３４ ８７３５１４４３ ４６３５．６１

６００７３９

辽宁成大

９７２６８６５７３ ９６８４２３４２３ ３１００３７２００ ２６４８３４０８８ ４５２０．３１

６０１１６９

北京银行

５７０５８５４６２ ５５６３１６８７８ １８２７４２３１４ １３８０３７３００ ４４７０．５０

６０００３１

三一重工

４３２７９４５０８ ４１３００１６３２ ２１７９１４９９７ １７３４７１０５８ ４４４４．３９

６００６２２

嘉宝集团

２１８３４８８９９ ２１７０８４７４０ １４９９３１４５６ １０６２８７５５５ ４３６４．３９

成分代码 成分名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

指数权重

（

％

）

流通市值（亿）

２０１２

年

１２

月

４

日以来涨幅

（

％

）

６０００１６

民生银行

８．５５ ６．７４ ３．５１ １５３０ ３８．１３

６０００３６

招商银行

１３．８４ ４．２２ ３．３７ １００３ ３９．６６

６０１３１８

中国平安

４６．８７ ５．４９ ３ １８４０ ２７．９６

６０１１６６

兴业银行

１７．２７ ６．０８ ２．４９ １８６３ ３８．４９

６０１３２８

交通银行

５．０４ ３．９２ ２．３ ８０４ １９．７２

６０００００

浦发银行

１０．３５ ５．４ ２．２ ５１９ ４０．８２

０００００２

万科

Ａ １０．１２ １．９４ ９５０ １５．００

６０００３０

中信证券

１３．５９ ６．９２ １．８２ ８９３ ３５．９０

６００５１９

贵州茅台

２０９．４２ －０．８７ １．７２ ９５３ ４．６１

６０１０８８

中国神华

２４．９４ ２．４７ １．６６ ４４９ １６．４３

６００８３７

海通证券

１０．２６ ６．９９ １．６４ ３８５ ２９．８７

６０１２８８

农业银行

２．８４ １．７９ １．４ ７２６ ８．８１

６０１６０１

中国太保

２２．６１ ４．２４ １．４ ５８４ ３０．７７

６０１３９８

工商银行

４．２９ ２．１４ １．２７ ６４１ １１．１４

６０１６６８

中国建筑

３．８１ ３．５３ １．１６ １１４３ １９．０６

６０００４８

保利地产

１４．１ ４．２１ １．１５ １４８ ２０．００

６００１１１

包钢稀土

３６．１２ ２．１８ １．０８ １４９ ２１．０５

０００８５８

五粮液

２８．７１ －０．２４ １．０６ ５８８ １８．１０

０００６５１

格力电器

２７．０１ ３．８８ １．０６ ２４２ １６．１２

６０１１６９

北京银行

９．３５ ６．２５ ０．９７ ３７０ ３１．８８

证券代码 证券简称

涨跌幅

（

％

）

融资余额

（

２０１３０１１１

，亿

元）

融券余量

（

２０１３０１１１

，万

股）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３．０５ ３３．３６ １６９．４７ ６０．２６

增持

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２．１８ ２６．９８ １５３．６４ ４２．９２

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

６．７４ ２２．７５ ２３２５．２５ ６．８６

增持

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

６．０８ ２１．６１ ７１０．２９ ６．３２

增持

６０００００．ＳＨ

浦发银行

５．４０ １８．９１ ９７５．１３ ５．６５

增持

０００８５８．ＳＺ

五粮液

０．２４ １７．２３ １７８．６２ １１．９２

买入

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

５．４９ １６．１７ ２４１．５４ １７．６３

买入

０００００１．ＳＺ

平安银行

９．９７ １５．２２ １６７．０５ ６．８２

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

６．９２ １４．７８ ６４８．０９ １２．３１

增持

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

０．８７ １１．９７ ５９．５４ １７．２４

买入

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

４．３４ ９．６８ ２９．８３ ２２．８８

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通

１．７３ ９．２８ ４０．６９ ４０．６９

增持

６００８３７．ＳＨ

海通证券

６．９９ ９．１４ ４１７．４４ ３４．９４

增持

６００９００．ＳＨ

长江电力

２．１９ ９．０９ ５５．９８ １１．５３

增持

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器

３．６２ ８．３３ ２４９．６０ １４．０８

增持

０００７７６．ＳＺ

广发证券

５．９３ ８．２４ １８５．７２ ４１．５３

增持

６０００３６．ＳＨ

招商银行

４．２２ ７．９７ １４２４．８７ ７．０２

增持

６００６００．ＳＨ

青岛啤酒

１．８３ ７．８２ １２．２６ ２６．０８

增持

６００５４７．ＳＨ

山东黄金

１．７８ ７．７９ ２６．８７ ２５．７９

增持

６００５１８．ＳＨ

康美药业

３．２８ ７．６１ １１３．１８ ２２．７６

增持

证券代码 证券简称

涨跌幅

（

％

）

融资余额

（

２０１３０１１１

，亿元）

融券余量

（

２０１３０１１１

，万股）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

６．７４ ２２．７５ ２３２５．２５ ６．８６

增持

６０００３６．ＳＨ

招商银行

４．２２ ７．９７ １４２４．８７ ７．０２

增持

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ０．００ ５．０８ １０９２．５８ １０．０１

买入

６０００００．ＳＨ

浦发银行

５．４０ １８．９１ ９７５．１３ ５．６５

增持

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

１．７９ ５．０８ ７６７．７６ ６．５３

增持

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

６．０８ ２１．６１ ７１０．２９ ６．３２

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

６．９２ １４．７８ ６４８．０９ １２．３１

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

４．２１ ５．９７ ５９９．３２ １１．９８

买入

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２．１４ ０．５９ ５６７．８７ ６．５２

增持

６０１３９０．ＳＨ

中国中铁

４．３６ ２．７４ ５２２．５２ ９．７３

增持

６００８３７．ＳＨ

海通证券

６．９９ ９．１４ ４１７．４４ ３４．９４

增持

６００７９５．ＳＨ

国电电力

３．５６ ２．１１ ３５９．７９ １１．５０

买入

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

２．０８ ６．７１ ３４０．１２ ５６２．４１

增持

６０１６６８．ＳＨ

中国建筑

３．５３ ３．７３ ３３０．１８ ７．８２

买入

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

４．２４ ２．０５ ３０７．７２ ４６．２５

增持

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

４．２５ １．５０ ２９８．６６ ８．３２

买入

６００３８３．ＳＨ

金地集团

３．９６ ３．００ ２８９．３４ ９．１５

增持

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

４．０７ ７．１３ ２８４．２１ ５．２６

增持

０００６５１．ＳＺ

格力电器

３．８８ ３．４７ ２７６．６６ １１．９５

买入

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２．５９ ０．７６ ２７３．９６ ６．３０

增持

融券余量前20名标的股市场表现
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