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延伸阅读

QFII去年164亿美元“跑步入场”

全球市场表格

“超级菌”再现身

甲流概念鸳梦欲重温

� � � �历史总是惊人的相似。

2009

年在股市掀起轩然大波的“超级细

菌”再度来袭，莱茵生物、海王生物又一次扮演起了龙头股的角色。

其中，莱茵生物在近

6

个交易日内

5

次涨停，海王生物

14

日复牌之后

也强势涨停。
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A股

反弹

今

日

关

注

●

“盘六必跳” 神话再现 逼空大戏渐入高潮

●

期指持仓再创新高 281亿“亢奋” 资金对决

●

“龙摆尾” 惊现“破双头” 行情有望开启
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中小板上市公司

公开谴责标准实施

A02

财经要闻

外汇局：委托贷款办公室

按市场化原则操作

中国证券报·中证网 中证面对面

时间：今日 16:20-17:20

嘉宾：

深圳挺浩投资公司董事长 康浩平

圆融方德投资高级研究员 尹国红

反弹创新高 如何捕获超额收益
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今年人民币或现小幅升值

□

本报记者 任晓

1

月以来人民币对美元中

间价连续升值，除短期资本流

入因素外，对中国基本面向好

的判断也是重要支撑。 展望

2013

年，全年人民币汇率或仍

以双向波动为主，贬值预期消

退，全年或实现小幅升值。

去年，央行逐步减少对外

汇市场的干预。 今年

1

月以来，

短期资本流向、风险偏好发生

变化引起汇率波动， 表现为

7

个交易日中

6

个交易日人民币

对美元中间价升值。 “财政悬

崖”危机暂缓，令市场风险偏

好升温；国内经济从去年四季

度开始企稳、引发资本流入总

量增加；

11

月结售汇顺差数据

同比大幅回升。 这些都成为推

动人民币走高的诱因。

中长期来看，国际收支和

经济基本面对汇率长期趋势

的影响具有决定性因素。 今年

国际收支顺差回升、经济增长

前景或好于去年，决定了全年

人民币或实现小幅升值。

历史数据显示， 国际收支

是人民币

2005

年以来升值的基

本力量，中国的外汇储备也是从

那时开始大幅度增加。中国在改

善国际收支方面做了很多努力，

目前正鼓励扩大对外投资，国际

收支顺差规模逐渐变小。 今年，

资本流入压力增大，国际顺差有

望小幅回升，将成为今年人民币

汇率走势的主导。

2013

年，刺激资本流入的因

素较确定。全球低利率环境将吸

引资本流入中国。 欧美经济

2013

年将延续弱势复苏格局，

欧美央行将保持超宽松货币政

策主基调。 市场也憧憬新任日

本首相安倍晋三对日本央行施

加压力， 迫使其进一步放宽货

币政策空间。 目前，日元、美元、

欧元利率相较人民币利率都很

低， 传统低息货币由日元已转

向日元、美元、欧元“三足鼎立”。

去年四季度以来， 人民币对美

元升值逾

700

基点， 幅度达

1.14%

，加上我国一年期央票收

益率与一年期美元

libor

利率之

间存在

2%

的较高无风险收益利

差， 将导致外部资本有较强动

力流入国内。（下转A02版）

证监会主席郭树清在亚洲金融论坛上发表演讲。 新华社记者 黄本强 摄
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楼继伟：中投资产配置

将回归平均水准

沪指收复2300点 创本轮反弹新高

□

本报记者 曹阳

1

月

14

日，受管理层意欲

进一步吸引增量资金进入

A

股市场消息提振， 沪深股指

再现长阳。 上证综指一扫

11

日大跌阴霾，单日大涨

68

点，

一举收复

2300

点整数关口。

分析人士指出， 在投资者风

险偏好显著提升的背景下，

市场逼空行情将持续， 不过

在

2300

点上方， 指数短期或

震荡蓄势。

上 证 综 指

14

日 上 涨

3.06%

， 收报

2311.74

点， 突破

2300

点整数关口并创本轮反

弹以来新高； 深成指上涨

3.31%

，收报

9316.27

点；创业板

指数及中小板综指分别上涨

3.96%

及

3.97%

。

市场再迎普涨格局，两

市有多达

64

只个股强势涨

停，仅有

18

只个股小幅下跌。

金融股再度成为引领大盘上

涨的旗手。 申万金融服务指

数上涨

5.11%

，涨幅位居申万

一级行业指数涨幅榜首位，

板块内平安银行及国金证券

强势涨停。 紧随其后的是申

万交运设备、 电子、 医药生

物、机械设备、信息设备及化

工指数， 分别上涨

4.75%

、

4.03%

、

3.90%

、

3.70%

、

3.68%

和

3.60%

；申万食品饮料及黑

色金属指数涨幅较小， 分别

上涨

1.62%

及

2.40%

。

分析人士指出， 上证综

指

14

日拉出

68

点长阳出人意

料，市场逼空氛围浓厚。 兴业

证券分析师张忆东表示，此

轮反弹主要动力为基本面、

政策面改善， 投资者风险偏

好提升， 加之存量财富配置

过程中对风险收益匹配度的

重新认知， 引发了场外资金

重新配置股市。 目前，这个趋

势才刚刚开始， 驱动因素依

然有力。

公司

郭树清畅谈进一步扩大资本市场对外开放

QFII和RQFII投资占比可提高9至10倍

“开放合格境外个人投资者”值得研究 试点开展合格境内个人投资者制度

● QFII

、

RQFII

总额度需有

计划地持续增加， 投资比例限制

也要逐步放宽

●

将积极推动

B

股市场改革，

提高

B

股公司的正常经营和发展能力

●

进一步放宽证券期货业

的外资市场准入， 提高外资持股

上限，逐步放宽业务范围

●

支持跨境交易型开放式

指数基金（

ETF)

产品和跨境债券

市场发展

● 2012

年专业机构投资者

所持

A

股流通市值占比

17.4%

，较

2011

年底上升

1.7

个百分点

□

本报记者 钱杰 香港报道

中国证监会主席郭树清

14

日

在香港表示， 当地机构投资者建

议开放合格境外个人投资者，即

所谓

QFII2

或

RQFII2

，这个建议的

可行性值得研究。 证监会将进一

步完善合格境内机构投资者制度

安排， 试点开展合格境内个人投

资者制度（即所谓

QDII2

）。 此外，

他在回答提问时表示， 目前

QFII

和

RQFII

的投资总量仅占

A

股市

场市值的

1.5%-1.6%

， 未来这个

比例应该可以提高

9

至

10

倍。

在当天的亚洲金融论坛上，

郭树清发表题为 “建设一个更加

开放更加包容的资本市场” 的演

讲并回答了参会者的提问。 他指

出，今后，将按照“逐步实现人民

币资本项目可兑换”的总体要求，

从中国资本市场发展的实际需要

出发， 稳步提高市场开放的广度

和深度。 重点针对资本账户中尚

未实现完全可兑换的项目， 进一

步优化开放政策工具， 更多地采

用有条件的总体监控措施， 逐步

代替简单化的硬性规定。

一是在继续鼓励双向直接投

资的同时， 鼓励双向平衡的组合

投资。支持中介机构、境内外交易

所创造性地开展多种合作。 总的

目标是， 非居民在境内的发行与

交易，要更加制度化、便利化。 非

居民投资，

QFII

、

RQFII

等间接渠

道总的额度需要有计划地持续增

加，投资比例限制也要逐步放宽，

直接渠道也要适当拓宽。 将积极

推动

B

股市场改革，提高

B

股公司

的正常经营和发展能力。同时，欢

迎国际投资者共同参与金属、原

油和金融期货市场建设。

二是扩大居民发行、交易境外

金融工具范围。将进一步完善合格

境内机构投资者制度安排，试点开

展合格境内个人投资者制度，适当

放宽境内企业境外上市的条件，支

持符合条件的内地企业赴境外融

资，提高我国经济利用国际资本市

场配置资源的能力。

三是提高中介机构服务跨境

投资的水平。 境内外的金融机构，

尤其是证券类机构，需要提高为非

居民、 居民跨境投资的服务水平，

拓宽业务深度、广度，加快品种创

新、交易的组织和服务创新。 将继

续兑现金融市场开放承诺，进一步

放宽证券期货业的外资市场准入，

提高外资持股上限，逐步放宽业务

范围。继续支持符合条件的证券期

货经营机构“走出去”。推进期货公

司境外期货经纪业务试点。

此外， 将继续研究提高港澳

资本在合资证券公司、 基金公司

和期货公司的持股比例的可行

性。 支持跨境交易型开放式指数

基金（

ETF)

产品和跨境债券市场

发展。 探索内地与香港注册基金

互认及跨境销售、 沪港交易所产

品互挂等新的开放形式和内容，

从多方面切实支持香港国际金融

中心的建设和完善。

郭树清表示， 中国资本市场

的实际开放程度非常高。 截至

2012

年底，外资股东

A

股账户合计

11000

多户， 合计持有

775.2

亿股，

占全市场

A

股总股本的

2.56%

，外

资合计持股市值占

A

股总市值的

3.66%

。（下转A02版，亚洲金融论

坛专题报道见中证网www.cs.

com.cn/xwzx/xwzt/20131014）

PM2.5

治理

+

火电脱汞

“美丽中国” 再扩千亿投资版图

� � � �分析人士指出，“十二五” 期间，

PM2.5

治理和火电脱汞两大领

域产业化进程的提速，仅在相关的技术设备领域就将为“美丽中国”

战略再扩充千亿元的投资版图，前景可期。 不过，也有业内人士提

醒，

PM2.5

治理和火电脱汞是一个长期系统性工程， 相关公司的受

益需要时间。
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