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市场情绪偏乐观

转债表现好于正股

1

月

9

日， 在

A

股市场延续高

位震荡、 转债正股多数下跌的背

景下，沪深可转债依然红肥绿瘦，

表现好于正股。 中证转债指数收

于

284.55

点 ， 上 涨

0.44

点 或

0.15%

，全天成交

14.86

亿元，较上

一交易日略有萎缩。

当日正常交易的

21

只可转

债

15

涨

1

平

5

跌，对应的正股则有

14

只下跌、

6

只上涨、

1

只持平。 其

中 ， 小盘转债巨轮转

2

上涨

1.17%

，居涨幅首位，对应正股上

涨

1.28%

。 南山转债、海运转债也

伴 随 正 股 走 升 而 分 别 上 涨

0.71%

、

0.34%

，位列涨幅第二、三

位；跌幅榜方面，恒丰、燕京、美

丰转债分别下跌

046%

、

0.39%

、

0.27%

，位列跌幅前三名；另外，

正股涨跌互现、窄幅震荡的大盘

转债悉数飘红，石化、工行、中行

转债分别上涨

0.26%

、

0.20%

、

0.05%

。 从当日盘面表现来看，偏

股型转债更受青睐， 在涨幅前

7

位的个券中， 除海运转债外，其

他

6

只转债的转股溢价率均在

10%

以下， 显示投资者对于股市

后市预期仍偏乐观。

分析人士指出，目前转债仍

处于低风险位置，依然利用其防

守反击能力博弈股市反弹的价

值。 同时，受益于年初资金面充

裕、机构配置需求旺盛，纯债市

场近日走势也较为强劲，从而支

撑了转债市场行情。 但经历了前

期的持续拉升之后，近期股市上

升动力似有不足，短期内追涨转

债的风险有所增加，仓位较重的

投资者应关注止盈机会。 个券选

择上，中金公司表示，大盘转债

及重工、 国电仍适合波段操作，

国投、川投、南山、同仁及小盘转

债更侧重其配置价值，工行则已

处于止盈的边缘， 非银行大盘、

南山、川投、重工等品种持有为

主，同时可等待同仁、国电转债

低吸机会。 （葛春晖）

6.2216

人民币即期汇率盘中创历史新高

1

月

9

日， 人民币兑美元汇率

中间价自

8

个月高位小幅回调。银

行间即期外汇市场上， 人民币兑

美元询价交易先扬后抑， 盘中创

出

6.2216

的汇改之后新高。

新年伊始， 境内人民币兑美

元汇率中间价小幅向上，并于

8

日

升破

6.29

的整理平台，创出

6.2804

的

8

个月高位，

9

日则回落

10

个基

点至

6.2814

。 跟随中间价指引，

9

日银行间外汇市场人民币兑美元

即期询价交易开盘在

6.2247

位

置，微跌

6

基点，但开盘后不久即

快速走高， 直至创出

6.2216

的汇

改后新高，之后出现调整，尾盘收

报

6.2262

， 较前一交易日收盘价

跌

21

基点， 比当日中间价则高出

552

基点或

0.9%

。

外汇市场人士指出， 中短

期内美元指数或继续处于无趋

势运行状态， 难以为人民币后

市提供指引， 人民币汇率波动

将更多取决于国内经济基本面

预期。 目前来看，

2013

年中国经

济小幅改善的观点占据主流，

人民币应存在一定的升值空

间，不过，境内外远期汇率均显

示市场对中长期人民币继续走

强并不乐观， 因此未来人民币

可能主要呈现温和升值状态，

阶段性双向波动特征有望进一

步增强。 （张勤峰）

“泛基金”兴起 高收益债“吃香”

□东海证券固定收益部

2012

年，债市最大的变化来

自于投资者结构的变迁。由于利

率市场化加速，金融脱媒速度明

显加快，泛资产管理行业蓬勃发

展，加之股市低迷，由银行存款

转化而来的大量银行理财、券商

资管以及信托、基金等产品很大

比例均投向固定收益市场。大量

增量资金的到来，使得债市有较

好表现， 尤其是

2012

年

1-2

季

度，中低等级品种的收益率下行

与银行理财的投资需求猛增关

系密切。

统计显示，

2012

年仅债券

和货币市场类银行理财产品

发行数量就达到

10021

只 ，相

比

2011

年的约

7200

只， 增速超

过

40%

。 从规模看，

2012

年公

募类债券基金发行

1572

亿元，

2011

年为

755

亿， 增速达

100%

以上；

2012

年券商集合资产计

划 债 券 类 产 品 发 行

364

亿 ，

2011

年 发 行

62

亿 ，

2012

年 为

2011

年

6

倍；另据银监会数据 ，

截至

2012

年

9

月末银行理财产

品存量已达

6 .73

万亿，估计目

前已超过

7

万亿元。 由于

2011

年三季度时央行公布数据显

示银行表外理财产品存量

3 .3

万亿，据此估算

2012

年银行理

财增量达

3

万亿以上， 以债券

类占比

1 /3

计，增量资金达

1

万

亿。 不考虑基金专户 、券商定

向等未公开数据以及货币基

金，上述各类产品为债市贡献

的增量资金约

1 .2

万亿。

从投资者结构的变化可以

看到，不管是企债还是中票，与

2011

年底相比，基金（注：该“基

金”包括银行理财、社保基金、

券商资产管理计划、公募基金、

基金专户、产业基金、年金、信

托等各类口径，下文称为“泛基

金”） 的持仓占比均大幅增长，

尤其企债占比由

2011

年底的

14%

增至

2012

年

11

月的

24%

，净

增量近

3000

亿。 中票的持仓占

比 也 由

2011

年 底 的

26%

增 至

2012

年

11

月的

35%

，净增量

3344

亿。 泛基金成为

2012

年中票、企

债最大的投资主体， 且均已成

为中票、 企债除商业银行外最

大的持有主体。

从投资风格来看， 泛基金明

显偏好较高收益信用品。 以上文

估算的泛基金增量

1.2

万亿、

2012

年新增中票投资

3344

亿、 企债

3000

亿估算， 增量资金中有超过

一半均投向收益较高的企债、中

票品种。

泛基金（固收类）已成为除

商业银行外影响债市的最大力

量 ，

2013

年规模仍有望继续增

长，但增速将较

2012

年下降。 一

方面，利率市场化进程中，居民

理财意识增强， 由于与市场化

程度较高的债券市场、 理财市

场相比，存款利率毫无优势，因

此存款向理财、 债券搬家的进

程有望延续；另一方面，随着经

济企稳、 股市见底迹象有所显

现，权益投资者信心有所恢复，

投资者风险偏好的提升有可能

使得泛基金（固收类）产品增速

下降。 逐渐出现的银行违规代

销理财产品导致纠纷等事件也

将引来监管重视， 规范理财发

展，使得增速下降。 总体上，信

用债尤其是中票、 企债仍有望

得到来自泛基金、 商业银行的

较强需求支撑。

信用债供给方面， 短融和中

票

2012

年

11

月份新增注册量明显

增加，合计

2655

亿，较

2012

年

10

月

增长

1100

多亿。 由于注册与发行

之间的间隔时间一般在

2-3

周，年

底的资金紧张又使发行推后，预

计

2013

年

1

月份短融中票供给量

有望回升， 但考虑到

2012

年

12

月

份的新增注册量较小，

2013

年

1

月

份不会出现太大供给压力。 值得

注意的是， 由于债券融资成本小

于贷款， 而工业企业资产负债率

所显示的运营杠杆较低， 一旦企

业进入补库存， 则债券供给可能

增加。 相关机构的统计数据也显

示，

2012

年

5

月后评级公司进场数

量大幅增长，尤其是短融、中票。

预计

2013

年上半年短融、中票供

给压力将显著增加，且一季度尤

为明显，而企债、公司债供给压

力较小。

综上所述 ，

2013

年上半年

信用债仍有望供需两旺， 但考

虑到银行新资本管理办法的实

施将带来资金成本提高， 短融

中票供给压力相对较大， 短融

收益率对资金成本的覆盖度减

弱， 中票受制于供给压力且收

益率较企债稍低， 公司债中民

企较多、 信托风险增加使得市

场对民企担忧可能加剧等因

素， 企业债将是比较之下相对

更优的投资品种。

资金面宽松依旧

7天回购利率跌破3%

周三， 银行间货币市场流

动性充裕依旧， 中短期限资金

利率全面走低，其中

7

天期质押

式回购利率重新跌破

3%

。节后

资金面回暖成为主旋律， 即便

本周公开市场出现净回笼，可

能也暂时难以改变这一局面。

8

日央行仅进行了

380

亿

元逆回购操作，考虑到当天逆

回购到期量达

700

亿元， 实际

相当于央行净回笼资金

320

亿

元。 不过，资金面丝毫未受此

影响，

9

日市场资金供给依然

十分充足，中短期限资金利率

全面走低。 质押式回购市场

上， 隔夜品种加权利率收于

2.09%

，下行

4BP

；

7

天品种则跌

至

2.99%

，下行

11BP

；

14

天回购

下行

18BP

至

3.00%

；

21

天品种

下行

6BP

至

3.37%

。长期品种方

面，跨春节品种依旧是成交主

力，

2

个月品种收益率上行

17BP

至

4.26%

，

3

个月品种则下

行

2BP

至

3.84%

。

市场人士指出， 随着年末

考核、 节日备付等扰动因素消

除， 市场资金面正处于自我修

复过程， 短期相对宽松是主基

调。 另外，

7

天、

14

天利率过窄，

存在回归正常的需要， 短期要

么是

7

天利率继续下行，要么是

14

天品种向上， 这可能取决于

10

日央行逆回购操作情况，如

果本周净回笼规模较大， 短期

利率可能难以进一步下行。 不

过，总体看，资金面在春节临近

前应无大碍。（张勤峰）

机构配置需求旺 今年首期国债热发

未来金融债和信用债价值仍相对占优

□本报记者 王辉 上海报道

在本周二

300

亿元国开债拉

开了

2013

年利率债发行的大幕

后， 财政部

9

日招标发行了今年

首期国债。 发行结果显示，本期

260

亿元

5

年期固定利率的记账

式附息国债，经招标确认的中标

利率为

3.15%

， 落在机构预测区

间的偏低位置，

1.92

倍的认购倍

数则依旧彰显了开年主流机构

的配置热情。 分析人士表示，本

周以来相继发行的两期利率新

债，表明年初主流机构配置需求

依旧旺盛。 不过后市来看，去年

四季度以来债市 “票息为王”的

特征依然在延续，金融债与信用

债有望成为机构认可的主角，而

国债的“龙套”地位短期来看尚

难扭转。

首期国债认购倍数1.92倍

刊登在中债网的

2013

年记账

式附息 （一期） 国债招标情况显

示， 本期

5

年期国债

260

亿元的计

划招标发行总量共计获得

499.4

亿元参与投标， 对应认购倍数

1.92

倍 ， 处于相对活跃水平。

3.15%

的中标利率基本符合市场

预期， 来自一线交易员的数据显

示， 本期国债边际中标利率为

3.18%

。 此前，多家机构为本期国

债给出的预测利率区间为

3.14%

至

3.19%

。

兴业证券固定收益资深投资

经理朱文杰分析认为， 考虑到去

年以来国债就开始被市场边缘

化， 此次招标的新年首期国债

1.92

倍的认购倍数仍算比较不

错， 显示了年初主流机构较高的

配置热情。

值得注意的是，与

8

日新年首

期国开债发行的爆棚相比， 本期

国债的市场需求情况仍然明显落

后。国家开发银行

8

日招标发行了

2013

年第一期至第五期金融债

券，招标结果显示，本期一、三、

五、七、十年期限的金融债认购倍

数分别为

2.89

倍、

4.84

倍、

3.29

倍、

2.12

倍和

1.91

倍。

对于本期

5

年期国债的发行

情况，国泰君安交易员胡达表示，

本期

5

年期国债认购情况虽然比

较活跃，但目前

3

年期国债收益率

都已经在

3%

以上，因此本期国债

实际配置价值并不算高。 对于城

商行等小机构而言，

3.15%

的收益

率对

5

年期国债进行配置，可能并

不能覆盖资金成本。

事实上， 当前主要期限国

债的绝对收益相对都比较低。

从二级市场上看， 近期

5

年期

利率产品供应很多，

5

年期金

融债交投活跃， 但

5

年期国债

却较为平淡，这本身就代表了

市场的观点。

金融债与信用债有望续演主角

经过

2008

年以来债市持续

5

年的牛市之后， 当前多数机构观

点均认为， 今年市场预计难以继

续出现趋势性机会， 债市整体或

以震荡行情为主。 而在主流机构

继续集中关注票息收入的背景

下， 金融债与信用债有望续演主

角，而国债的“龙套”地位短期来

看尚难扭转。

对于今年债市的投资策略，

朱文杰认为， 信用债在经过去年

四季度的持续上涨之后， 尽管利

差保护有明显下降， 但在当前市

场追求绝对收益特征的背景下，

未来仍有望以窄幅震荡为主，依

然会成为市场主流。 而在利率品

方面， 政策性银行金融债在票息

收入、绝对利差上都有明显优势。

除此之外， 今年开始施行的资本

新规， 也令商业银行持有同业机

构金融债在资本计入上更为合

算， 相关机构会更倾向于增加金

融债配置。而对于国债而言，考虑

到未来资金成本将缓步抬升，未

来较长时间内仍有可能进一步被

边缘化。

第一创业证券等机构则进

一步表示，一月份利率新债供给

稀少，使得本周的国开债、国债

均较受市场欢迎。 而从全年来

看，

2013

年债券市场可能以弱势

震荡行情为主。从当前债市整体

收益率的绝对水平看，如果海外

市场没有大的趋势性改变，其向

上向下的空间均不大。分券种来

看， 由于隐含税率处于历史高

位，金融债在利率产品中的配置

价值相对较高。 而与此同时，信

用债的高票息优势可能仍旧受

主流机构认可。

交易所高收益债超预期坚挺

□本报记者 张勤峰

2012

年最后关头， 超日债事

件的爆出， 再次掀起了有关债券

违约风险的讨论， 然而正当越来

越多的研究机构提示信用债尤其

是中低评级债券调整风险时，信

用债市场却表现得超预期的坚

挺。周三（

1

月

9

日），交易所信用债

多数上涨， 而中低等级券种成为

上涨的领头羊。

指数方面， 周三上证企债指

数高开高走，尾盘收在

159.84

点的

全天最高点位，并创出历史新高，

全天上涨

0.05%

；上证公司债指数

收在

142.28

点的全天最高点位，亦

改写历史高位， 全天涨幅为

0.05%

；沪分离债指则收于

138.83

点，上涨

0.06%

，呈三连阳走势。

个券方面， 收益率下行者占

绝大多数。 企业债市场中低评级

城投依旧是成交重点， 沪市活跃

品种如

AA

级

11

丹东债收盘收益

率跌

7BP

；

AA-

级

09

鹤城投跌

4BP

；

深市

AA

级

08

长兴债收益率跌

5BP

；

AA

级

09

怀化债跌

5BP

。 公司

债方面，中高评级品种成交较多，

如

AAA

级

11

上港

01

收益率跌

5BP

，

AA+11

康美债跌

2BP

，中低评级的

房地产债收益率持续下行，如

AA

级

09

复地债跌

1.82BP

，

AA-

级

08

新湖债跌

8.49BP

，

AA-

级

09

名流

债跌

5.48BP

。 分离债存债收益率

全线下行， 剩余

1

年左右或不到

1

年的短券收益率更是大幅向下，

如 即 将 到 期 的 中 兴 债

1

跌

38.31BP

、

07

云化债跌

38.26BP

。

自去年末爆出超日太阳事

件以来，市场对信用风险事件的

关注重新上升，一些主流机构也

多次提醒投资者谨慎信用违约

预期加重导致信用债尤其是中

低等级券种的调整。 不过，从年

后实际走势来看，中低评级信用

债行情远比预料中坚挺。例如，

1

月

4

日主体评级被调低的

11

庞大

02

在经历短暂调整后近三个交

易日重新走强。

申银万国报告指出， 近期信

用债的走强首先受益于年初资

金面的持续改善；此外，年初机

构对信用债的需求有所上升。 这

些因素都会在近期对信用债收

益率构成支撑。 不过，在当前收

益率水平下，长久期品种整体配

置价值不高，建议先配置短端品

种，等风险释放后再配置长久期

品种。 短期内低评级市场的热情

还会延续，但这恰是调整仓位更

好的时间点。

国电集团

今发60亿超短融

中国国电集团公司公告，

将于

1

月

10

日发行

2013

年第一

期超短期融资券， 期限

270

天，

发行金额

60

亿元。

根据发行公告，本期超短

融将于

1

月

10

日发行，

1

月

11

日缴款并开始计息， 兑付日

为

2013

年

10

月

8

日，到期一次

性还本付息 （遇节假日顺

延）。 本期超短期融资券将采

用簿记建档、 集中配售方式

发行， 票面利率通过簿记建

档方式确定。 民生银行和兴

业银行担任此次发行的联席

主承销商。 本期超短融无担

保。 经联合资信评估有限公

司综合评定， 公司的主体长

期信用等级为

AAA

级。

自去年

6

月交易商协会将

超短融发行主体范围放宽至一

般中央

AAA

级企业及其一家

AAA

级核心子公司后， 超短融

发行规模呈现爆发式增长。 据

Wind

资讯数据，

2012

年全年共

发行超短融

125

只， 面值总额

5822

亿元， 而

2011

年全年则为

25

只或

2090

亿元。 业内人士指

出， 凭借融资便利性及成本优

势， 短融中票等正日益成为大

企业替换银行信贷的重要工

具， 预计

2013

年发行规模仍将

继续增长。（张勤峰）

■ 交易员札记

债市持续走强

中短端机会相对确定

□第一创业投资顾问部

年初以来的资金宽松态势仍

在延续，周三银行间市场同业拆借

利率重心继续下行，

1

天期和

7

天期

回购利率分别下行

4BP

和

13BP

至

2.11%

和

3.02%

。 整体看，央行通过

公开市场操作对流动性的调控能

力愈加得心应手，加之短期内机构

资金需求偏弱，预计近期回购利率

有望维持在相对低位。

周三，财政部招标的

260

亿元

人民币

5

年期国债中标利率为

3.17%

，低于此前市场

3.17%

的预

期。利率市场交投活跃，各期限收

益率均出现下行， 短端表现好于

长端，

3

年期国债成交于

3%

，

5

年

期国债成交于

3.18%

，

7

年期国债

持平于

3.46%

。 信用债交投活跃，

收益率持续下行。短融表现好于

中票，

12

国电集

CP003

和

12

电网

MTN1

收益率分别下行

12BP

和

1BP

成 交 于

4.19%

， 成 交 于

4.56%

。公司债中，房地产债和低

评级品种表现较好，下行幅度在

5-7BP

左右， 如

08

新湖债和

10

银

鸽债到期收益率分别大幅下降

8BP

和

5BP

至

6.53%

和

6.93%

。企业债持续走强，

城投品种表现较好，高折

算的

09

怀化债和

08

长兴债

到期收益率均下行

5BP

至

6.25%

和

5.80%

。

近期市场最为关注的

无疑是超日债的信用风险

问题， 日前鹏元资信评级

公司公告将超日太阳主体

评级和

11

超日债债项评级

从

AA

下调至

AA-

，维持负

面展望， 并将其列入信用评级观

察名单。从市场表现看，超日评级

下调并未引发市场的负面反应，

中低评级信用债收益率持续走

低。 这一方面与政府介入和此前

债券刚性兑付有关， 引发市场投

机心理； 另一方面是受资金面宽

松和年后机构配置力度加大影

响。

11

超日债会否违约仍无定数，

还要看政府的支持力度， 且随着

债券市场的快速扩容， 市场对于

民企的经营风险和行业风险会更

加谨慎， 从目前高收益债发行难

度加大可见一斑， 因此市场风险

偏好提升的可能性不大。

从基本面来看，

2012

年

12

月

中采制造业

PMI

为

50.6

，与前月持

平， 增长动力主要来自于节日消

费增长，企业扩张意愿不强，经济

回升势头仍然较弱。 受异常寒冷

天气影响， 农产品价格出现明显

上涨，非食品价格总体平稳，预计

本周即将公布

12

月

CPI

将延续回

升势头。因此，预计长端收益率下

行幅度有限，相较而言，中短端更

为确定，建议关注短融、

3-5

年期

优质城投债。

■ 外汇市场日报

市场现逢低买盘 美元兑日元上涨

□南京银行 蒋献

周三， 因美元兑日元价格从

本周开始有所回落， 投资者纷纷

逢低买入， 推动美元兑日元继续

上涨， 而市场对于日本央行可能

会继续推出更多宽松货币政策的

预期也打压了日元。 亚洲交易时

段，美元兑日元上涨

0.4%

至

87.44

位置，最新报

87.54

；欧元兑美元最

新报

1.3074

。

周二纽约交易时段， 受到投

资者获利了结操作影响， 美元兑

日元下跌

0.7%

至

87.18

位置。 之前

美元兑日元的快速上涨， 则归结

于市场对日本新一届政府将对日

本央行施压以采取更多宽松货币

政策的预期。欧元方面，欧元在欧

洲央行货币政策会议即将召开前

下跌，不过，市场预计欧洲央行本

次会议将维持利率不变。 纽约交

易时段， 欧元兑美元下跌

0.2%

至

1.3084

位置。

从技术面角度看， 美元兑日

元的强力支撑位在

86.53

的本月低

点位置， 阻力位在

88.40

的上周高

位； 欧元兑美元的最近支撑位在

1.2997

的

1

月

4

日低位，最近阻力位

在

1.3151

的

21

日均线位置。

对于欧元来说， 本周没有

重大经济数据出炉， 欧元在欧

洲央行会议以及西班牙和意大

利公债标售前将呈区间走势，

不过任何有关欧洲央行降息的

暗示或传闻都将打压欧元。 日

元则仍然受到日本政府对日本

央行就宽松货币政策施压的影

响而保持弱势， 市场等待

1

月

21-22

日的日本央行货币政策

会议结果。

名称 纯债价值 套利空间 到期收益率 转股溢价率 纯债溢价率 平价底价溢价率

巨轮转

２ ９１．２３３ －３．９１２２ －２．７９３６ ０．０３３７ ０．３１５３ ０．２７２４

南山转债

９６．３２７４ －６．３７１４ ３．０５６５ ０．０６２５ ０．１２３８ ０．０５７６

海运转债

９１．００１７ －２３．５０３３ １．７９３８ ０．３０７２ ０．０９８９ －０．１５７

石化转债

９０．７２５３ －５．９６９４ １．６４７５ ０．０６０５ ０．１５３８ ０．０８８

海直转债

８３．４８０３ －６．２１７１ －０．３５８１ ０．０５７ ０．３８２ ０．３０７６

工行转债

９０．２５６５ －０．９８５２ －０．７４２１ ０．００８９ ０．２３３５ ０．２２２６

国投转债

９２．９６７３ －１．６６２６ －２．７０４４ ０．０１３２ ０．３６８１ ０．３５０２

深机转债

８８．７０８２ －２３．８０７１ ４．４４５６ ０．３４８１ ０．０３９４ －０．２２９

博汇转债

１０１．１２９９ －２２．９０９６ ５．０６１９ ０．２９７１ －０．０１１ －０．２３７５

中海转债

８６．７００６ －３５．３６５１ ４．５１９１ ０．６４８５ ０．０３６９ －０．３７２３

同仁转债

８５．５８５７ －１１．４１６ －１．０７５５ ０．１０９１ ０．３５６５ ０．２２３１

中行转债

９３．１１７２ －１１．６１５６ ３．９８８２ ０．１３６４ ０．０３９４ －０．０８５３

重工转债

８４．０８９８ －１１．０６５３ ０．８０２９ ０．１１６１ ０．２６５３ ０．１３３７

新钢转债

１０４．８２２５ －３３．８７２ ４．８１８７ ０．４８３４ －０．００８４ －０．３３１６

国电转债

９１．２５３３ －１１．５７ ０．７７０７ ０．１１５７ ０．２２２６ ０．０９５９

歌华转债

８９．４６３３ －４７．８８７７ ４．３０９３ １．０６７４ ０．０３６７ －０．４９７

川投转债

９２．１６０６ －１６．２２９５ ０．８９４７ ０．１７３１ ０．１９３６ ０．０１７５

中鼎转债

９４．７９９７ －３１．０３０２ ２．０３６８ ０．４２７ ０．０９３９ －０．２３２６

美丰转债

９６．３９４９ －１１．２５７４ －３．０２６９ ０．１０７７ ０．２０１２ ０．０８４４

燕京转债

９０．４５３９ －２７．４２９８ ０．４６３９ ０．３６７３ ０．１２８８ －０．１７７４

恒丰转债

８８．０１７５ －１５．２３２６ －０．２２１７ ０．１６０７ ０．２４９８ ０．０７５

部分可转债最新数据

5年期国债中标利率与二级市场收益率走势

存款利率跑输理财产品和信用债收益率

[图]5年期国债招标利率与二级市场收益率走势

[图]存款利率跑输理财产品和信用债收益率

[表]可转债数据


