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（

600567

）山鹰纸业：本周涨幅

49.51%

。 因实施重大资产重组，估值发生剧变，在复牌后成为近期

A

股市场的

强势股。

（

600684

）珠江实业：本周涨幅

47.96%

。 该股是今年以来

A

股市场的超级强势股，主要得益于公司地产项目进

入结算周期。

（

600648

）外高桥：本周涨幅

37.95%

。股价大涨一方面得益于地产的行业属性，另一方面得益于公司含有

B

股。

（

002466

）天齐锂业：本周涨幅

34.62%

。 公司大手笔收购锂业资产，使估值体系发生剧变。

（

300262

）巴安水务：本周涨幅

32.11%

。该股大涨得益于两点，一是环保行业是美丽中国概念股的一个重要分

支，二是该公司订单饱满。

（

000046

）泛海建设：本周涨幅

29.58%

。 地产股已成为

A

股市场的投资主线，越是低价、业绩具有爆发力的地

产股，越易得到资金关注。

（

600639

）浦东金桥：本周涨幅

29.28%

。公司物业资产账面价值远低于市场价值，该股一直被价值投资者视为

A

股的低估值品种。

（

300316

）晶盛机电：本周涨幅

29.12%

。该股在前期跌幅巨大，在本周得益于新股炒作出现超跌股大力反抽行

情。

美国能源渐独立 中国需提早应对

□

本报记者 王颖春

实习记者 陈琴

12

月

27

日， 厦门大学中

国能源经济研究中心主任林

伯强预计，

2013

年国际油价

会在

85

美元至

95

美元区间震

荡， 与国际油价挂钩的国内

成品油价格将频繁调整 。

2030

年后， 美国的石油对外

依存度会降至

30%

， 能源独

立的概念基本成立，届时，可

能出现油价不受束缚的情

况，我国需提早应对。

影响

2012

年国际油价的

主要因素有两个，形成一上一

下的拉扯力量。 一是欧债危

机，导致欧洲乃至世界范围内

经济低迷， 实际需求增长慢、

市场预期较为悲观，形成油价

下行压力；二是中东地缘政治

危机， 伊朗核问题悬而未决，

市场担心中东地区局势动荡

会造成石油供应紧张，因此构

成油价上涨的主要支撑力。

林伯强认为：“进入

2013

年，欧债危机没有明显好转迹

象，伊朗核问题也不可能在短

期内得到解决，这意味着这两

个一上一下的作用力会继续

同时存在，构成影响油价的主

要作用力。 ”

2013

年国际油价会在目

前水平的基础上波动，幅度不

会太大， 但波动会更加频繁。

国际油价的变化幅度透过期

货交易等投机因素被放大，

2013

年投机者的炒作题材可

能依然是上述两个问题。

其它因素对油价的支撑

力有限。 新兴经济体受到欧债

危机拖累，要实现较快增长有

一定难度，因此预计其石油需

求不会激增。 此外，受欧债危

机影响，美元持续走强，未来

一年美元贬值导致油价上涨

的可能性不大。 “世界经济越

混乱， 美元的强势地位越明

显，美元还是最安全的货币。 ”

林伯强说。

由于我国成品油定价机

制与国际油价挂钩，

2012

年成

品油调价达到

8

次， 这是实行

现存机制以来调价最频繁的

一年。 基于对国际油价的以上

判断，

2013

年成品油调价次数

也会不少。 此外，目前市场非

常关注成品油价格机制改革，

改革的方向是“更快、更及时、

幅度更大” 地调整成品油价

格。 如果政府出台成品油改革

方案，基于

2013

年国际油价震

荡的判断，成品油的调价频率

可能会更高。

精彩对话

中国证券报：

2013

年国际油

价会否造成输入型通胀压力？

林伯强：目前我国石油消

费量大约占能源消费总量的

18%

。 其中，石油消费量的一

半是由国外进口。 这不算一个

特别高的数值，国际油价影响

我国通胀的力量存在，但并没

有大家想像得那么大。 我国通

胀的主因还在国内。

中国证券报：怎样看待投

机和影响因素之间的关系？

林伯强： 投机的力量较敏

感，简单来说，如果伊朗问题恶

化，油价会上涨；如果欧债危机

不可收拾， 油价则会下降。 当

然， 这二者只是具备一定可预

测性的投机风向标， 如果发生

突发事件，油价会应声而变。

中国证券报：美国正在加

快能源独立的进程，这对我国

有何影响？

林伯强：目前美国消费的

石油中

60%

依赖进口。 但美国

的页岩气、 页岩油发展较快，

预计到

2030

年后，美国的石油

对外依存度会降至

30%

左右，

从一定意义上说，能源独立的

概念基本成立。 目前，国际油

价还受到束缚，一旦美国能源

结构实现独立，美国就没有动

力继续维系国际油价。 届时，

可能出现油价不受束缚的情

况，中东重要产油国有可能大

幅提高油价，造成油价快速上

涨。 到

2030

年，如果我国石油

对外依存度进一步上升，国际

油价的上涨就会对我国形成

强大的通胀压力，影响国民经

济运行。 解决这一问题，需从

美国借鉴经验，大力发展其它

能源，降低美国能源独立带来

的影响。

中国证券报：成品油定价

机制改革会否造成油价上涨？

林伯强：从实践经验看，现

阶段的价格机制不改也可以，

但政府决意要推出价改方案的

话，需要尽快操作。政府不能让

市场停留在预期阶段， 时间越

长，越会对市场形成干扰。成品

油定价机制改革的目标是使得

油价调整变得更快、更及时、幅

度更大。 预计发改委依然会保

持成品油价变动的上下限度，

以防油价过度波动。

漫画/弋周

金牛瞭望塔

财经天象

2012

年
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月
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（600639）浦东金桥

� � � �本周涨幅

29.28%

。 公司物业资产账面价值远

低于市场价值， 该股一直被价值投资者视为

A

股

的低估值品种。

（300316）晶盛机电

� � � �本周涨幅

29.12%

。该股在前期跌幅巨大，在本

周得益于新股炒作出现超跌股大力反抽行情。

� � � �本周涨幅

32.11%

。 该股大涨得益于两点，一是

环保行业是美丽中国概念股的一个重要分支， 二是

该公司订单饱满。

（300262）巴安水务

� � � �本周涨幅

29.58%

。 地产股已成为

A

股市场的投

资主线，越是低价、业绩具有爆发力的地产股，越易

得到资金关注。

（000046）泛海建设

（002466）天齐锂业

� � � �本周涨幅

34.62%

。 公司大手笔收购锂业资产，

使估值体系发生剧变。

� � � �本周涨幅

37.95%

。 股价大涨一方面得益于地产

的行业属性，另一方面得益于公司含有

B

股。

（600648）外高桥

名家连线·展望2013全球经济系列之三

（600567）山鹰纸业

� � � �本周涨幅

49.51%

。 因实施重大资产重组，估值

发生剧变，在复牌后成为近期

A

股市场的强势股。

农药板块

农药行业出现复苏迹象：生产企业（尤

其是龙头企业）高负荷、低库存，下游企业

拿货积极，出口同比大幅增加，主流产品价

格稳步回升。

2012

年以来，由于产能过剩、

原油价格处于相对高位并剧烈波动等原

因， 化工大部分子行业景气度均有明显回

落， 作为偏下游环节的农药行业在此背景

下出现大幅增长显得尤为突出。

农药行业景气度回升有望延续。 在

2009

年至

2011

年连续三年低迷之后， 国内

大量中小农药企业退出市场， 主流产品产

能过剩程度显著下降。从中长期视角看，国

内农药行业承接海外产能转移的进程仍在

持续。 这一领域的国内优秀企业依托自身

综合优势，往往能形成与客户的深度合作，

从而获得较为丰厚的利润。

建议投资者关注华邦制药、长青股份、

辉丰股份、扬农化工、红太阳、联化科技、蓝

丰生化等产业门槛较高、 年报业绩预期乐

观的股票。

� � � �本周涨幅

47.96%

。 该股是今年以来

A

股市场的超

级强势股，主要得益于公司地产项目进入结算周期。

（600684）珠江实业

PMI

料继续回升

□

本报记者 丁冰

2012

年

12

月官方

PMI

将于

2013

年

1

月

1

日公布， 市场普遍预计该指

数将上升至

51%

， 这将意味着制造

业活动可能会创出

8

个月来新高，并

连续

3

个月处于荣枯线上方。而此前

公布的

12

月汇丰制造业

PMI

初值续

升至

14

个月高位， 刚公布的

11

月规

模以上工业企业利润年率增速继续

扩大至

22.8%

， 均印证制造业复苏

动力逐渐增强。

在宏观经济企稳背景下， 市场

做多情绪继续被激发。 本周股指再

度上攻，完成三级跳。尽管本月以来

市场已出现近

300

点的快速拉涨，但

买盘依然较为踊跃。 对于

2013

年行

情，包括券商、险资、基金的态度都

较为乐观， 认为在

2013

年理财资金

搬家、

QFII

、养老金逐步入市的背景

下，市场反弹有望延续，目前点位仍

可加仓。

为打破 “财政悬崖” 谈判僵

局， 美国国会和白宫在本周四又

开始有所动作， 众议院将于周日

晚恢复议事。 若错过年底的最后

谈判期限， 这将意味着新年第一

天基本上所有纳税人的所得税率

将自动上升， 也意味着国防和其

他一些项目的支出自动削减

1100

亿美元。 数月以来，经济学家一直

警告跌落财政悬崖的后果就是美

国经济重新陷入衰退。 目前，海外

机构普遍悲观， 认为财政悬崖谈

判希望渺茫。

� � � �

12

月以来沪综指的完美 “三级

跳”， 令已经连续两年收阴的年

K

线

转阳预期迅速升温， 本周五的反弹

令年

K

线成功红星闪耀。 不过，在最

后一个交易日尘埃落定前，年

K

线能

否真正收阳仍存悬念。

2012

年收官

战即将打响，究竟年

K

线会成功转阳

从而收复年内失地， 还是继续收阴

进而创出年

K

线三连阴的纪录？

其实，

12

月以来的反弹已经超

出市场预期， 不论沪综指年

K

线是

否收阳， 都无碍短期强势格局的确

立。 如果年

K

线收阳，无疑会进一步

对投资者的心态带来极大提振，并

有助于增强场内外资金的持股和进

场信心。 即使年

K

线收阴，也将大概

率收出小阴线，

K

线企稳态势确立

无虞 。 而相较前两年

14.31%

和

21.68%

的年度跌幅，今年沪综指的

成绩单无疑要好看许多， 依然有助

于稳定资金心态。 更重要的是，年

K

线三连阴史无前例， 如果出现必然

会触发纠偏动能， 为

2013

年的转强

埋下伏笔。

可见，尽管年

K

线仍存悬念，但

市场由弱转强的大戏已拉开帷幕。

阴阳谜团只是最后一刻揭晓的数

字，并不具有显著指示意义，投资者

不必纠缠于此。 目前更重要的是放

眼

2013

年春季攻势。

应该说，短期来看，前期强势上

涨的板块特别是周期股短期确实存

在休整要求， 需要通过震荡吸引增

量资金。 而基于物极必反和削峰填

谷的规律，近期持续遭遇资金冷遇、

显著跑输大盘的滞涨品种则存在一

定的补涨动能。如此一来，伴随指数

的震荡调整， 短期强弱转换可能启

动，板块或上演强者休整、弱者赶超

的“龟兔赛跑”戏码。

年

K

线阴阳悬念

无碍转势定局

成品油价格机制改革

的方向是“更快、更及时、

幅度更大”地调整价格。如

果政府出台改革方案，基

于

2013

年国际油价震荡的

判断， 成品油的调价频率

会更高。

到

2030

年后，美

国的石油对外依存度

会降至

30%

左右，从

一定意义上讲， 能源

独立的概念基本成

立。 目前，国际油价还

受到束缚， 一旦美国

能源结构实现独立，

美国就没有动力继续

维系国际油价。 届时，

可能出现油价不受束

缚的情况， 中东地区

重要产油国有可能大

幅提高油价， 造成油

价快速上涨。

林伯强

厦门大学中国能源经济

研究中心主任

从“空仓福” 到“空仓苦”

60天私募悲情剧

□

本报记者 黄莹颖

整个

11

月，私募老陈都在

得意地显摆着精准的空仓成

果。 然而

12

月底，踏空行情的

他却在焦灼地盼望 “小疯牛”

快歇口气———只为再次入场。

以

1949

点为拐点，

60

天内

数量众多的空仓者经历了一

出从喜到悲的大剧。

焦灼寻机进场

此时此刻，私募加仓的热

情前所未有地高涨。

12

月

27

日，下午

2

点

40

分，

深圳深南大道某券商营业部

会议室，窗外灰蒙蒙的天空飘

起丝丝冷雨，不足

50

平方米的

小会议室内已经熙熙攘攘地

坐了近

50

人，陆陆续续的仍有

人或试图挤进这个局促的空

间，或拥在门口、踮起脚尖。中

国证券报记者认出了几位在

深圳公开场合少有露面的知

名私募———显然这不是一群

小散的聚会。

这是一次券商营业部组织

的策略沙龙，大家来“膜拜”的是

安信证券首席策略分析师程定

华。一个多小时的演讲有着听众

最感兴趣的话题，“急速上攻的

行情会否延续？ ”互动环节中无

人提问个股，职业投资人不屑于

此， 他们关心的是大投资逻辑，

对未来政策的猜想。“买点在哪”

乃他们所共同关注。

“

1949

”之后，乐观情绪以

几何级数提升。深圳一位证券

研究机构主管告诉记者，这些

天送外卖的小伙子都不再问

“股市会跌还是会涨？”而是直

接告诉他，“最近买的罗顿发

展涨得挺好。 ”

做多的一致性几乎已成

为私募圈的共识，但烦恼仍挥

之未去。深圳私募老陈懊恼地

说，“行情一路逼空，何时才能

给我回调加仓的机会？ ”

壹私募网研究中心总监刘

进义告诉中国证券报记者，据

他了解， 此前大部分私募认为

2012

年底不会出现大行情。 现

在行情来了， 之前空仓或轻仓

的私募，虽然心态有点着急，但

大部分在仓位上没有明显变

化。反而是之前看多的、仓位在

五成以上的私募， 最近两周加

仓速度快，获利更丰厚。

深圳一位阳光私募投资

总监说，现在仓位已经从

11

月

的不到三成， 急速上升至五

成，但是该人士还是颇为懊悔

地说，“还是反应慢了。 ”

60天前一致减仓

60

天前，空仓是互相传染

的一种情绪。

11

月初，私募老陈曾得意

地告诉记者， 打算降低仓位。

到

12

月初，他已把仓位降至两

成。深圳一位公募基金经理以

行情将继续恶化为由，提醒身

边的投资人必须减仓。这一观

点在公募界带有普遍性。

彼时，无论是公募还是私

募，“空仓”、“低仓位” 都是股

市高手的标签。

11

月底有关机

构的数据显示，大型基金加权

平均仓位

68.19%

，相比前周降

4.93

个百分点。 中型基金加权

平均仓位

71.86%

，相比前周降

2.79

个百分点。 小型基金加权

平均仓位

68.43%

，相比前周降

3.9

个百分点。

此前大部分私募认为

2012

年底不会出现

大行情。 现在行情来了， 之前空仓或轻仓的私

募，虽然心态有些急，但大部分在仓位上没有明

显变化。反而是之前看多的、仓位在五成以上的

私募，最近两周加仓速度更快，获利更丰厚。


