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投基导航

短期配置货基分享岁末行情

受益于资金面紧张，每逢年末至春节期间，货币

市场基金收益将上演岁末行情。 建议短期重点配置

兼具高流动性和低风险两重特征的货币市场基金

02

基金新闻

短期理财债基年化收益率奔四

年末资金面趋紧推高了短期理财债基的年化收

益， 上周短期理财债基平均

7

日年化收益升至

3.6842%

【03·本周话题】
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基金动向

基金转战中小盘股布局年报行情

基金经理认为此轮行情还未结束。但谈到行业选

择时，有些人已不再热衷周期股，而乐意选择一些中

小盘股票布局年报行情

16

基金面对面

金鹰基金 弱市苦练基本功

金鹰基金近年来加强制度建设、人才配备、系统

和架构建设等。 总经理殷克胜认为，基金公司要练好

投资这项“看家本领”，只有这样才能获得持续性发展

中国式“浑水”

挑战基金抱团投资模式
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尽快开启养老金投资时代

近期， 养老保险金入市话

题再成热点。 中国社科院世界

社保研究中心日前公布的数据

显示，如果剔除财政补贴，

2011

年养老金收不抵支的省份减少

到

14

个， 但收支缺口却达新高

767

亿元，养老金财务可持续性

隐患令人堪忧， 中国社保基金

投资体制亟待改变。

自建立社保制度以来，全

国各地的社保基金一直趴在银

行“睡大觉”，很少走出银行大

门，收益率平均不到

2%

，远低

于通胀率。据权威专家测算，十

几年来养老金利息损失高达

6000

亿到

7000

亿元， 相当于侵

蚀掉了相当一部分的同期财政

对养老保险的财政补贴。 严峻

的事实告诉我们， 中国养老金

既不能完全依赖财政补贴的救

赎， 更不能原地踏步任其贬值

了， 其出路是走市场化投资道

路，尽快开启养老金投资时代。

有人担心养老基金入市后

将面对无法预测的市场风险，

谁也不能保证不亏钱。 资本市

场确实风险莫测， 但资本市场

的风险仅仅是一个未知数，而

不尽快改革养老金投资体制造

成养老金持续贬值的风险倒是

非常“确定”。更何况，基本养老

金市场化投资最大的好处在于

通过各市场主体，例如托管人、

投资人、受托人的相互制约，真

正实现养老金运营的科学透

明。阳光是最好的防腐剂，如能

使养老金置于全社会的监督之

下阳光运作， 这将从制度上给

予最大的安全保证。

近几年我国养老金市场做

了很多有益尝试， 同是养命钱

的全国社保基金和企业年金都

取得了不错的投资收益。例如，

全国社保基金

2000

年到

2011

年

取得了

8.4%

的平均收益， 企业

年金近五年平均收益也达

8.87%

， 远远超过通货膨胀率。

全国社保基金和企业年金在资

本市场的有益尝试都为基本养

老金未来的投资体制改革提供

了非常好的借鉴。事实证明，只

要用市场化的方式把资产交给

最优秀的专业机构投资者管

理， 养老金实现保值增值并非

难事。

中国资本市场在不断发

展， 投资工具也在不断创新丰

富， 养老金投资将有着越来越

多的投资空间。 养老金入市后

面对的不仅仅是股市， 而是面

向整个全球化的资本市场。 今

年以来

QDII

军团在基金产品中

格外抢眼， 彰显了全球配置的

必要性和可行性； 分级基金

A

份额不但稳定有

6%

—

7%

稳定

的年化收益率， 还有波段操作

的额外收益，进可攻退可守，是

诸多险资和

QFII

的最爱； 持续

赚钱的债基用实实在在的业绩

告诉我们固定收益类基金是可

以信赖的投资产品。 未来基本

养老金的投资管理， 无论是集

中管理还是分散管理， 只要坚

持市场化的投资策略， 充分发

挥专业机构的投资优势， 利用

不同大类资产的低相关性来优

化收益风险， 不但养老金可以

实现自身保值增值， 还能成长

为资本市场的重要一极。


