
议会通过预算案

意大利总理蒙蒂“履诺”辞职

□

本报记者 陈听雨

意大利众议院

２１

日下午以

压倒性票数通过

２０１３

年度预算

案， 由于该国参议院已于稍早

前投票通过预算案， 所以众议

院通过这一法案意味着相关法

案正式生效。

意大利总理马里奥·蒙蒂

此前表示， 一旦这一旨在改善

财政状况的

２０１３

年度预算案和

有关金融稳定法案在议会两院

获得通过， 他将正式向总统提

交辞呈。

21

日晚，蒙蒂正式向总

统纳波利塔诺提交辞呈。 这意

味着因去年

１１

月贝卢斯科尼政

府倒台而“临危受命”的无党派

专家政府提前下台。 蒙蒂辞职

后， 现政府将以看守政府身份

继续处理国家日常事务， 直至

明年大选产生新内阁后正式结

束使命。

目前， 蒙蒂是否参加明年

的大选仍是未知数。若大选于

2

月

24

日进行，那么

1

月

21

日各党

派将最终确定候选人名单。 最

新民调结果显示， 目前呼声较

高的候选人包括民主党党首皮

尔·路易吉·贝尔萨尼以及意大

利前总理贝卢斯科尼， 这将是

贝卢斯科尼第六次参加大选，

他的竞选承诺是减轻税负。

《纽约时报》 报道预计，蒙

蒂似乎已决定留在意大利政

坛。 包括德国和法国在内的欧

盟核心成员国及欧盟当局均支

持蒙蒂参选， 他们普遍担心贝

卢斯科尼上台会使意大利推行

仅一年的财政紧缩和结构性改

革半途而废。

分析人士认为， 不过无论

谁当选意大利下任总理， 均须

面临两大挑战。 一是高达国内

生产总值 （

GDP

）

126%

的巨额

公共债务； 二是黯淡的经济增

长前景。 意大利银行业协会

(ABI)21

日公布最新报告预测，

2013

年该国经济将萎缩

0.6%

﹐

2014

年经济有望增长

0.8%

。 此

外﹐ 明年债务占

GDP

之比将进

一步攀升至

126.2%

﹐在意大利

政府持续出售国有资产的情况

下，

2014

年债务占比有望下降

3

个百分点。
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法国公布

１１

月份生产者

价格指数

美国公布上周首次申请

失业救济人数和

１１

月份新房

销售数据

12月28日

日本公布

１１

月份消费价

格指数、失业率以及工业产出

和零售销售数据

法国公布第三季度国内

生产总值终值

意大利公布

１１

月份生产

者价格指数

美国公布

１２

月份芝加哥

采购经理人指数和

１１

月份旧

房销售数据

欧元保卫战未到收官时

□

本报记者 陈听雨

时至

2012

年年底，欧债危机那

些事儿却仍是“按下葫芦浮起瓢”。

国际评级机构标普

18

日将希腊主

权信用评级由选择性违约连续上

调

6

档至

B-

，希腊债情终于得以暂

时稳定；

21

日标普又将塞浦路斯评

级由

B

下调两档至

CCC+

， 并警告

该国面临违约风险。欧债危机爆发

至今已逾三年，尽管国际债权人施

以多种救助措施，但欧元区各高负

债国此起彼伏的债务危机使欧元

保卫战难言收官，对于危机的长期

性以及对经济和市场的负面影响，

各方仍无法放松警惕。

希腊政府经过与国际债权人

五个月的艰难谈判，最终于上周获

得救助款。 但不可忽视的是，目前

希腊国债仍属垃圾级，即便欧洲央

行宣布“重新接受希腊政府提供担

保的债券作为央行货币政策行动

中的担保品，” 但对希腊债券最高

81%

的折价率，势必加大希腊政府

融资成本，一旦该国无法如期偿还

国际债权人贷款，违约和退出欧元

区的警报将再次拉响。

与此同时，国际债权人的行动

仍不足以让希腊债务问题获得永

久解决；希腊政府目前也只是在执

行与国际债权人达成的协议，并无

新的努力意向。 希腊财长此前表

示，若能够坚持落实与国际债权人

达成的紧缩方案，很大程度上就能

保证其债务可持续性；但若现任联

合执政政府无法平息国内政治和

社会动乱，可能迫使中左翼政党退

出执政联盟，退出欧元区的风险仍

无法彻底排除。

希腊乍暖还寒，塞浦路斯又岌

岌可危。塞浦路斯尽管经济规模较

小，但由于该国银行业对希腊债务

敞口过大， 拖累政府财政赤字激

增，有可能取代希腊成为第一个破

产并退出欧元区的国家。 目前，国

际货币基金组织（

IMF

）正敦促欧

盟直接启动欧洲稳定机制

(ESM)

对塞浦路斯银行业实施资本重组，

认为这是避免该国债务违约的唯

一方法。塞浦路斯财政部此前警告

称， 若无法在短时间内筹集

2.5

亿

至

3

亿欧元紧急资金， 政府将无法

维持正常财政开支，可能于近期发

生违约。

回顾欧债危机爆发以来的三

年多时间，

IMF

、 欧盟和欧洲央行

有条件地对高负债国采取救助措

施， 使欧元区暂且保持了完整，欧

元区通胀率及欧元汇率基本保持

了稳定，欧元区状况在多个方面得

到改善。

首先，南欧国家竞争力有所提

高，一些高负债国财政预算状况有

了改善。欧盟数据显示，近两年来，

反映竞争力的指数———单位产品

工资费用差距在南北欧国家间开

始缩小。 尤其是希腊，在紧缩政策

下，民众工资和养老金标准累计降

低逾

40%

，带动单位产品工资费用

累计下降约

14%

；葡萄牙、西班牙、

爱尔兰等国也因工资下降提高了

产品竞争力，出口增长使政府收支

逆差减小，爱尔兰甚至出现了财政

盈余。

其次，欧盟财政政策和欧元区

经济政策已开始或即将开始发挥

效用。随着近期芬兰议会正式批准

欧盟“财政契约”，该契约已获得欧

盟

12

个成员国批准， 按照协议规

定，财政契约将于

2013

年初正式生

效。 届时，欧洲法院将有权监管成

员国预算平稳执行情况，并对结构

性赤字超过国内生产总值（

GDP

）

0.5%

的国家进行处罚。

再次，

ESM

正式启动， 可为融

资困难的成员国解燃眉之急。

第四，银行业联盟方案正在实

施之中。 欧元区财长已达成协议，

赋予欧央行欧元区银行业单一监

管机制（

SSM

）职能，这是迈向银行

业联盟计划的第一步。

尽管各方做了诸多努力，但仍

有一个不可否认的事实，即紧缩政

策在提高高负债国竞争力的同时，

导致欧元区失业率失控，尤其年轻

人失业率突破历史纪录。不仅造成

社会动荡，同时给经济平稳发展埋

下极大隐患。 包括

GDP

增速、政府

债务占比等各种经济数据均表明，

欧元区整体经济仍在持续衰退。此

外，欧盟财政契约实施过程中将遇

到哪些挫折目前还难以预料，过往

事实证明，欧盟财政纪律在实施中

被大多数成员国所无视，很难保证

最新财政契约的实施效果。在银行

业联盟问题上，目前德、法立场相

左，双方最终能以怎样的条件达成

妥协尚不得而知。关于拥有

5000

亿

欧元资金的

ESM

， 相对于西班牙、

意大利等可能申请救助国庞大的

资金亏空来说，仍显捉襟见肘。

客观地看，欧债危机近期出现

缓解迹象，但受多重因素制约，欧元

保卫战仍处于胶着的“中盘鏖战”局

面，何时收官目前还无法断言。

房市复苏势头持续向好

美房产股成机构眼中“香饽饽”

□

本报记者 杨博

最新发布的一系列数据显示，

美国房市仍处于稳步复苏的轨道

之中。 在基本面利好的推动下，美

国住宅建筑商股票持续高歌猛进，

机构也普遍看好该板块及房地产

相关板块明年的表现。

房市数据全线向好

美国全国房地产经纪人协会

20

日公布的报告显示，

11

月美国旧

房销量环比增长

5.9%

， 达到年化

504

万套的水平，创下三年来新高，

较去年同期增长

14.5%

。

11

月旧房

销售中间价同比增长

10.1%

，达到

18.06

万美元，为连续第

9

个月实现

同比上涨。 在美国房地产市场中，

旧房销售占整个市场销量的

90%

以上。

此前一天美国商务部公布的

数据显示，

11

月份美国新房开工数

达到年化

86.1

万套的水平，尽管较

10

月份下滑

3%

， 但较去年同期大

幅增加

21.6%

。 具有指示作用的前

瞻指标建筑许可数量在

11

月环比

增长

3.6%

，达到年化

89.9

万套的水

平， 创下四年半以来最高水平，显

示房地产市场动能增强。

此外全美住宅建筑商协会

（

NAHB

）发布的数据显示，美国

12

月住宅建筑商信心指数为

47

，连续

第八个月上升， 创下

2006

年

4

月以

来的新高。全美住宅建筑商协会首

席经济学家大卫·克罗认为， 住宅

建筑商信心指数过去一年来的上

升势头已表明美国全国范围内的

房地产市场在逐渐复苏，这种势头

预计会在

2013

年持续。

受房贷利率屡创历史新低、投

资需求增加等因素刺激，美国房地

产市场在今年上半年触底后持续

反弹，并成为缓慢的经济复苏中为

数不多的亮点之一。

PNC

金融服务

公司资深分析师戈斯·福彻尔认

为，房地产市场将为

2012

年的美国

经济增长做出小幅贡献，预计

2013

年房市将会继续改善。

住宅建筑商股价表现抢眼

受房地产市场持续回暖的推

动，美国住宅建筑商股票今年以来

的表现颇为抢眼。美国最大住宅建

筑商之一的普尔特集团 （

PHM

）股

价年初至今的涨幅已经达到

179%

，在标普

500

指数成分股涨幅

榜上一马当先； 莱纳房产公司

(LEN)

今年股价上涨

93%

，在标普

500

成分股涨幅榜也位居前列。 其

他 主 要 建 筑 商 中 ，

D.R.Horton

（

DHI

）股价涨幅达

52%

；托尔兄弟

公司（

TOL

）股价涨幅达

51%

；

KB

家

居公司 （

KBH

） 股价涨幅达到

119%

；标准太平洋房屋公司（

SPF

）

股价涨幅达到

128%

。

由于预期房地产市场复苏有

望持续，华尔街机构对明年住宅建

筑商股价继续看好。摩根大通在新

近发布的

2013

年度策略报告中表

示， 美国房地产市场复苏站稳脚

跟，预计复苏至少还将持续

1-2

年。

住宅建筑商和银行板块有望跑赢

标普

500

指数， 建议超配美国房地

产股票。

监管文件显示，城堡对冲基金

创始人、 亿万富翁肯·格里芬自

10

月以来将持有的

KB

家居公司股票

从

54

万股大幅增持至

370

万股，显

示出这位华尔街知名投资者对

KB

家居公司及美国住宅建筑商板块

的看好。

北美信托环球投资首席投资

官罗伯特·布朗恩日前在接受中国

证券报记者采访时表示，美国房地

产市场正处在一段非常长的复苏

的起点，房屋价值的回升有助于更

广泛的消费者信心回升，这对美国

经济增长来说是积极的。未来五到

十年，预计房地产市场将成为增速

较低且漫长的经济复苏最直接的

受益者。

不过布朗恩提醒称，今年以来

不少住宅建筑商的股价涨幅都超

过了

50%

， 如果与去年同期相比，

有一些公司的股价甚至已经翻番。

住宅建筑商的股价反弹已经远远

走在了房市复苏的前面，因此建议

投资者锁定盈利。 他表示，对于希

望利用美国房地产市场复苏机会

的投资者来说，一个简单的途径是

买入家得宝（

Home Depot

）这类能

够受益于更广泛的房市复苏的公

司股票。

标普下调

塞浦路斯评级

□

本报记者 陈听雨

国际评级机构标准普尔

公司

21

日宣布， 由于塞浦路

斯发生主权债务违约的可能

性 “相当大且不断增加”，故

将该国长期主权信用评级下

调两档至垃圾级

CCC+

，评级

展望为负面。

标普称， 塞浦路斯政府

即将面临 “无钱可用” 的境

地。另外，该国与欧盟委员会

和国际货币基金组织（

IMF

）

进行的援助谈判尚存较大不

确定性， 该国主权违约的风

险正“显著放大”，短期财政

状况“变得愈发脆弱”。

由于对希腊存在巨额风

险敞口， 塞浦路斯银行业在

欧洲债务危机中损失惨重。

今年

6

月，塞浦路斯政府向欧

盟和

IMF

申请救助， 成为继

希腊、爱尔兰、葡萄牙和西班

牙后第五个寻求外部援助的

欧元区成员国。

塞浦路斯政府与国际援

助方于

11

月底达成初步救助

协议。根据该协议，塞浦路斯

需约

175

亿欧元救助贷款，其

中

100

亿欧元用于救助银行，

75

亿欧元用于

2015

年底前偿

还主权债务及弥补政府财政

缺口。若援助项目进展顺利，

塞浦路斯有望于明年

3

月底

前获得首批救助款。

21

日

IMF

表示，无法在今

年年底前完成与塞浦路斯政

府的救助协议谈判。 德国政

府发言人则表示，将于明年

1

月举行的欧盟财长会议上讨

论援助塞浦路斯方案， 有关

该国银行业状况的评估报告

将于

1

月中旬出炉，任何救助

措施都需等待评估报告完成

后方能确定。

初步救助协议要求，塞

浦路斯实施财政紧缩政策。该

国议会

20

日通过了

2013

年紧

缩预算案。 根据预算案，

2013

年该国公共支出为

95

亿欧元，

收入为

76

亿欧元，

19

亿欧元的

赤字预计将由欧洲稳定机制

（

ESM

） 和

IMF

提供的援款弥

补。具体开源节流措施包括将

工资和养老金最多下调

12.5%

；提高汽油及酒、烟草和

香烟税；未来两年内将增值税

由目前的

17%

提高至

19%

。

标普认为， 塞浦路斯的

2013

年预算案包括了一个

“深度紧缩”方案，即削减相

当于

GDP6％

的支出，在该国

经济前景恶化的背景下，这

一预算对 “基本收入的假设

过于乐观”。

IMF警告法国银行业面临重大风险

□

本报记者 陈晓刚

国际货币基金组织

(IMF)21

日

发布的《法国金融系统稳定评估》

称，一旦欧洲债务危机恶化，法国

银行业或面临重大风险， 而且该

国银行业需要筹集更多资本用于

缓冲。

IMF

对法国八大银行进行的压力

测试显示，在没有欧洲央行支持的情

况下，其中两家将无法承受持续一周

的冲击而发生违约；即便获得欧洲央

行支持，其中一家也仍无力履约。接受

测试的八大银行分别是：法国巴黎银

行、法国农业信贷集团、法国兴业银

行、汇丰法国、

Groupe Credit Mutuel

、

Groupe BPCE

、

Caisse des Depots et

Consignations

和

La Banque Postale

。

IMF

还称， 欧债危机恶化可能

导致信贷成本上涨、主权风险溢价

上升，这可能给部分银行招致巨大

损失， 并破坏它们扩充资本的努

力。因为法国银行业在意大利和西

班牙等欧元区重债国拥有巨大的

风险敞口，因此这些国家紧张形势

升级会给法国银行业带来相当大

的影响。 国际清算银行数据显示，

截至

2011

年年底，法国银行业仅在

西班牙和意大利的风险敞口就高

达

55500

亿欧元。

IMF

警告， 评级机构进一步下

调法国主权评级的可能性很高，因

为与同类国家相比，该国公共债务

水平较高， 预算赤字也较大。 在

2013

年，如果经济增长率低于目前

官方预计的

1.7%

，法国可能需要推

出进一步的措施以实现预算赤字

目标。

IMF

预计，法国经济明年将增

长

0.4%

，而且可能无法实现公共赤

字占

GDP3%

的目标。

全球两交易所巨头“牵手”

洲际交易所82亿美元收购纽交所集团

□

本报记者 杨博

洲际交易所

(ICE)

和纽约泛欧

交易所集团

(NYSE Euronext)21

日

宣布，双方已达成协议，洲际交易

所将对纽交所集团进行股票现金

收购。

双方董事会达成一致协议，

每股收购价格为

33.12

美元，较纽

约泛欧交易所集团

12

月

19

日收盘

价溢价

37.7%

。 纽交所集团股东

可选择将每股股票兑换成

33.12

美元现金， 或

0.2581

股洲际交易

所普通股， 或

11.27

美元现金加

0.1703

股洲际交易所普通股。 在

此项总额为

82

亿美元的交易中，

洲际交易所将支付大约

33%

的现

金， 现金部分将由洲际交易所的

现有资金和贷款支付。 纽交所集

团股东将在交易后持有洲际交易

所

36%

的股份。

该交易预计将于

2013

年下半

年完成，目前尚待欧洲和美国监管

机构批准以及双方股东同意。 该交

易有望在完成之后的第一年明显

提升盈利，并从第二年开始产生投

资回报。 交易完成后的第一年有望

创造超过

15%

的盈利增长， 交易带

来的协同效应最大将创造

4.5

亿美

元的成本节约，预计在交易完成后

的第二年度可以实现。

此外，洲际交易所承诺保留纽

约泛欧交易所集团品牌。 合并后的

公司将在亚特兰大和纽约设立双

总部。 纽约泛欧交易所集团旗下伦

敦金融期货交易所

(NYSE Liffe)

的

执行和结算业务将被合并到洲际

交易所欧洲清算行，洲际交易所还

承诺保留伦敦金融期货交易所全

球领先衍生品市场的地位。

交易完成后， 洲际交易所董

事长兼首席执行官杰弗瑞·斯普

莱彻将在合并后的公司中继续

担任董事长兼首席执行官，纽约

泛欧交易所集团邓肯·尼德奥尔

将在合并后的公司中担任总裁

兼纽约证券交易所集团首席执

行官。 纽约泛欧交易所集团董事

会的

4

位成员将合并到洲际交易

所董事会，董事会成员总数将增

加到

15

名。

分析人士认为，与纽交所集团

合并以及获得该集团旗下伦敦金

融期货交易所，将为洲际交易所提

供一个期待已久的进入固定收益

期货市场的机会。

安倍威胁修改《日本银行法》

或影响日本央行独立性

□

本报实习记者 张枕河

据日本共同社报道， 即将

就任日本新首相的安倍晋三

23

日表示， 如果日本央行不赞同

2%

的通胀目标，就会考虑修改

《日本银行法》。

据报道， 安倍在当日接受

电视采访时表示， 日本央行长

期实施货币紧缩政策， 导致日

本经济多年来一直处于低迷状

态，无法走出困境。 为此，新一

届政府希望日本央行能缓和金

融政策， 扩大货币投放以刺激

市场，拉动日本经济的发展。

安倍强调，日本央行在明

年

1

月的金融政策决定会议

上，必须对提高通胀目标至

2%

作出决定，如果不赞同政府这

一要求的话，政府将会要求国

会修改《日本银行法》。 安倍还

再次强调，央行行长任期将于

明年

4

月结束， 他将考虑让赞

同自民党金融政策的人担任

下届行长。

分析人士认为， 安倍领导

的自民党在此次众议院大选中

获得了压倒性胜利， 在参议院

中， 他的金融政策主张也将得

到部分党派的支持， 因此安倍

很有可能在日本央行“失控”的

情况下， 通过修改 《日本银行

法》来迫使该行就范。但根据日

本法律， 日本央行是独立于政

府之外的国家金融机构， 只对

国会负责， 享受独立的金融政

策制定权力。各界担心，新一届

政府通过强迫手段来改变日本

央行的独立性， 将对日本金融

市场产生较大的负面影响。

欧央行称

希腊债券最高折价81%

□

本报记者 陈听雨

欧洲央行

21

日发布公告

称：“由希腊发行或提供完全担

保的可流通债务工具， 在完全

符合其他合格条件的情况下应

重新被视作在欧元系统信贷行

动中合乎资格的担保品， 同时

应受特别减值操作的限制。”欧

央行在计算希腊债券价值时将

进行大幅折价， 最高折价率达

81%

。

分析人士指出， 此项规定

对希腊债券实施“特别减记”的

折价幅度，远高于欧央行对“投

资级”政府债券的折价率。

欧央行表示， 对于距到期

日不足一年的希腊国债将折价

15%

； 对于距到期日十年以上

的希腊国债， 固定利率债券将

折价

57%

， 零息债券将折价

71%

； 而对于距到期日不足一

年、 信用评级为

BBB-

（投资级

的最低级别） 政府债券折价为

5.5%

； 对于距到期日十年以

上、评级为

BBB-

的固定利率政

府债券折价率为

10.5%

， 同类

零息债券折价率为

13.5%

。

此外，欧央行表示，由希腊

政府担保的银行债券和非金融

公司债券的折价率在

23%-

81%

不等。欧央行自

7

月份起拒

绝接受希腊债券作为银行贷款

抵押品。

美政治僵局重挫消费者信心

美国密歇根大学和路透社

２１

日联合发布的报告显示，由

于美国民众越来越担忧僵化的

政治机制会导致出现 “财政悬

崖”的可能性，美国

１２

月份消费

者信心大幅下挫。

数据显示，

１２

月份密歇根

大学消费者信心指数终值为

７２．９

， 大大低于

１１

月份的

８２．７

，

为今年

７

月以来的最低水平。这

一数值也低于经济学家平均预

期的

７５

。从历史数据来看，在截

至

２００９

年

６

月的

１８

个月衰退期

内，该指数的平均值为

６４．２

；在

衰退之前的

５

年扩张期内，平均

值为

８９

。

就分项指标而言，

１２

月份，

显示消费开支趋向的半年预期

指数从上月的

７７．６

下降至

６３．８

，

消费者经济现状指数则从上月

的

９０．７

下降至

８７．０

。

负责该项调查的首席经

济学家理查德·柯廷表示，相

对恢复而言，消费者信心更容

易下降。 如果民主、共和两党

不能在年底前就 “财政悬崖”

达成解决方案，由此而造成的

消费悲观局面就很难逆转，即

使两党能在

２０１３

年初很快达

成协议。

柯廷说， 如果对高收入人

群增税， 将会导致消费支出下

降， 而如果不延长薪资税减免

政策， 那么消费信心和支出将

会遭受巨大损失。

消费占到美国经济总量的

７０％

，是经济增长的主引擎，消

费信心及支出很大程度上决定

了美国经济的增长前景。

（阳建 王宗凯）

在美国首都华盛顿附近的阿灵顿县拍摄的公寓和销售广告。 新华社记者 张军 摄


