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12月11日主力合约IF1212多空主力席位前十位持仓情况

持多单量排名 持空单量排名

名次 会员简称 持多单量

比上交易日

增减

名次 会员简称 持空单量

比上交易日

增减

１

国泰君安

５１０８ １３０ １

国泰君安

６３９０ －１３９２

２

光大期货

３８７８ １１０５ ２

中证期货

５５６５ ５１

３

海通期货

３３８１ －７０９ ３

海通期货

４９１１ －７２５

４

华泰长城

２９１４ －８３０ ４

华泰长城

３０５４ －５３７

５

广发期货

２７３２ －１１９７ ５

光大期货

３０３５ －２１

６

永安期货

２５２２ －３７２ ６

银河期货

２５７６ １３

７

中证期货

２１４５ －３１１ ７

南华期货

２３２６ －２３１

８

申银万国

２０９１ －５４ ８

鲁证期货

２２８５ －４２

９

银河期货

２００６ －４３ ９

申银万国

１８７４ １２５

１０

南华期货

１６９９ －５２６ １０

广发期货

１８４８ ９５

合计

２８４７６ －２８０７ ３３８６４ －２６６４

股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（％）

６００８００

天津磁卡

５．５６ １０．１０ ４１０６９．１０ １１８４１．５８ ２９２２７．５２ ５５．２４

６００５１０

黑牡丹

７．１５ １０．００ ２２５２３．４６ １７２２．６４ ２０８００．８２ ８５．７９

６００２８８

大恒科技

６．６０ １０．００ ２９２８４．６２ ９８１７．０８ １９４６７．５４ ４９．７９

６００１５０

中国船舶

１９．９９ －２．０１ ２９１９３．５６ １６３５８．７４ １２８３４．８３ ２８．１８

６０００３６

招商银行

１０．９９ ０．１８ ４３７８０．６５ ３３２２１．８０ １０５５８．８５ １３．７１

６００７７０

综艺股份

５．９６ ９．９６ ２０６３９．３７ １０６７５．０９ ９９６４．２８ ３１．８２

６００１０４

上汽集团

１５．０９ １．５５ ２３６４８．４０ １４５０９．７９ ９１３８．６１ ２３．９５

６０１３９８

工商银行

３．９５ ０．００ ２０３０４．６７ １１２８７．７４ ９０１６．９３ ２８．５４

６００７４０

山西焦化

８．１３ １０．０１ １１３０９．１９ ２６８７．９７ ８６２１．２２ ６１．５９

６００７８３

鲁信创投

１０．２４ ９．９９ ９５２０．７９ ９２５．０２ ８５９５．７８ ８２．２９

静候QE3.5出炉

港股强势震荡

□香港智信社

隔夜欧美市场依然延续着近期

的强势，虽然意大利总理蒙蒂表示了

辞职的意愿， 欧债问题有恶化的风

险，但即将召开的美联储议息会议仍

然给予投资者正面预期，新的资产购

买计划即

QE3.5

的推出或给予市场新

的动力；内地

A

股在经历了持续的弹

升后，周二出现小幅回吐，预计短线

沪综指有望冲击

2100

点整数关。港股

市场昨日呈现出强势震荡格局，

A

股

的回落引发国企股盘中回吐，但金管

局年内最大规模的注资以及对于美

联储

QE3.5

的预期给予市场有力的支

撑。

恒生指数昨日盘中一度冲高

22393.2

点， 创出

2011

年

8

月以来新

高， 最终收报

22323.94

点， 微涨

0.21%

；大市交投小幅萎缩，共成交

593

亿港元。中资股跑输大市，国企指

数与红筹指数分别逆市收跌

0.02%

和

0.24%

。 由于内地

A

股昨日表现不

及香港

H

股， 恒生

AH

股溢价指数收

跌

0.62%

，报

96.44

点。

从昨日盘面上看，在美联储议息

会议召开之前， 市场交投相对谨慎，

各分类指数及行业指数涨跌幅均未

超过

1%

。 重磅蓝筹汇丰控股的表现

对大市形成支撑，有消息称公司就洗

钱问题已与美国监管当局达成和解，

接受罚金

19

亿美元，尽管罚金规模较

高，相当于市场一致预计的汇控

2012

财年盈利的

11%

，但支付罚金对公司

而言并无困难，而且该消息消除了困

扰该股的一个长期不确定因素，昨日

汇控股价也上涨

0.31%

至

79.7

港元，

逼近逾一年半以来的高点。

至于港股大市后市走向，预计将

延续今年

6

月份以来形成的上升通道

运行，因为本轮升势的根本推动因素

即流动性的方向仍未发生转变，香港

金管局周二再次入市沽售

62

亿港元，

为今年以来最大单日注资规模，美元

对港币汇率维持于

7.75

一线运行，显

示热钱仍然在持续涌入香港市场。预

计短期内香港市场流动性充裕的环

境仍将延续， 因为从热钱的源头上

看，美联储即将用新的资产购买计划

来替代即将到期的扭转操作，市场将

其称之为

QE3.5

，而且预计明年“宽货

币紧财政”将成为发达经济体的政策

方向；另外，从热钱流入的动机上看，

人民币国际化、资本项目对外开放将

是大势所趋，而内地经济企稳回升的

态势已然形成，中国资产将成为外资

做多的主要标的。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

调整不意外 震荡也强势

交易性机会需抓好三条主线

□本报记者 李波

在连续上涨之后， 昨日沪深

股指的小幅调整实属意料之中，

而权重板块轮动、强弱板块互换、

逾

20

只个股涨停等盘面特征显示

市场依然具备足够的活跃度。 分

析人士指出， 目前投资者对春季

行情充满期待，情绪触底回升，资

金蓄势待发， 即使短期受制技术

调整、解禁高峰、年末资金回笼等

多重压力， 整体上也将延续强势

格局。 预计短期指数或步入强势

震荡阶段， 个股的交易性机会仍

将不断涌现， 投资者可围绕超跌

反弹、 经济企稳以及政策红利三

条主线逢低布局。

指数正常休整

板块有序轮动

昨日沪深股指出现震荡调

整，前期强势板块明显回落，不过

个股依然活跃，热点轮动有序，强

势格局并未打破。

具体来看， 昨日沪深股指低

开后窄幅震荡， 午后展开一波升

势，尾盘再度回落。 截至收盘，上

证综指收报

2074.70

点， 下跌

9.07

点，跌幅为

0.44%

；深证成指收报

8220.54

点，下跌

45.25

点，跌幅为

0.55%

；创业板指数和中小板综指

分别下跌

0.80%

和

0.69%

。 沪深两

市分别成交

679.3

亿元和

584.3

亿

元，量能较周一小幅萎缩。

行业板块方面， 申万一级行

业指数跌多涨少，仅有食品饮料和

采掘指数收红，分别上涨

0.39%

和

0.36%

，餐饮旅游、综合和纺织服

装指数跌幅相对较小， 分别下跌

0.11%

、

0.11%

和

0.31%

；相比之下，

申万建筑建材、轻工制造和信息服

务指数跌幅居前， 分别下跌

1.30%

、

1.02%

和

0.99%

。 概念板块

方面，新三板指数和地热能指数涨

幅居前，分别上涨

3.30%

和

1.18%

，

而美丽中国、建筑节能指数则跌幅

居前，分别下跌

4.49%

和

1.67%

。

应该说， 昨日指数的回调实

属正常。上周，在探至

1949

点阶段

新低之后，多重利好因素共振，引

爆了市场的上攻动能。 沪深股指

连续大涨向上突破， 量能也持续

跟进， 沪综指在五个交易日内便

上涨逾

130

点， 凌厉之势超乎想

象。而在如此强劲的反弹之后，指

数短线确实有休整喘息的要求，

更何况沪综指上方面临半年线的

压力，只有充分震荡整固，反弹才

能进一步深入。

进一步来看， 尽管昨日指数

小幅调整，但板块出现强弱互换，

热点继续开花，个股表现活跃。其

中， 建筑建材板块在持续大涨后

昨日显著回落， 美丽中国概念股

全线调整， 反映前期抄底盘开始

获利回吐；不过，采掘板块接棒走

强， 前期重挫的食品饮料板块重

登涨幅榜榜首， 就连持续疲弱的

餐饮旅游板块也显著抗跌， 两市

逾

20

只非

ST

个股涨停。 种种现象

都表明，市场情绪已经逆转，资金

对后市预期乐观， 获利资金虽有

回吐，但踏空资金开始布局，板块

轮动正在有序展开。 从这一点来

看，市场氛围依然活跃，强势格局

仍在延续。

短期强势震荡

把握交易性机会

目前来看，由于市场对于“春

季行情”充满期待，且明年年初确

实存在盈利触底回升、 流动性显

著改善、 风险偏好季节性上行等

多重利好， 因此市场情绪有望持

续回暖， 春季躁动很可能已经提

前到来， 强势格局有望贯穿龙尾

蛇头。

当然， 考虑到指数在快速起

跑之后需要适当“调息”，而下周

即将步入

12

月解禁潮的洪峰周，

并且年末资金面还将承压， 因此

指数短线或有反复。 值得一提的

是， 目前指数运行到了

20

周线这

一多空争夺的关键位置， 如果成

功突破并站上该位置， 则中期上

涨空间有望打开。 历来指数穿越

20

周线都非易事， 因此此番出现

震荡也并不意外。不过，在预期良

好、 交投活跃、 情绪转暖的背景

下， 预计大盘仍会以强势震荡来

消化短期压力， 指数重回反弹原

点的概率已经极小。

既然短期市场将步入强势震

荡格局， 那么交易性机会仍将层

出不穷。不妨采取轻指数、重个股

的策略，不必过分纠缠指数得失，

积极把握个股的交易性机会，借

助回调逢低布局“春播”。 具体策

略上，可沿超跌反弹、经济企稳和

政策红利三条主线布局。

在反弹初期的大涨之后，强

弱板块或将出现互换，前期超跌的

食品饮料、餐饮旅游等消费股有望

获得资金青睐，特别是在有利好刺

激或业绩支撑的情况下；而随着经

济企稳趋势渐明，水暖先知的早周

期板块有望获得上涨动能； 另外，

A

股向来对于政策的嗅觉极为敏

锐，此番反弹最重要的一根导火索

便是政策暖风和改革红利， 因此，

跟随政策利好把握交易性机会方

为上策，比如，受益“新型城镇化”

的建材板块在休整后有望卷土重

来，受益收入倍增计划的新兴消费

逐步脱颖而出，受益“一号文件”的

农林牧渔股有望继续表现， 而光

伏、天然气、公共设施建设等“十二

五”规划的颁布也将催生相关板块

的交易性机会。

周二逆回购缩量至810亿元

市场资金利率继续低位运行

□本报记者 王辉 上海报道

央行周二（

12

月

11

日）以利率

招标方式开展了总计

810

亿元的

逆回购操作。其中，

7

天期品种

110

亿元，中标利率

3.35%

；

28

天期品

种

700

亿元， 中标利率

3.60%

，中

标利率均继续持稳。 而在当日的

市场资金面方面， 银行间市场隔

夜及

7

天期质押式回购利率，依然

在较低水平运行， 显示出市场流

动性依然较为宽松。

11

日公开市场

810

亿元的逆

回购规模， 相较于上周四的

1170

亿元、上周二的

970

亿元，均有明

显缩量， 而本周公开市场资金自

然净回笼量则仍达到了

2240

亿

元。市场人士表示，

12

月财政存款

投放规模预计将达

1.3

万亿元左

右， 稳步释放的财政存款以及央

行通过逆回购操作持续对资金面

进行的积极呵护， 使得主流机构

对于资金面的心态在年末临近时

仍十分平稳。 预计短期内市场资

金利率依然没有大幅波动的风

险， 本周二逆回购操作出现缩量

符合市场预期。

WIND

数据显示，

11

日银行间

市场隔夜及

7

天期质押式回购加权

平 均 利 率 分 别 为

2.2549%

和

3.0205%

， 隔夜资金利率环比微涨

0.10

个基点，

7

天期则小幅走低

2.18

个基点。就

12

月以来的资金利率运

行态势来看，隔夜资金利率自

11

月

30

日至今， 已连续

7

个交易日在

2.25%

一线窄幅波动；而

7

天期回购

利率自本月

4

日跌破

3%

关口后，也

已连续

5

个交易日稳定在

3%

附近。

玻璃期货创上市新低

分析人士称年内下跌空间尚存

□本报实习记者 官平

昨日， 郑州商品交易所刚上

市的玻璃期货再遭“空袭”，主力

合约

1305

午盘大幅下挫， 盘中最

低跌至

1286

元

/

吨，离跌停价位仅

差

3

元

/

吨， 尾盘略升收

1293

元

/

吨。

12

月

3

日，该合约上市当日最

大跌幅近

7.2%

。

交易所盘后数据显示，

11

日

1305

合约成交量再度创下新高，

达

162

万余手，在商品期市中排第

三位。 持仓方面，

11

日增仓

15.7

万

手，较前一日持仓量翻倍增长，总

持仓超过

31

万手。

资金面上，“空”军实力较前一

日来了个大反转。 玻璃期货前

20

名

主力总持仓量排行榜显示，

10

日多

头主力持仓量

43021

手，空头主力持

仓量

42877

手，多头对空头优势

144

手；但在

11

日发生逆转，多头主力增

仓

30119

手至

70941

手，空头主力持

仓量大幅增仓

66523

手至

91307

手，

空头对多头优势

20366

手。

从主力持仓大户来看， 多头

势力以南华期货为首， 空头势力

以永安期货为首， 另外昨日国泰

君安昨日抛掉

4153

手多单， 而增

加了

4708

手空单。

基本面上， 光大期货分析师

钟美燕表示，四季度开始，市场需

求趋弱， 厂商库存又呈现增加趋

势，玻璃价格疲弱运行。 另外，上

周玻璃生产企业东北联合体召开

会议议定今年冬储价格基本定位

在

1100-1120

元

/

吨， 相比去年的

1260

元

/

吨下浮

140

元左右。

“今年的冬储价定位，也在一

定程度上反映了市场走货不俏，

生产企业库存压力大。”钟美燕表

示，东北地区销售进入淡季，后市

现货价格可能低于该价格， 并拖

累后市玻璃期货价格。

钟美燕称， 北方由于天气原

因导致建筑企业基本停工下游疲

软， 华东部分建筑企业进行室内

操作， 下游整体需求受季节影响

较大。 供给的刚性跟需求遭遇淡

季使得玻璃遭遇了投机力量的打

压。在惯性作用下，预计后期期价

还将继续回调， 投资者依然可以

维持空头思路。

创业板中小板顺势回调

□本报记者 魏静

连续上涨之后， 本周二市场

出现了正常的休整。 在两市股指

缩量调整的背景下， 代表小盘股

的创业板指数及中小板综指昨日

也顺势出现回调。短期而言，鉴于

反弹的根基尚未动摇， 预计小盘

股稍作休整后将再度上冲， 投资

者不宜过于谨慎。

截至

11

日收盘， 创业板指

数小幅下跌

0.80%

，报收

641.17

点； 中小板综指全日也下跌

0.69%

，报收

4398.11

点，均小幅

跑输大盘。

个股表现方面， 两市并未出

现杀跌的情形。 创业板内部昨日

正常交易的

350

只个股中，有

51

只

个股实现上涨，其中同花顺、海兰

信及东方电热强势涨停，有

9

只个

股当日涨幅超过

3%

；而在当日出

现下跌的

296

只个股中，新莱应材

跌幅最大，全日下跌

8.67%

，其余

个股跌幅均在

6%

以内。 与此同

时， 中小板内部昨日正常交易的

693

只个股中， 有

130

只个股实现

上涨，其中中原特钢、信隆实业、

盛通股份、 华英农业及鸿博股份

强势涨停， 有

23

只个股当日涨幅

超过

3%

； 而在当日出现下跌的

550

只个股中，福建金森全日跌幅

最大，为

6.21%

。

分析人士指出， 尽管创业

板指数及中小板综指昨日出现

小幅调整， 但应仍属于正常的

回调整固， 短期只要大盘反弹

根基不变， 则小盘股经历短暂

的整固后将重新上冲， 投资者

不必过于谨慎。

下行周期结束 CPI将重回“2时代”

□本报记者 魏静

继

9

、

10

月份持续回落之后，

国内农产品批发价格总指数最

近两个月以来持续震荡回升；海

外方面，

CRB

现货和期货指数

12

月再度出现震荡回稳的走势。分

析人士预计，基于天气原因和消

费旺季，以农产品为代表的国内

物价年底将继续出现季节性的

反弹，目前机构普遍预期本轮通

胀下行周期已结束，

12

月

CPI

将

继续运行于

2%

上方； 不过基于

翘尾因素不高， 明年上半年

CPI

的回升幅度都不会太高。

12月以来

农产品价格反弹2.77%

根据农业部公布的数据，农

产品批发价格总指数在经历了

7

、

8

月份的上涨之后， 于

9

、

10

月

份持续下行。 截至

10

月

31

日，该

指数收报

182.50

点，相较

8

月

31

日

的

203.30

点下跌了

10.23%

。 不

过，

11

月以来， 该指数开始震荡

回升，截至

11

月

30

日，农产品批

发价格总指数收报

187.70

点，较

10

月底小幅上升

2.85%

； 而截至

12

月

11

日该指数收报

192.90

点，

不 到 半 个 月 便 环 比 上 涨 了

2.77%

。

与此同时，生猪价格也连续

五周出现小幅回升的景象。截至

12

月

7

日，

22

个省市的生猪平均

价格收报

15.86

元

/

千克， 较前一

周的

15.31

元

/

千克小幅走高。 尽

管生猪价格有所企稳，但有业内

人士指出，去年高猪价高盈利刺

激母猪存栏增长，在存栏量处于

高位的大背景下，猪肉价格短期

不会出现较为明显的上涨，从周

期的角度来看，猪价在

2013

年上

半年之前可能都将处于整体回

落的周期，到明年二、三季度可

能才有所企稳回升。

国际大宗商品价格方面，继

8

、

9

月份震荡盘升之后，

CRB

现

货价格指数和期货指数

11

月以

来重拾震荡回升通道，不过

12

月

这两大指数则再现震荡整固的

走势。 具体来看，

12

月以来

CRB

现货指数小幅走高，截至

12

月

10

日收报

484.21

点，较

11

月

31

日的

483.47

点小幅回升；

CRB

期货价

格指数

12

月

10

日收报

565.89

点，

较

11

月

30

日的

571.23

点则小幅

回落。

2013年上半年

通胀压力不会过大

从

12

月份的物价走势来看，

农产品价格和猪肉价格都出现

了一定程度的回升，不过大宗商

品价格则维持窄幅波动的格局。

目前机构普遍预期本轮通胀的

下行周期已结束， 自

11

月开始

CPI

将正式重返 “

2

时代”。 实际

上，

12

月乃至春节前， 天气因素

将继续推动蔬菜、水果等食品价

格的上涨；与此同时，临近年底，

消费旺季的到来也会在一定程

度上推高物价水平，因此，年底

通胀水平稳中趋升也基本上成

为定局。

有分析人士指出，目前通胀

正在形成一个新的上行周期。鉴

于目前经济回升较为温和，预计

总需求的扩张不可能在短期内

迅速上升，因而其对物价的拉动

作用也相对有限。 此外，基于今

年下半年

CPI

一直在低位徘徊，

预计明年上半年

CPI

的翘尾因素

上升将较为缓慢，因此，物价在

新周期的前期回升幅度会较为

温和。

需要指出的是，尽管下半年

通胀未大幅攀升， 且未对货币

政策放松空间构成压制， 但今

年下半年， 在

CPI

向下筑底的阶

段，央行却仍采取谨慎思路，即

不动用利率及存准率， 这或表

明了管理层在货币层面依然坚

持中性的基调； 在

CPI

可能重启

新的上行周期的背景下， 投资

者更不宜对政策空间抱有过多

期待。

大盘震荡 58亿资金选择“撤退”

□本报记者 龙跃

12

月

11

日， 沪深股市未能延

续近期强势， 低开后全天进行震

荡整理。截至昨日收盘，上证指数

以

2074.70

点报收，下跌

0.44%

；深

成指以

8220.54

点报收， 下跌

0.55%

； 中小板综指收报

4398.11

点，下跌

0.69%

；创业板指数收报

641.17

点，下跌

0.80%

。 成交量方

面，

11

日沪市成交

679.3

亿元，深

市成交

584.3

亿元，两市合计成交

额为

1263.6

亿元， 成交额较前一

交易日小幅萎缩。

从资金流向来看， 沪深主力

资金昨日均呈现净流出格局。 据

巨灵财经统计， 本周二沪市

A

股

资金净流出

20.30

亿元， 深市

A

股

资金净流出

38.12

亿元，两市资金

合计净流出

58.42

亿元。

在众多行业板块之中，周二

金融服务、 纺织服装和电子行

业资金流入规模居前。 据巨灵

财经统计， 金融服务行业资金

净流入金额达到

1.93

亿元 ；同

时， 纺织服装和电子行业分别

净流入资金

1.34

亿元和

1.09

亿

元。 与此形成对照的是，机械设

备、 建筑建材和化工行业昨日

资金净流出规模居前， 净流出

金额分别为

11.76

亿元、

8.09

亿

元和

6.63

亿元。

期指重回升水 窄幅调整未改多头格局

□本报记者 熊锋

在连续上涨之后，期指四个

合约昨日小幅调整。

截至昨日收盘， 主力合约

IF1212

报收于

2261.4

点， 较周一

结算价下跌

7.6

点， 跌幅

0.33%

。

其余三个合约亦小幅下行。而沪

深

300

现货指数报收于

2258.50

点，下跌

12.55

点，跌幅为

0.55%

，

较期指跌幅更大。

市场人士分析，期指连续几

日上涨之后，面临前期高点所形

成的压力密集区域，因此有一定

的解套盘的压制，昨日展开了震

荡整理， 市场情绪透露一定谨

慎。 不过，昨日主力合约重回升

水，并且市场并没有对上周大幅

拉升后形成较强的回吐压力，透

露目前反弹格局难言结束，后期

维持偏多的概率较大。

窄幅震荡透露谨慎情绪

截至昨日收盘，期指四个合

约均小幅调整，透露出在连续上

涨之后，期指上方将面临前期高

点所形成的压力密集区域，市场

情绪有所谨慎。

上海中期分析师陶勤英指

出，昨日股指早盘窄幅震荡，午

后冲高后受阻于

20

周均线回

落，最终缩量小幅收跌。 股指连

续两日在上涨至

20

周均线时受

阻回落， 多空短期在该线可能

继续争夺。

陶勤英分析，从昨日期指盘

面来看，日内总持仓量为近期最

低水平，反映出短期期指方向未

明的情况下，市场参与的积极性

有所降低。

中证期货研究部副总经理

刘宾分析，昨日期现价差再度回

到升水

3

点的状态， 但总持仓在

经历一天增长后再度减持，显示

多空在这个位置争夺意愿有所

下降，这可能导致期指在该位置

形成上下两难的局面。

多头格局有望延续

昨日的窄幅调整并未对此

前的上涨形成较强的回吐压力，

并且昨日期现价差再度回到升

水

3

点的状态， 多头日内逢低承

接意愿较强，显示近期的反弹格

局并未结束，后期维持偏多的概

率大。

国泰君安期货金融工程师

胡江来指出，期指量化加权指示

信号透露出一定的空头抬头迹

象， 总的来说依然还是多头信

号。 并且，融资融券端亦释放了

多头信号，

ETF

大类的融资减去

融券存量金额出现了增加，全市

场的融资规模增加了

1.85

亿元。

长江期货资深分析师王旺

指出， 现指连续上行后积累了

一定获利盘， 并且目前已经反

弹进入了前期的密集成交区，

因此面临一定的解套盘压制，

市场昨日展开了震荡整理。 从

股指期货来看， 近期市场上涨

中，价差一个明显特征就是，价

格低的时候价差高， 价格高的

时候价差低。

刘宾认为，期指昨日收出小

阴线，稍显乏力。 但从回调力度

看，市场并没有对上周大幅拉升

后形成较强的回吐压力，显示这

种强势反弹格局还没有结束，因

此技术修复或许以横盘整理的

方式通过时间换取空间，后期维

持偏多的概率大。


