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前11月社会融资规模同比多2.6万亿

11

月人民币贷款增

5229

亿元

□

本报记者 任晓

中国人民银行

11

日发布的

数据显示， 初步统计，

1-11

月社

会融资规模为

14.15

万亿元，比上

年同期多

2.60

万亿元。

11

月社会

融资规模为

1.14

万亿元， 比上年

同期多

1837

亿元。 其中，人民币

贷款增加

5229

亿元， 同比少增

400

亿元。

11

月， 外币贷款折合人民币

增加

1048

亿元， 同比多增

999

亿

元；委托贷款增加

1218

亿元，同比

多增

623

亿元；信托贷款增加

1995

亿元，同比多增

1279

亿元；未贴现

的银行承兑汇票减少

496

亿元，同

比多减

269

亿元；企业债券净融资

1817

亿元，同比少

260

亿元；非金

融企业境内股票融资

107

亿元，同

比少

161

亿元。

11

月末，广义货币

(M2)

余额

94.48

万亿元， 同比增长

13.9%

，比

上月末低

0.2

个百分点， 比上年同

期高

1.2

个百分点； 狭义货币

(M1)

余额

29.69

万亿元，同比增长

5.5%

，

分别比上月末和上年同期低

0.6

个

和

2.3

个百分点； 流通中货币

(M0)

余额

5.24

万亿元，同比增长

10.7%

。

当月净投放现金

924

亿元。

11

月， 住户贷款增加

2408

亿

元，其中，短期贷款增加

893

亿元，

中长期贷款增加

1515

亿元； 非金

融企业及其他部门贷款增加

2817

亿元，其中，短期贷款增加

3047

亿

元，中长期贷款减少

31

亿元，票据

融资减少

369

亿元。

1-11

月人民

币贷款增加

7.75

万亿元， 同比多

增

9191

亿元。

11

月末外币贷款余

额

6600

亿美元，同比增长

24.3%

，

当月外币贷款增加

166

亿美元。

交通银行首席经济学家连平

认为，

11

月新增贷款较平稳，主要

是政策维持稳健、银行存贷比压

力较大和部分银行放贷较谨慎等

因素所致。受存款大幅增加影响，

12

月新增贷款会有所上升，全年

约在

8.2

万亿至

8.5

万亿元。 主要

受股指频创新低、股市持续低迷

影响，当月

M1

增速明显回落。 若

股市转好，

M1

增速会有所回升。

M2

应能实现年度目标。

11

月人民币存款增加

4739

亿

元，同比多增

1510

亿元。 其中，住

户存款增加

2516

亿元， 非金融企

业存款增加

3256

亿元， 财政性存

款减少

1149

亿元。

1-11

月人民币

存款增加

9.23

万亿元， 同比多增

1.02

万亿元。

11

月末外币存款余

额

4157

亿美元，同比增长

55.8%

，

当月外币存款减少

19

亿美元。

11

月， 以人民币进行结算的

跨境货物贸易、 服务贸易及其他

经常项目、对外直接投资、外商直

接投资分别发生

2244

亿元、

794

亿

元、

21

亿元、

232

亿元。

首只跨国ETF产品已申报

□

本报记者 曹淑彦 田露

证监会最新公布的行政

许可申请受理及审核情况公

示表显示， 证监会

5

日接收国

泰基金关于纳斯达克

100

交易

型开放式指数基金的申报。 这

是基金公司申报的首只跨国

ETF

产品。

业内人士透露，该产品可

能在上交所上市，兼具

QDII

和

ETF

产品投资价值。此外，首批

上报的债券

ETF

产品———博时

上证企债

30

交易型开放式指

数基金及其联接基金、国泰上

证

5

年期国债交易型开放式指

数基金及其联接基金，已于日

前获得受理。

继沪深

300ETF

和港股

ETF

产品相继推出后， 国泰此次申

报的纳斯达克

100ETF

成为跨

市场

ETF

产品的又一创新。 上

述人士认为， 这一产品不仅实

现跨市场，而且跨国和跨时区，

可能会在上交所上市。

分析人士表示，纳斯达克

100ETF

将比普通的

QDII

产品

流动性更高， 交易费率更低，

其标的指数纳斯达克

100

历史

业绩表现相对较好。 这不仅满

足普通投资者投资美股市场

的需求， 也为无法直接投资

QDII

产品的机构投资者提供

了很好的工具。

上周，除国泰申报纳斯达

克

100ETF

产品外，民生加银上

报

1

只家盈理财

7

天债券型基

金， 招商基金上报

1

只保证金

快线货币市场基金。

上周共

8

只基金获批，包

括工银瑞信的标普全球自然

资源指数基金（

QDII

）、中欧的

中证大宗商品股票指数分级

基金、 上投摩根的上证

180

高

贝塔交易型开放式基金、易方

达的现金管理货币市场基金、

鹏华的国有企业债债券型基

金等。
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QFII十大重仓股

跑赢大盘9个百分点

信用风险警报或引发流动性变局

□

本报记者 任晓

非信贷融资快速增长导

致前

11

月社会融资规模同比

增加， 随之而来的是信用风

险日渐积累， 年末已开始在

多个领域暴露。 出于审慎监

管考虑， 监管层可能及时出

手加以调控。 非信贷融资增

长节奏可能放缓， 将引发明

年流动性变局。

从融资方式来观察，社会

融资规模今年出现一个新特

点，即非信贷融资发力是社会

融资规模同比多增主因，其中

又以信托贷款和企业债券融

资前

11

个月增长最为显著。 可

以说，来自银行信贷之外的融

资快速增长，是支持四季度经

济反弹的重要力量。 若这部分

资金明年出现变化，将影响流

动性格局，冲击今年以来“融

资先行”经济驱动模式。

事实上，非信贷融资增长

“变奏”

11

月已初现端倪：当月

企业债券净融资

1817

亿元，同

比少

260

亿元， 比

10

月大减

1175

亿元。 与规模巨减相对应

的是信用债融资利率抬升。 企

业债券融资趋冷，与监管层和

投资者对信用风险的担忧不

无关联。 尽管信托贷款

11

月仍

保持较快增长，但监管层对其

态度转为谨慎，不排除明年政

策出现大变化的可能。 （下转

A02版）

11月全国证券交易印花税降逾四成

� � � �财政部

11

日公布的数据

显示，

１１

月全国财政收入

７８７１

亿元， 同比增加

１４１４

亿元，增

长

２１．９％

。 剔除基数低不可比

因素后，

１１

月全国财政收入增

长

１０％

左右。

１－１１

月，全国财

政收入

１０８９０３

亿元，同比增长

１１．９％

。

１１

月全国营业税

１１４３

亿

元，同比增长

２８．６％

。 其中，受

前几个月交易量增加及去年

基数较低影响，房地产营业税

同比增长

58.7%

。 增值税

２２０５

亿元，同比增长

１６．２％

。 证券

交易印花税

２０

亿元，同比下降

４１．２％

。 企业所得税

４９１

亿元，

同比增长

５１．１％

。 个人所得税

４０９

亿元，同比增长

２６．６％

。 出

口退税

８５３

亿元，同比减少

１０６

亿元，下降

１１％

。 （相关报道

见A10版）

本报记者 丁冰 文
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习近平：增强改革系统性整体性协同性

分级基金ETF有望推出

将实现

T+0

套利

□

本报实习记者 曹乘瑜

业内人士

11

日透露，相关机

构正在设计分级基金

ETF

，以帮

助投资者进行

T+0

套利。 上交所

明年年中有望出台相关规定，明

年年中或下半年基金公司可能

推出相关产品。

该人士说， 分级基金

ETF

允

许投资者用一揽子股票在场内换

成母基金份额， 当日自动分拆成

子份额卖出套利， 从而省去场外

申购转入场内时间， 实现

T+0

套

利，反之亦然。 目前，分级基金整

体场内溢价下的套利模式为：资

金在场外申购母基金， 转至场内

分拆成子份额，然后卖出套利，这

一过程需要

3

个交易日完成。

分析人士认为，更快的套利

将为分级基金带来更大流动性。

这一机制将使子份额获得更准

确定价。 目前，在

T+3

机制下，子

份额定价不够有效， 原因在于

3

天的延迟会使折溢价不断加大，

而且，价格偏离甚至可能导致套

利失败。 分级基金

ETF

所带来的

T+0

模式有可能解决上述问题。

专家表示，随着分级基金逐

渐为投资者所熟悉， 投资机会正

在减少，因此需要加大创新力度。
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贵州茅台大股东

20亿元增持计划再表“清白”
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制造业复苏

宝钢连续两个月上调钢价

前11月

铁路固定资产投资逾5000亿
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