
基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一二年十月二十五日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

１０

月

２３

日复核了本报告中

的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 工银瑞信中小盘股票

交易代码

４８１０１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

２

月

１０

日

报告期末基金份额总额

７４９

，

３０４

，

２２２．３９

份

投资目标

通过投资高成长性的中小市值股票

，

追求基金资产长期稳定的增值和收益

，

在有效控制风

险的前提下

，

力争持续实现超越业绩基准的超额收益

。

投资策略

本基金运用国际化的视野审视中国经济和资本市场

，

依据定量和定性相结合的方法

，

考虑

经济情景

、

类别资产收益风险预期等因素

，

在股票与债券等资产类别之间进行资产配置

。

股票资产主要投资于中小盘股票

，

投资于具有高成长性

、

基本面良好的中小盘股票的

资产占股票投资资产的比例不低于

８０％

。

本基金将首先采用定量分析指标

，

筛选出成长潜

力较大的中小市值上市公司

。

基于对公司未来业绩发展的预测

，

采用股息贴现模型

、

自由

现金流折现模型等方法评估公司股票的合理内在价值

，

同时结合股票的市场价格

，

考虑市

盈率

、

市净率等相对估值指标

，

选择最具有投资吸引力的股票构建投资组合

。

业绩比较基准

８０％×

中证

７００

指数收益率

＋２０％×

上证国债指数收益率

风险收益特征

本基金是股票型基金

，

其预期收益及风险水平高于债券型基金与混合型基金

，

属于风险水

平较高的基金

。

本基金主要投资于中小盘股票

，

在股票型基金中属于风险水平相对较高的

投资产品

。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

７

月

１

日

－ ２０１２

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－６８

，

２４５

，

４０１．９８

２．

本期利润

－５０

，

２０３

，

９４２．１７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６６４

４．

期末基金资产净值

５２２

，

０２６

，

７０７．００

５．

期末基金份额净值

０．６９７

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

２

、“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额；“本期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３

、所列数据截止到

２０１２

年

９

月

３０

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－８．６５％ ０．９０％ －５．６９％ １．１４％ －２．９６％ －０．２４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同于

２０１０

年

２

月

１０

日生效。

２

、根据基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至报告期末，本基金的投资

范围及各项比例符合基金合同的规定：本基金股票资产占基金资产的比例为

６０％－９５％

，债券、现金等金

融工具占基金资产的比例为

５％－４０％

， 现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。 本基金的股票资产主要投资于中小盘股票，投资于具有高成长性、基本面良好的中小盘股票的资产

占股票投资资产的比例不低于

８０％

。

３．３

其他指标

无。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

王筱苓

本基金基金经

理

，

曾任工银

核心价值基金

基金经理

、

工

银精选平衡混

合型基金基金

经理

、

工银稳

健成长股票型

基金基金经理

２０１１

年

１０

月

１１

日

－ １５

曾任中国银行全球金融市场部首席交

易员

；

２００５

年加入工银瑞信

，

曾任工银核心

价值基金

、

工银精选平衡混合型基金

、

工银稳健成长股票型基金基金经理

、

专户投资部专户投资经理

，

２０１１

年

１０

月

１１

日至今

，

担任工银中小盘基金基

金经理

。

郝联峰

本基金基金经

理

；

工银基本

面量化策略股

票基金基金经

理

。

２０１２

年

７

月

４

日

－ １２

先后在海通证券历任高级研究员

、

投

资经理

，

国都证券担任证券投资总部

副总经理

，

中国再保险资产管理股份

有限公司历任权益投资部助理总经

理

、

研究发展部助理总经理

，

招商基金

管理有限公司担任首席经济学家兼研

究总监兼基金经理

；

２０１０

年加入工银瑞信

，

曾任专户

投资总监

，

２０１２

年

４

月

２６

日至今担任工

银基本面量化策略股票基金基金经

理

；

２０１２

年

７

月

４

日至今担任工银中小

盘股票基金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等

有关基金法律文件的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，

为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规

行为，公司根据《证券投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管

理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管

理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格

和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本报告期，按照时间优

先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用

了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与

本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞

价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况有一次。 投资组合经理因指

数投资组合的投资策略而发生同日反向交易，未导致不公平交易和利益输送。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年

３

季度

Ａ

股市场振荡下跌，沪深

３００

指数下跌了

６．８５％

。 分行业看，医药、能源、原材料三个行业

跌幅较小；交运、房地产、投资品跌幅居前。

本季度内，基金继续坚持价值理念，

７

月份以来，本基金重点配置了食品饮料、医药、农业、旅游等稳

定增长类行业，

８

月份开始增持了银行业股票，以期在经济转型期通过长期持有获得比较稳定的收益。

稳定增长类股票是时间的朋友，只要买入时估值合理，总体来说股价能大致随着利润增长而上涨。

以

Ａ

股市场食品饮料行业一家龙头公司为例，

２００１

年上市至今，平均每年净利润增长

３８％

，平均每年股价

上涨

３８％

。 过去

１０

年涨幅最大的

２０

只

Ａ

股，稳定增长类行业（食品、医药）占

９

只，与消费密切相关的行业

（家电、商业、装修）占

３

只，上游资源类行业（有色、煤炭）占

５

只（过去十年上游资源类行业表现较好，与

２００１

年以来的大宗商品牛市有关），机械设备行业（工程机械、电力设备）占

３

只。 可见，与消费密切相关的

稳定增长行业是长期大牛股的摇篮， 这也是巴菲特、 加里斯洛夫斯基等一些国际投资大师偏爱品牌消

费、医药、金融、传媒娱乐、连锁商业类股票的原因。

从长期来看，股价上涨的根本驱动力是公司业绩的增长，业绩持续增长是选股的最主要标准。 在具

体股票品种选择上，主要投资两类股票，一类是估值合理的稳定较快增长的成长股，如一些医药、食品饮

料股票；一类是估值很低的持续稳定增长股，如一些家电、汽车、银行业股票。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

－８．６５％

，业绩比较基准收益率为

－５．６９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

目前宏观经济主要先行指标，如

Ｍ２

同比增长率、金融机构人民币贷款同比增长率、商品房销售额同

比增长率、汽车销量同比增长率等，已经见底回升，一些滞后指标还在探底之中。 总体而言，宏观经济处

于本轮基钦周期的底部，对应股票市场在底部区域。

过去几年是

Ａ

股市场逐渐与国际接轨的几年，也是

Ａ

股市场逐渐全流通的几年，

Ａ

股市场既要消化与

国际接轨的估值结构调整压力，也要消化全流通的股票供求压力。 经过过去几年的发展，

Ａ

股市场投资机

会比以前更多了，一是市场规模、可投资标的比以前更多；二是整体估值水平有较大压缩，意味未来预期

收益率更高；三是经过三十多年的改革开放，一批龙头公司在竞争中脱颖而出，价值投资者的投资空间

更大了。

从年度来看，今年市场上有全流通和估值结构调整压力，下有宏观经济景气先行指标见底回升的支

撑，市场可能呈现平衡市特征，即上半年偏强，下半年偏弱。

综合估值水平和成长性，我们认为下半年食品饮料、医药、农业、银行、纺织等行业存在较好投资机

会，而地产、汽车、机械、家电、水泥等绝对估值水平较低的行业存在波段机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４１１

，

３８０

，

３１４．０４ ７８．２４

其中

：

股票

４１１

，

３８０

，

３１４．０４ ７８．２４

２

固定收益投资

４４

，

４０５

，

０００．００ ８．４５

其中

：

债券

４４

，

４０５

，

０００．００ ８．４５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

５８

，

０００

，

０００．００ １１．０３

其中

：

买断式回购的买入返售

金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

８

，

９１４

，

９６１．８８ １．７０

６

其他资产

３

，

０９７

，

７９７．５５ ０．５９

７

合计

５２５

，

７９８

，

０７３．４７ １００．００

注：由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

４

，

４０６

，

８００．００ ０．８４

Ｂ

采掘业

１４

，

５５２

，

０００．００ ２．７９

Ｃ

制造业

２４７

，

２１９

，

８６６．２８ ４７．３６

Ｃ０

食品

、

饮料

１５７

，

８７６

，

０３８．５８ ３０．２４

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

８

，

５５７

，

３８５．２２ １．６４

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

５

，

７０７

，

８３５．０７ １．０９

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

９

，

０８０

，

９５０．５０ １．７４

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３２

，

２８８

，

１４２．９９ ６．１９

Ｃ８

医药

、

生物制品

３３

，

７０９

，

５１３．９２ ６．４６

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

４

，

８１０

，

０００．００ ０．９２

Ｆ

交通运输

、

仓储业

８４

，

２６１．６０ ０．０２

Ｇ

信息技术业

２２

，

８００

，

２９０．７０ ４．３７

Ｈ

批发和零售贸易

２８

，

９５３

，

５３３．９０ ５．５５

Ｉ

金融

、

保险业

５４

，

６７６

，

６６０．９７ １０．４７

Ｊ

房地产业

９

，

３２０

，

４００．００ １．７９

Ｋ

社会服务业

１９

，

２３２

，

１１８．２９ ３．６８

Ｌ

传播与文化产业

５

，

３２４

，

３８２．３０ １．０２

Ｍ

综合类

－ －

合计

４１１

，

３８０

，

３１４．０４ ７８．８０

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ００２３１１

海大集团

２

，

９４２

，

８７４ ４８

，

２６３

，

１３３．６０ ９．２５

２ ６００５１９

贵州茅台

１４６

，

６８２ ３６

，

０５４

，

４３５．６０ ６．９１

３ ６０１００９

南京银行

２

，

７３７

，

３９０ ２０

，

６９４

，

６６８．４０ ３．９６

４ ００２１４２

宁波银行

２

，

２３５

，

４４５ ２０

，

２３０

，

７７７．２５ ３．８８

５ ６００８８７

伊利股份

８７２

，

５２５ １８

，

５８４

，

７８２．５０ ３．５６

６ ６０００６６

宇通客车

８００

，

８１１ １７

，

４３３

，

６５５．４７ ３．３４

７ ６０１８８８

中国国旅

５２７

，

２９９ １４

，

９２７

，

８３４．６９ ２．８６

８ ００２３０４

洋河股份

１００

，

０００ １２

，

５００

，

０００．００ ２．３９

９ ００００２８

国药一致

３５０

，

０００ １１

，

８６５

，

０００．００ ２．２７

１０ ０００８５８

五 粮 液

３４０

，

０００ １１

，

５２６

，

０００．００ ２．２１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

３０

，

０２４

，

０００．００ ５．７５

其中

：

政策性金融债

３０

，

０２４

，

０００．００ ５．７５

４

企业债券

９

，

５７３

，

０００．００ １．８３

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４

，

８０８

，

０００．００ ０．９２

８

其他

－ －

９

合计

４４

，

４０５

，

０００．００ ８．５１

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １２０３０５ １２

进出

０５ ３００

，

０００ ３０

，

０２４

，

０００．００ ５．７５

２ １１３００１

中行转债

５０

，

０００ ４

，

８０８

，

０００．００ ０．９２

３ １２６００８ ０８

上汽债

５０

，

０００ ４

，

８００

，

５００．００ ０．９２

４ １２６０１１ ０８

石化债

５０

，

０００ ４

，

７７２

，

５００．００ ０．９１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

０００

，

０００．００

２

应收证券清算款

１

，

５４７

，

７１３．９８

３

应收股利

－

４

应收利息

５２３

，

２９４．９０

５

应收申购款

２６

，

７８８．６７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

０９７

，

７９７．５５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

４

，

８０８

，

０００．００ ０．９２

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本报告期末前十名股票中未存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７６０

，

７５５

，

３９２．２９

本报告期基金总申购份额

９

，

０１３

，

４２１．１８

减

：

本报告期基金总赎回份额

２０

，

４６４

，

５９１．０８

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７４９

，

３０４

，

２２２．３９

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

８．２

存放地点

基金管理人或基金托管人的办公场所。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：交通银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一二年十月二十五日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 工银瑞信双利债券

交易代码

４８５１１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

１６

日

报告期末基金份额总额

２

，

４４２

，

３０９

，

８９５．１４

份

投资目标

在适度承担风险并保持资产流动性的基础上

，

通过配置债券等

固定收益类金融工具

，

追求基金资产的长期稳定增值

，

通过适量

投资权益类资产力争获取增强型回报

。

投资策略

本基金将在资产配置策略的基础上

，

通过固定收益类品种投资

策略构筑债券组合的平稳收益

，

通过积极的权益类资产投资策

略追求基金资产的增强型回报

。

业绩比较基准 中债综合财富指数收益率

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

预期收益和风险水平高于货币市场基金

，

低于混合型基金与股票型基金

；

因为本基金可以配置二级市场

股票

，

所以预期收益和风险水平高于投资范围不含二级市场股

票的债券型基金

。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 工银瑞信双利债券

Ａ

工银瑞信双利债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

４８５１１１ ４８５０１１

报告期末下属两级基金的份额总额

１

，

３６０

，

４０８

，

３１２．１１

份

１

，

０８１

，

９０１

，

５８３．０３

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

７

月

１

日

－ ２０１２

年

９

月

３０

日

）

工银瑞信双利债券

Ａ

工银瑞信双利债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

３１

，

８２１

，

４４２．９４ ２９

，

７２０

，

８６１．３９

２．

本期利润

－９

，

８１７

，

６００．５４ －６

，

８４８

，

８０４．２１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００７９ －０．００６２

４．

期末基金资产净值

１

，

５１５

，

３７６

，

５４８．７６ １

，

１９３

，

９４３

，

１１１．７０

５．

期末基金份额净值

１．１１４ １．１０４

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额；“本期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

３

）所列数据截止到

２０１２

年

９

月

３０

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

工银瑞信双利债券

Ａ

阶段

净值增长

率

（

１

）

净值增长率

标准差

（

２

）

业绩比较基

准收益率

（

３

）

业绩比较基准收

益率标准差

（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

过去三个

月

－０．４５％ ０．１５％ －０．１５％ ０．０５％ －０．３０％ ０．１０％

工银瑞信双利债券

Ｂ

阶段

净值增长

率

（

１

）

净值增长率

标准差

（

２

）

业绩比较基

准收益率

（

３

）

业绩比较基准收

益率标准差

（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

过去三个

月

－０．５４％ ０．１５％ －０．１５％ ０．０５％ －０．３９％ ０．１０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同于

２０１０

年

８

月

１６

日生效。 根据基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内

为建仓期。截至报告期末，本基金的各项投资比例符合基金合同的规定：本基金投资债券（含可转换债券）

等固定收益类资产占基金资产的比例不低于

８０％

， 股票等权益类资产占基金资产的比例不超过

２０％

，基

金持有现金及到期日在一年以内的政府债券占基金资产净值的比例不低于

５％

。

３．３

其他指标

无。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

欧阳凯

本 基 金 的 基 金 经

理

，

工银保本混合

基金基金经理

２０１０

年

８

月

１６

日

－ １０

曾任中海基金管理有限公司基金经理

；

２０１０

年加入工银瑞信

，

现任固定收益部副总

监

。

２０１０

年

８

月

１６

日至今

，

担任工银双利债券

型基金基金经理

，

２０１１

年

１２

月

２７

日至今担任

工银保本混合基金基金经理

。

胡文彪

本 基 金 的 基 金 经

理

；

曾任工银沪深

３００

基金基金经理

，

工银上证央企

ＥＴＦ

基金基金经理

，

工

银中小盘基金基金

经理

；

现任工银大

盘蓝筹基金基金经

理

２０１１

年

２

月

１０

日

－ １１

先后在国泰君安证券股份有限公司担任研究

员

，

华林证券有限公司担任研究员

；

２００６

年加入工银瑞信基金管理有限公

司

，

历任产品开发部高级经理和权益投资部

高级经理

；

２００９

年

３

月

５

日至

２０１１

年

２

月

１０

日

，

担任工银沪深

３００

基金基金经理

；

２００９

年

８

月

２６

日至

２０１１

年

２

月

１０

日

，

担任工银上证央企

ＥＴＦ

基金基金经理

；

２０１０

年

２

月

１０

日至

２０１１

年

３

月

１６

日

，

担任工银中小盘基金基金经理

；

２０１１

年

２

月

１０

日至今

，

担任工银双利债券基金

基金经理

；

２０１１

年

３

月

１６

日至今

，

担任工银大

盘蓝筹基金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等

有关基金法律文件的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，

为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行

为，公司根据《证券投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理

公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理

办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和

市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报告期，按照时间优先、价

格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用了系统

中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管

理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞

价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况有一次。 投资组合经理因指

数投资组合的投资策略而发生同日反向交易，未导致不公平交易和利益输送。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年

３

季度，中国国内货币政策保持稳健，并未出现像市场预期的大幅放松，存款准备金率未有下

调，央行以逆回购的方式向市场注入流动性，但与准备金率下调存在本质上的区别。

３

季度中国经济数据

不断下行，各项数据不断低于预期。 美国经济数据出现一定反复，欧洲债务问题不断深化，西班牙银行业

问题较为严重，美联储在

９

月份推出了

ＱＥ３

。

３

季度债券市场出现明显调整，利率产品和信用产品均出现较大幅度下跌，同时股票市场由于经济不

景气，企业盈利大幅下滑，也在

３

季度出现较大跌幅，从而

２０１２

年

３

季度再次出现了股债齐跌的格局。

工银双利在

３

季度减持了股票；减持了可转债。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

报告期内，工银双利

Ａ

净值增长率

－０．４５％

，工银双利

Ｂ

净值增长率

－０．５４％

，业绩比较基准收益率为

－

０．１５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２０１２

年

４

季度，中国经济增速难有起色，通胀同比水平也将低于预期。由于央行未有下调准备金率，以

逆回购对冲外汇占款的负增长，使得银行体系的资金面经常出现紧张。货币市场、实体经济均保持了较高

利率水平，对于宏观经济更加不利。在目前的情况下，实体经济自身的盈利水平的下降和高企的财务成本

形成鲜明对比，出现了借新还旧的循环。

企业盈利水平不断下降与上升的负债率将对信用债市场形成较大影响，中低等级信用债将面临较大

压力。 高企的货币市场利率对利率产品也形成压制。

因此在目前的情况下，债券、股票均很难有好的表现，除非货币市场利率出现大幅下降。

转债市场，防御型转债具备长期投资价值。新股发行机制改革之后，中小板和创业板新股的报价仍然

比较高，主板新股的估值较为合理。

本基金在

２０１２

年

４

季度将继续关注宏观经济的走向，持有中长期利率产品，持有防御型转债品种，对

于新股，本基金将采取稳健报价的策略。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１７３

，

９０５

，

２６５．５１ ４．３１

其中

：

股票

１７３

，

９０５

，

２６５．５１ ４．３１

２

固定收益投资

３

，

７５１

，

５８２

，

９２０．７８ ９２．９６

其中

：

债券

３

，

７５１

，

５８２

，

９２０．７８ ９２．９６

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６２

，

４６８

，

８８５．８３ １．５５

６

其他资产

４７

，

６９８

，

２５８．４９ １．１８

７

合计

４

，

０３５

，

６５５

，

３３０．６１ １００．００

注：由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

５５

，

６３９

，

６３４．５４ ２．０５

Ｃ０

食品

、

饮料

２７

，

９２０

，

７８６．３０ １．０３

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

１０４

，

７００．００ ０．００

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

３３４

，

４３２．７０ ０．０１

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

４８

，

６１２．６０ ０．００

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

２５

，

１７７

，

９１７．８４ ０．９３

Ｃ８

医药

、

生物制品

２

，

０５３

，

１８５．１０ ０．０８

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

４１

，

７４１

，

９０６．２８ １．５４

Ｅ

建筑业

１９

，

０８６

，

９６８．００ ０．７０

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

２

，

４８１

，

０００．００ ０．０９

Ｈ

批发和零售贸易

６

，

６４１

，

１８６．５１ ０．２５

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

２３

，

４１８

，

１４４．６４ ０．８６

Ｋ

社会服务业

１０

，

３７１

，

８７１．８０ ０．３８

Ｌ

传播与文化产业

８

，

５０９

，

３９８．２９ ０．３１

Ｍ

综合类

６

，

０１５

，

１５５．４５ ０．２２

合计

１７３

，

９０５

，

２６５．５１ ６．４２

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ３００３５６

光一科技

１

，

３７５

，

０００ ２４

，

９９７

，

５００．００ ０．９２

２ ６００７９５

国电电力

９

，

３１４

，

７６１ ２２

，

３５５

，

４２６．４０ ０．８３

３ ００２０８１

金 螳 螂

５１５

，

８６４ １９

，

０８６

，

９６８．００ ０．７０

４ ６００８８７

伊利股份

７４９

，

９４２ １５

，

９７３

，

７６４．６０ ０．５９

５ ６０００２７

华电国际

３

，

４１８

，

３３９ １２

，

３０６

，

０２０．４０ ０．４５

６ ６０００４８

保利地产

１

，

１００

，

０００ １１

，

８３６

，

０００．００ ０．４４

７ ６００８０９

山西汾酒

３０７

，

６６０ １１

，

７０６

，

４６３．００ ０．４３

８ ６００３４０

华夏幸福

６４９

，

９５２ １１

，

５８２

，

１４４．６４ ０．４３

９ ０００８８８

峨眉山

Ａ ４９０

，

８６０ １０

，

３７１

，

８７１．８０ ０．３８

１０ ６００６３３

浙报传媒

５６９

，

９５３ ８

，

５０９

，

３９８．２９ ０．３１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

２２０

，

８４６

，

０００．００ ８．１５

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１

，

４８３

，

４８７

，

０００．００ ５４．７５

其中

：

政策性金融债

１

，

４３２

，

５２２

，

０００．００ ５２．８７

４

企业债券

１

，

５０９

，

４０１

，

３６５．９０ ５５．７１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

２２１

，

４６５

，

０００．００ ８．１７

７

可转债

３１６

，

３８３

，

５５４．８８ １１．６８

８

其他

－ －

９

合计

３

，

７５１

，

５８２

，

９２０．７８ １３８．４７

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １１０２１６ １１

国开

１６ ４

，

５００

，

０００ ４５２

，

７９０

，

０００．００ １６．７１

２ １２２１４９ １２

石化

０１ ３

，

３８７

，

３５０ ３３７

，

９８９

，

７８３．００ １２．４８

３ １１３００１

中行转债

２

，

７７３

，

５３０ ２６６

，

７０２

，

６４４．８０ ９．８４

４ １２０２３２ １２

国开

３２ ２

，

６００

，

０００ ２５５

，

０６０

，

０００．００ ９．４１

５ １２０２２２ １２

国开

２２ ２

，

５００

，

０００ ２５２

，

７２５

，

０００．００ ９．３３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４２

，

８２９

，

９２６．６１

５

应收申购款

４

，

６１８

，

３３１．８８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４７

，

６９８

，

２５８．４９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

２６６

，

７０２

，

６４４．８０ ９．８４

２ １１００１５

石化转债

６

，

８５８

，

６７７．００ ０．２５

３ １１００１３

国投转债

２

，

１３３

，

５０１．００ ０．０８

４ １２５０８９

深机转债

１

，

９４１

，

２５３．１６ ０．０７

５ １１００１７

中海转债

１

，

５７７

，

５４９．９０ ０．０６

６ １１００１８

国电转债

１

，

３６２

，

９２０．００ ０．０５

７ １２５７０９

唐钢转债

７４８

，

３５２．３７ ０．０３

８ １２９０３１

巨轮转

２ ６８５

，

６１２．９３ ０．０３

９ １１００１９

恒丰转债

６２１

，

７２３．５０ ０．０２

１０ １２５７３１

美丰转债

３７０

，

００５．２２ ０．０１

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分

的公允价值

（

元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００３５６

光一科技

２４

，

９９７

，

５００．００ ０．９２

新股未上市

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 工银瑞信双利债券

Ａ

工银瑞信双利债券

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

８８３

，

０３９

，

７１３．９８ ８５７

，

６７９

，

６８８．４５

本报告期基金总申购份额

９１５

，

４００

，

８６４．５２ １

，

５８９

，

２１０

，

２２８．１９

减

：

本报告期基金总赎回份额

４３８

，

０３２

，

２６６．３９ １

，

３６４

，

９８８

，

３３３．６１

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

１

，

３６０

，

４０８

，

３１２．１１ １

，

０８１

，

９０１

，

５８３．０３

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信双利债券型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信双利债券型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信双利债券型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

８．２

存放地点

基金管理人或基金托管人的办公场所。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

工银瑞信双利债券型证券投资基金 工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金

工银瑞信全球精选股票型证券投资基金

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一二年十月二十五日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 工银全球精选股票

（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４８６００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

５

月

２５

日

报告期末基金份额总额

１１３

，

７４９

，

１７７．５７

份

投资目标 全球范围内具有竞争优势且成长性良好的上市公司

。

投资策略

通过在全球范围内采用

“

自上而下

”

方法进行国家及地区的资产配置

，

综合运用定性和定量分

析方法精选全球股票

，

并且在全球范围内进行投资组合风险收益优化

，

追求基金资产的长期

稳健增值

。

业绩比较基准

ＭＳＣＩ

世界指数总收益

风险收益特征

本基金是投资于全球资本市场的股票型基金

，

属于风险水平较高的基金品种

，

其预期收益及

风险水平高于债券型基金

，

亦高于混合型基金

。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Ｗｅｌｌｉｎｇｔｏｎ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

，

ＬＬＰ

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中文 威灵顿管理有限责任合伙制公司 纽约梅隆银行股份有限公司

注册地址

２８０ Ｃｏｎｇｒｅｓｓ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｂｏｓｔｏｎ

，

ＭＡ

，

ＵＳＡ Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

办公地址

２８０ Ｃｏｎｇｒｅｓｓ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｂｏｓｔｏｎ

，

ＭＡ

，

ＵＳＡ Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

邮政编码

２２１０ ＮＹ １０２８６

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

７

月

１

日

－ ２０１２

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－２

，

２７５

，

４５２．９５

２．

本期利润

５

，

７０２

，

９４９．３５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４９３

４．

期末基金资产净值

１０６

，

７７９

，

４３９．７６

５．

期末基金份额净值

０．９３９

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额；“本期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

３

）所列数据截止到

２０１２

年

９

月

３０

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

５．６２％ ０．６９％ ７．１１％ ０．７９％ －１．４９％ －０．１０％

注：同期业绩比较基准以人民币计价（利用中国人民银行发布的“人民币汇率中间价对美元”将以美

元计价的

ＭＳＣＩ

世界指数值转换成人民币计价），已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同于

２０１０

年

５

月

２５

日生效。

２

、按照基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期。 截至报告期末，本基金投资符合基金合同第十二部分“（二）投资范围”、“（六）投资限制”

的规定：股票资产占基金资产的比例为

６０％－９５％

，债券、现金等金融工具占基金资产的比例为

５％－４０％

，

现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本基金的基金

经理

；

工银全

球基金基金经

理

；

工银基本

面量化策略股

票基金基金经

理

。

２０１０

年

５

月

２５

日

－ １９

先 后 在

Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｒｓ

担任美林集中基金和美林保

本 基 金 基 金 经 理

，

Ｆｏｒｅ Ｒｅｓｅａｒｃｈ ＆

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担 任

Ｆｏｒｅ Ｅｑｕｉｔｙ Ｍａｒｋｅｔ

Ｎｅｕｔｒａｌ

组 合 基 金 经 理

，

Ｊａｓｐｅｒ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｊａｓｐｅｒ Ｇｅｍｉｎｉ Ｆｕｎｄ

基

金基金经理

；

２００９

年加入工银瑞信基金管理有

限公司

；

２００９

年

１２

月

２５

日至今

，

担任工

银全球基金的基金经理

；

２０１０

年

５

月

２５

日至今

，

担任工银全球精选基金的基

金经理

；

２０１２

年

４

月

２６

日至今担任工银

基本面量化策略股票基金基金经理

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名

在境外投资顾问所任

职务

证券从业年限 说明

Ｊｏｈｎ Ａ．

Ｂｏｓｅｌｌｉ

股票投资组合经理

，

公

司合伙人

２４

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生于

２００２

年加入威灵顿

，

任股票投资组合经理

，

现为公司合伙人

，

常驻伦敦分公司

。

在此之前

，

他于

１９９６－２００２

年在

Ｐｕｔｎａｍ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ Ｉｎｃ．

工作过

６

年

，

离职前职位为全球股票研究部

董事总经理

。

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生于

１９８８－１９９６

年在普华永道

（

ＰｒｉｃｅｗａｔｅｒｈｏｕｓｅＣｏｏｐｅｒｓ

，

ＬＬＰ

）

担任高级经理

。

于

１９８５－１９８７

年在

Ｗｅｓｔｅｒｎ Ｇｅｏｐｈｙｓｉｃａｌ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

，

Ｉｎｃ．

担任地球物理工程师

。

在

Ｐｕｔｎａｍ

担任股票研究分析师期间

，

他负责跟踪工业

、

通信

、

信息技术及消费等多个行业

。

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生的研究曾被

《

路

透

》

和

《

巴伦周刊

》

等多家业内权威刊物引用

。

１９９８

年

，

他在

《

路透

》

评选的

“

二十佳基金经理人

”

中排名第十一

。

此外

，

在

《

巴伦周刊

》

２０１１

年的

“

超级人才

”

报道中

，

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生亦被评为全球顶

尖的股票分析师之一

。

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生于

１９８９

年获得德保罗大学金融方向工商

管理硕士学位

，

于

１９８５

年获得科罗拉多矿业大学地球物理工程专

业理学士学位

。

此外

，

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生还拥有特许金融分析师

（

ＣＦＡ

）

称号

，

并且是特许金融分析师协会会员

。

注：威灵顿管理有限责任合伙制公司自

２０１２

年

９

月

７

日起，担任本基金的境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等

有关基金法律文件的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，

为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行

为，公司根据《证券投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理

公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理

办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和

市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本报告期，按照时间优先、价

格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用了系统

中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管

理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞

价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况有一次。投资组合经理因指数

投资组合的投资策略而发生同日反向交易，未导致不公平交易和利益输送。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

今年第三季度市场走势与第二季度走势相反，基金指数

ＭＳＣＩ Ａｌｌ Ｃｏｕｎｔｒｙ Ｗｏｒｌｄ

反弹超过

５％

。行业之

间分化不大，除了公用电力是负回报之外，其他行业回报在

３．６％

（

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ－

工业）及

８．２％

（

ｅｎｅｒｇｙ－

能源）

之间。分化最大的在于不同主要市场之间。表现最好的三个市场全部来自金砖四国，印度（

１５．４％

），中国香

港（

１２．５％

）及俄罗斯（

９．１％

）。 本季度股市反弹的原因主要是欧美量化宽松政策及其规模的超预期。

本基金在第二季度新兴市场及资源类下跌时做了一定程度的增持，给基金第三季度的回报提供了正

贡献。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率

５．６２％

，业绩比较基准收益率为

７．１１％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

从技术面角度来看，截至三季度末，基金指数已上涨了

１３％

，而今年全球主要企业盈利增长却是

５％

左

右。 从经济基本面角度来看，因为明年欧美市场进一步刺激已无大空间，可能出现的问题不少，还有美国

的财政悬崖，欧债的持续处理必然会遇到的问题。因为第三季度美国的

ＱＥ３

（第三波量化宽松）及欧洲的欧

央行首次直接无限制购买有问题国家的国债，通胀压力在将来

３－６

个月上升是较为确定，刺激的负面因素

预期将会在明年显现。 全球投资资金到时也会随着基本面变化而迁移。

总之，股市今年前三季度的表现已超预期，到第四季度就开始考虑明年的经济及企业盈利状况，预期

股市在第四季度及将来更长一段时间内震荡向下的概率较高。 把握获利了结预期会有得益。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１０１

，

２８９

，

２０８．３４ ９３．６１

其中

：

普通股

１０１

，

２８９

，

２０８．３４ ９３．６１

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

３６１

，

２７５．９０ ５．８８

８

其他资产

５５４

，

３５７．４７ ０．５１

９

合计

１０８

，

２０４

，

８４１．７１ １００．００

注：由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

７０

，

７１５

，

１０２．８９ ６６．２３

英国

８

，

２６８

，

４６９．５２ ７．７４

中国香港

４

，

８４８

，

８１７．９８ ４．５４

法国

４

，

０３３

，

６３７．３３ ３．７８

德国

３

，

６１１

，

６６５．７５ ３．３８

瑞士

３

，

０９４

，

５１１．９０ ２．９０

韩国

１

，

７７４

，

０１０．２５ １．６６

荷兰

１

，

３７５

，

１８０．１３ １．２９

加拿大

１

，

２３６

，

５８４．２５ １．１６

日本

１

，

１９１

，

８２３．４７ １．１２

泰国

１

，

１３９

，

４０４．８７ １．０７

合计

１０１

，

２８９

，

２０８．３４ ９４．８６

注：

１

、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

保健

Ｈｅａｌｔｈ Ｃａｒｅ ２１

，

３７６

，

０２６．９０ ２０．０２

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ ９

，

９６１

，

３７０．３７ ９．３３

材料

Ｍａｔｅｒｉａｌｓ ２

，

７５８

，

５４６．００ ２．５８

电信服务

Ｔｅｌｅｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ １

，

３００

，

３９５．１４ １．２２

非必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ １４

，

７３５

，

０９８．５６ １３．８０

工业

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ ７

，

２１３

，

１２５．００ ６．７６

金融

ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ １４

，

２５６

，

７４３．８３ １３．３５

能源

Ｅｎｅｒｇｙ １

，

３８３

，

８５９．８４ １．３０

信息技术

Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ２８

，

３０４

，

０４２．７０ ２６．５１

合计

１０１

，

２８９

，

２０８．３４ ９４．８６

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称

（

英文

）

公司名

称

（

中

文

）

证券代码

所在证

券市场

所属国

家

（

地

区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１ Ａｐｐｌｅ Ｉｎｃ

苹果公

司

ＵＳ０３７８３３１００５

纳斯达

克证券

交易所

美国

８００ ３

，

３８４

，

８７６．５３ ３．１７

２ Ｇｏｏｇｌｅ Ｉｎｃ

谷歌公

司

ＵＳ３８２５９Ｐ５０８９

纳斯达

克证券

交易所

美国

４４５ ２

，

１２９

，

００６．６０ １．９９

３ Ｗｅｌｌｓ Ｆａｒｇｏ ＆ Ｃｏ

富国银

行

ＵＳ９４９７４６１０１５

纽约证

券交易

所

美国

９

，

３００ ２

，

０３６

，

２７８．９９ １．９１

４

Ｐｈｉｌｉｐ Ｍｏｒｒｉｓ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｃ

菲利普

莫里斯

国际集

团公司

ＵＳ７１８１７２１０９０

纽约证

券交易

所

美国

３

，

２７８ １

，

８６９

，

４７４．６７ １．７５

５ Ｊｏｈｎｓｏｎ ＆ Ｊｏｈｎｓｏｎ

强生

ＵＳ４７８１６０１０４６

纽约证

券交易

所

美国

４

，

１９０ １

，

８３０

，

８５５．３２ １．７１

６

Ｓａｍｓｕｎｇ Ｅｌｅｃｔｒｏｎｉｃｓ

Ｃｏ Ｌｔｄ

三星电

子有限

公司

ＫＲ７００５９３０００３

韩国证

券交易

所

韩国

２３１ １

，

７７４

，

０１０．２５ １．６６

７ Ｃｏｍｃａｓｔ Ｃｏｒｐ

康卡斯

特

ＵＳ２００３０Ｎ１０１９

纳斯达

克证券

交易所

美国

７

，

８００ １

，

７６９

，

１７７．０５ １．６６

８ Ｓａｎｏｆｉ

赛诺菲

安万特

公司

ＦＲ００００１２０５７８

巴黎证

券交易

所

法国

３

，

０９３ １

，

６８０

，

４４８．４７ １．５７

９ Ａｍｇｅｎ Ｉｎｃ

安进

ＵＳ０３１１６２１００９

纳斯达

克证券

交易所

美国

３

，

１２０ １

，

６６８

，

１８０．１３ １．５６

１０ Ｒｏｃｈｅ Ｈｏｌｄｉｎｇ ＡＧ

罗氏

ＣＨ００１２０３２０４８

瑞士证

券交易

所

瑞士

１

，

４０３ １

，

６６３

，

０５０．８８ １．５６

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品投资。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受

到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

２６４

，

８０６．０８

３

应收股利

９７

，

８９３．３６

４

应收利息

１

，

００９．４８

５

应收申购款

１６

，

８６８．７２

６

其他应收款

１７３

，

７７９．８３

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５５４

，

３５７．４７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１１７

，

６４４

，

７２１．９２

本报告期基金总申购份额

８２２

，

９９７．７９

减

：

本报告期基金总赎回份额

４

，

７１８

，

５４２．１４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１１３

，

７４９

，

１７７．５７

§７

重要信息

２０１２

年

９

月

６

日基金管理人发布公告，自

２０１２

年

９

月

７

日起，威灵顿管理有限责任合伙制公司担任本基

金的境外投资顾问。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信全球精选股票型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

８．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人住所。

８．３

查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付工本

费后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。
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