
行业资金流向图表个股资金流向表格

持多单量排名 持空单量排名

名次 会员简称 持多单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

８２３５ ２７７ １

中证期货

１４５５６ －３１１

２

广发期货

４１０５ －１２２ ２

海通期货

１０１００ ７１６

３

华泰长城

３９８９ ３７ ３

国泰君安

７３８０ ６１

４

银河期货

３３９７ －５ ４

华泰长城

３４１６ １４３

５

海通期货

３２８９ １４９ ５

中粮期货

３１７９ １３５

６

申银万国

２９６２ －３６３ ６

光大期货

２６６６ ４１

７

光大期货

２８４３ －１９２ ７

申银万国

２４２５ １５６

８

南华期货

２４９２ －４４ ８

南华期货

１７９６ －５１

９

中证期货

２４３０ －３７ ９

招商期货

１７１４ １５６

１０

浙江永安

２１５３ １９６ １０

中信建投

１５９８ －６１

汇总

３５８９５ －１０４ ４８８３０ ９８５

股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（％）

６０００１０

包钢股份

５．８１ －０．１７１８ ７５０５５．０６４４１ ６１５５７．２９４８４ １３４９７．７６９５８ ９．８８０３

６００８６８

梅雁水电

２．８６ １０ １３７４５．１１９７４ ２７０１．６９７１ １１０４３．４２２６４ ６７．１４６２

６００１３０

波导股份

３．８４ １０．０２８７ １４０１９．９６８４２ ３５６７．９１１４８６ １０４５２．０５６９３ ５９．４２７６

６００５１５

海岛建设

６．０５ １０ １０７７０．７１９６９ ２０８４．６１０２３１ ８６８６．１０９４５９ ６７．５６８１

００２０６７

景兴纸业

２．８５ １０．０３８６ ２２１６３．５０３０８ １１５１４．０５３９２ １０６４９．４４９１５ ３１．６２１７

０００６９８

沈阳化工

５．２４ ９．１６６７ １８６７１．３９７７６ ８４０１．４６６０７３ １０２６９．９３１６９ ３７．９３４４

００２６４８

卫星石化

２０．７８ １０．００５３ ２５５８８．６６９２９ １５９７３．６３７２ ９６１５．０３２０９５ ２３．１３４

０００５７２

海马汽车

３．３ １０ ２１５８５．４５２２９ １４４５８．９９３２７ ７１２６．４５９０１６ １９．７７１３

０００１００ ＴＣＬ

集团

２．０２ ３．０６１２ ２７２１２．２８５２８ ２０３１９．５９２１２ ６８９２．６９３１６６ １４．５０１２

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

■“钱”潮暗涌（三）

滕泰：“股”“金” 将成活水首选

□本报记者 丁冰

四季度以来，人民币贬值预期

持续扭转， 外贸形势也有所改善，

整个宏观层面流动改善迹象愈发

明显。 股市层面，新股发行节奏

10

月份出现明显放缓，同时产业资本

密集增持，监管部门持续释放制度

红利引导资金入市。这是否将改善

A

股供求失衡的局面？ 当下，从大

类资产配置角度来看，哪些资产将

受益于流动性的改善呢？

对此， 万博兄弟资产管理公

司董事长、 万博经济研究院院长

滕泰表示， 全球资金面仍将保持

宽松局面，国内资金面略有改善，

但仍处于偏紧状态， 尚不能满足

目前实体经济和资本市场发展的

需求。 但在有关部门的政策引导

之下， 四季度

A

股供求关系将出

现好转。 从流动性与估值的角度

来看， 股市和黄金成为当下大类

资产配置的首选。

四季度流动性将略有改善

中国证券报： 人民币贬值预

期扭转，

9

月份外汇占款增加

1300

多亿元，恢复正增长，这一局面能

否持续？ 整个四季度宏观面流动

性是否能够改善？

滕泰： 四季度宏观流动性将

实现改善，但仍处于偏紧状态，这

不能完全满足目前实体经济和资

本市场发展的需求。

从国家层面来看，欧债危机并

没有出现缓解迹象，美国经济渐有

复苏之势，但仍需巩固。 为促使全

球经济企稳，包括欧美以及日本这

些国家央行仍然需求靠注入流动

性来提振经济，这就意味着全球资

金面仍将保持宽松局面。

从中国国内的情况来看，目前

人民币升值压力再现，这可能会吸

引部分热钱流入；预计全年出口增

长仅为

7.4%

， 不及

10%

的目标，不

过

9

月出口和顺差出现超预期增

长，预计这种情况可能会持续；

9

月

M1

反弹至

7.3%

， 这意味着货币供

应开始增加；而这些都意味着四季

度流动性将有所改善。

不过， 改善的效果可能不会

太明显， 预计全年信贷总量会控

制在

8-8.5

万亿， 仍然偏紧状态，

这并不能满足目前实体经济和资

本市场发展的需求。

中国证券报： 四季度货币政

策是否会出现调整， 来进一步释

放流动性？

滕泰：从政策的角度出发，建

议货币政策应该适当调整方式。

目前物价水平处于低位， 这种情

况会持续到

2013

年中期； 全年出

口将不及预期； 投资对经济增长

的贡献继续回落； 仅有消费出现

平稳增长状态。 因此为实现经济

平稳增长的需要， 在短期内无物

价压力的情况下， 应进一步释放

流动性。

尽管目前各种迹象表明，包括

决策层在内，社会各层面都在逐渐

适应

7.5%

的增长，存准率下调的概

率减小。 但考虑到

2013

年中期到

2014

年可能会出现新一轮的通胀

压力，从前瞻性的角度考虑，建议

应抓住经济底部企稳且无物价压

力的当前最好时机，释放流动性来

满足经济与资本市场发展需求。

政策助力

四季度A股供求关系好转

中国证券报：

10

月份新股发行

节奏开始出现明显放缓，而包括证

监会、保监会在内的监管部门都开

始出台各种政策， 吸引资金入市，

这些举措能否吸引增量资金入市，

进而改善

A

股供求关系？

滕泰： 目前大环境是国外货

币环境全面宽松， 而中国国内仍

处于偏紧的状态， 这导致股市资

金并不会太充裕。事实上，自股权

分置改革之后，大小非套现、创业

板推出、 新股发行体制改革等现

象和政策， 实质上导致了

A

股供

给的失衡， 而这一局面迄今未出

现明显的改善。

目前监管部门开始释放制度

性利好，包括吸引

QFII

入市、放松

保险资金投资限制等， 这都有助

于增加市场供应。 但力度仍需加

大， 去年中央经济工作会议强调

要满足实体经济发展的货币需

求， 建议应把满足资本市场发展

的货币需求也明确提出。

此外，

9

月份

M1

略有改善，加之

政策加力， 可以判断四季度

A

股供

求关系会较前三个季度出现改善。

股市和黄金将成

大类资产配置首选

中国证券报： 四季度流动性

的改善， 这一阶段大类资产配置

的重点是什么？ 资金流入对

A

股

本身会产生多大利好？

滕泰：目前来看，最安全、最

值得配置的资产就是股市和黄

金。从经济周期来看，目前中国经

济正处在由收缩向复苏变化的过

渡阶段，而股市经历了长达

5

年的

调整， 风险收益比正在向积极的

方向转化，投资价值逐步显现。而

四季度资金流入情况的改善，会

推动

A

股整体估值水平上升，不

过力度恐难以乐观。 要真正推动

A

股出现上涨， 当前的流动性宽

松程度仍显不足。

就黄金而言，此轮黄金的涨势

还未到头。 长期来看，国际信用体

系将持续动荡，以欧元和美元为代

表的国际信用货币难逃贬值命运，

作为其对立面的黄金价格必定上

涨。资产储备调整潮和旺盛的投资

需求也将持续推高金价。 短期来

看，欧美央行宽松预期的进一步强

化，黄金将迎来“大幅上涨期”。

与其他大宗商品不同，黄金价

格的上涨空间不受约束。因为它不

像原油和铜，涨得太多会使得原材

料需求商无利润可图，消费者承受

不起，从而压垮全球经济。 黄金的

上涨不会伤害生产者和消费者，也

不会伤害任何一国经济。

另一方面， 黄金作为储备资

产和信心保证， 其上涨会遇到历

史获利盘的回吐压力。 由于

10

年

前

300

美元

/

盎司的黄金并没有如

10

年以前

20

美元

/

桶的原油那样

被消耗掉， 所以每一轮的上涨后

都会因获利盘的抛售而需要一定

时间的休整。因此，投资黄金永远

有机会， 每一次的回调都是买入

良机。

相较于这两类资产， 股权和

房地产则不再具备投资价值。

PE

投资当前已是在红海中竞争，估

值、回报都不具备太大吸引力；房

地产可以用这样一句话概括 “昨

天投资是收益、今天投资是成本、

明天投资则是亏损”。

空头增仓意愿提升 偏多格局面临考验

□本报记者 熊锋

昨日， 期指四个合约日内窄

幅波动，收盘小幅下挫。 市场人士

指出， 期指连续盘整但上攻乏力，

继周二的逾

30

点下挫增强空头信

心之后，昨日期指空头增仓意愿强

烈。 不过，目前期指整体还未改变

偏多走势， 而

2300

点的整数关口

或成为期指近期重要的支撑位。

空头情绪有所升温

本周三主力合约

IF1211

报收

于

2322

点，较前一交易日结算价小

幅下跌

6.8

点，跌幅为

0.29%

；其余三

个合约也小幅下跌

0.3%

左右，沪深

300

现货指数收于

2307.78

点， 下跌

4.3

点，跌幅为

0.19%

。

据中金所昨日盘后数据显

示， 主力合约

IF1211

多头前

20

位

席位减仓

406

手，空头前

20

位席位

增仓

369

手，说明期指连续调整之

后， 空头的套保需求以及投机性

空头的做空意愿有所提升。

中金所公布的具体席位也透

露出类似信号。

IF1211

合约多空主

力前五位均增仓，分别增加

336

手、

744

手，空头依然稍占优势。就前十

位来看，多空分别减仓

104

手、增仓

985

手，空头优势更为明显。就投机

性资金更为集中的后十席位来看，

多头投机热情明显偏低， 相比之

下，空头增仓的意愿更强。

不过，值得关注的是多空“一

哥”依然针锋相对。空方排名第一

的中证期货席位在

IF1211

合约上

虽然首次出现减仓， 但仅

311

手，

而净空单依然维持在万手之上的

高位。反而多头一号主力，国泰君

安期货席位却已在

IF1211

合约上

连续十个交易日增仓， 并且维持

净多单。

就持仓总体来看， 空头主力

似乎更有底气。 长江期货资深分

析师提出应警惕调整风险。 他分

析， 昨日主力合约

IF1211

全天持

仓量与价格变化较为一致， 反映

多方盘中占据主导地位， 并未取

得良好成效， 仍收于周二的收盘

价下方。 而从技术上看，沪深

300

现指

KDJ

出现顶背离，一般意味着

上涨动力不足。 此外，周三，香港

安硕

A50ETF

沽空占比继续上升

至逼近

40%

的高位， 这是海外投

资者短期看空

A

股的表现。

期指2300点或现支撑

市场人士认为， 目前期指整

体还未改变偏多走势， 而

2300

点

的整数关口或成为近期的重要支

撑位。

国泰君安期货金融工程师胡

江来说， 量化加权指示信号较多

地指向看多方向，价格、基差、价

差及滞后的融资融券数据取得一

致，均指向多头。 从指标上看，近

期行情摆脱震荡形态的概率较

小。 当日

300ETF

交投规模下降约

4%

，强于指数

5%

，从

ETF

层面也

可看出， 方向达成一致意见的时

机尚待酝酿。

而中证期货认为， 从技术上

看，期指指数报收“倒锤子线”，形

态上反转概率较大， 但仍需得到

更多现指基本面方面的配合。 对

于期指走势，其认为谨慎偏多，但

2300

点整数关口对于多方而言，

则是重要止损点。

广发期货期指分析师郑亚男

说， 多空双方在纠结中空方表现

出优势。多空双方均稍显犹豫，这

也可以从昨日最终震荡走平的行

情趋势判断出。从持仓角度来看，

指数依然有一定的向下小幅调整

的倾向， 但考虑到现货指数下方

接近

2300

点的整数位， 同时

60

日

均线处的有力支撑， 期指

2300

点

位将出现明显支撑。

瑞银陈李：A股将迎15%“吃饭”行情

□本报记者 朱茵

每年

11

月和

12

月，

A

股市场

投资者都会寻求风格转变， 瑞银

证券研究部副主管、 首席策略师

陈李昨日表示， 四季度在库存周

期的影响下，

A

股将上演一波吃

饭行情。

季报行情近尾声

市场风格转换在即

陈李表示， 以业绩超预期为

主的三季报投资主题很快会结

束，市场将进入风格转换期。一是

源于投资者对过去一年表现非常

好的行业不再热衷， 出现所谓强

势股补跌，如医药、白酒等。 二是

对过去跌得很多的行业， 冀望明

年出现一定的机会。 三是公募基

金经理为了排名也将主动寻找风

格转变，从而为来年做筹划。

陈李表示，今年

12

月到明年

2

月， 市场将有一次补库存的周期

影响， 首先从流动性与估值的角

度来看， 全球范围内有一个异常

充沛的流动性： 欧美延续宽松货

币政策， 对国内流动性的正面影

响会增强； 新增外汇占款增长萎

缩， 热钱流出规模没有市场预期

那么大；财政、货币政策可能相继

发力， 进而持续为市场提供必要

的流动性。 从

9

月份的

QE3

到目前

为止， 不再是简单的美联储一家

要放水， 而是全世界除了中国央

行以外， 其他所有金融主管机构

都在主动向市场注入流动性：从

美联储到欧洲央行到印度、 俄罗

斯、巴西央行，甚至是周边的澳大

利亚和韩国。其次，充沛的流动性

支持了大宗商品的价格。再次，一

般而言， 大宗商品价格回升之后

两个月国内

PPI

开始缓慢回升。 最

后， 国内

PPI

回升通常两个月之

后，国内企业库存才开始回升，而

企业库存回升就意味着要增加订

单，帮助企业复苏，这有利于企业

盈利，也是库存周期的变化。

本轮反弹空间行情将达15%

过去

3

年，

A

股公司盈利累计

增长

70%

， 我们认为不逊于其他

主流市场 （只有台湾和俄罗斯市

场增速超过

A

股）。 但估值在过去

三年大幅下滑

24%

， 和其他市场

估值平均上升

15%

的幅度形成鲜

明反差。陈李认为原因有二：投资

者强烈不看好盈利前景， 预期中

国企业盈利能力大幅下滑， 以及

政策引导的流动性预期紊乱。

不过， 陈李表示，

A

股估值的

下滑正接近尾声。 一是和世界其

他市场相比，

A

股估值较为合理；

二是借鉴其他经济体经济增速下

台阶后市场表现，

A

股估值下滑或

已接近尾声， 但市场估值修复可

能还需要一些制度改革， 如一是

要有稳定的政策预期 （不论好

坏），二是可控的、合理的股票供

给，三是创新性提供足够的产品

/

策略，放开做空机制，让职业投资

者创造绝对正回报。

陈李认为，本轮反弹行情至

少可以达到半饱的小康水平，也

就是从原来低点反弹

15%

。 行业

选择上，陈李认为，随着整个经

济有企稳复苏的迹象，库存周期

可以拉动终端复苏，因而整个中

国范围内最有希望的是中端行

业，包括水泥、重卡，一般机械设

备，因为订单复苏体现在这些中

端行业。 同时，整个第三季度中

游行业资本回报率已经跟

2008

年第四季度持平，到了历史最低

点。 在非周期性行业里面，对于

跌了一年的非周期性———零售

商业也可以关注。

钢铁股再掀低价股浪潮

□本报记者 曹阳

10

月

24

日，由于外围股市出现

较大幅度调整，沪深两市也受到一

定程度的波及，在汇丰

PMI

数据向

好的背景下，沪深大盘指数全日呈

现窄幅震荡的格局。在大盘波澜不

惊的情况下，低价股继续成为市场

为数不多的亮点。这一方面显示资

金仍存在较强的做多意愿，另一方

面也体现了当前市场缺乏主线板

块引领反弹的尴尬。

截 至收盘 ， 沪综指收报

2115.99

点，上涨

0.07%

，盘中最低

下探至

2104.67

点， 最高上探至

2124.00

点。量能方面，沪市昨日成

交了

497.3

亿元，深市成交了

497.4

亿元， 两市成交量能仍维持在较

低水平。

从盘面表现来看， 低价股再

度成为了最受场内资金青睐的品

种。除

ST

股外，沪深两市共有

17

只

涨停个股， 其中除天瑞仪器和卫

星石化股价相对较高外， 其余涨

停个股股价均在

10

元以下， 且大

多在

5

元内，而位于涨幅榜前列的

股票也以低价股居多， 钢铁股出

现板块性的上涨行情。 值得注意

的是，昨日

ST

板块表现抢眼，板块

内多达

15

只个股涨停，一般而言，

ST

板块的集体上涨往往预示着场

内做多资金做多信心不足， 短期

内出现调整的可能性较大。

有分析指出， 热点主线的缺

乏不利于市场反弹的延续， 若未

来政策层面迟迟未见新的动作，

A

股可能借外围股市下跌来顺势调

整。 不过，

10

月份

PMI

初值的回升

表明我国经济大概率在四季度企

稳，在市场经历短暂调整后，在经

济数据的带动下， 沪深两市仍存

在一定的涨升空间。

46亿元悄然撤离

□本报实习记者 王朱莹

10

月

24

日， 沪深股市呈小幅

震荡格局。截至昨日收盘，上证指

数收报

2115.99

点，上涨

0.07%

；深

成指以

8653.91

点报收 ， 下跌

0.37%

；中小板指数报

4278.62

点，

跌幅为

0.79%

； 创业板指数报

707.75

点，下跌

0.49%

。 成交量方

面，本周三沪市成交

497.28

亿元，

深市成交

550.74

亿元， 两市合计

成交额为

1048.02

亿元，较昨日出

现小幅萎缩。

从资金流向来看， 沪深

A

股

主力资金昨日均呈现净流出的状

态。 据巨灵财经统计，周三沪市

A

股资金净流出

11.19

亿元， 深市

A

股资金净流出

35.27

亿元，两市资

金合计净流出

46.46

亿元。 个股

中， 昨日沪市净流出最多的股票

依次是包钢稀土、 海通证券和中

信证券； 深市净流出前三的股票

则是广发证券、 酒鬼酒和宝莫股

份；其中中信证券、广发证券、酒

鬼酒已连续两个交易日净流出金

额居前。

分行业板块来看，昨日共有

8

个行业板块实现资金净流入，合

计净流入金额为

13.6

亿元， 其余

板块均有资金撤离。 据巨灵财经

统计，昨日公共事业、交通运输、

黑色金属、 建筑建材和轻工制造

等板块净流入金额超过

1

亿元，其

中公用事业资金净流入最多，达

3.45

亿元。 净流出方面， 有色金

属、金融服务、医药生物等行业资

金净流出规模居前。其中，有色金

属净流出金额最大，为

9.96

亿元，

而金融服务和医药生物板块连续

两交易日净流出规模居前。

分析人士指出， 近期低价股

群起上涨， 力度不足以支撑大行

情， 而权重较大的金融服务和医

药生物、 食品饮料等前期涨势较

好的板块又出现补跌， 加上季报

影响力减弱、消息面政策面平静，

指数短期仍将震荡调整， 操作上

宜多看少动。

万博兄弟资产管理公司董事长、

万博经济研究院院长 滕泰

10月 A 股 IPO 锐减至一家

10月 A 股 IPO 锐减至一家
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