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■ 品种扫描

FTI�Consulting寻求东方造船集团有限公司的意向投资人。

东方造船集团有限公司及名下的子公司主要生产载重吨 3000 至

17,000的中小型船舶，用于国际商业航运领域。

东方造船集团有限公司及名下的子公司的资产包括：

·各类船舶

·各类设备及基础设施

·船舶的制造运营在浙江和安徽两处船厂， 共拥有 814,052.4 平方

米的土地使用权和 64,276.59 平方米的房产所有权， 每年可制造

约 50万载重吨的船舶。

东方造船集团有限公司有意进行资本重组及 /或者部分资产的转卖。

东方造船集团有限公司意向书

有意者请于 2012年 9月 13日， 周四前联系程烨，联系方式 021-5108�8002转 211

隆重推出 Beta 动量对冲、

禧利宝等程序化交易产品

联系部门：广发期货投资咨询部

联系电话：020—38456848

公司网址：www.gfqh.com.cn

满足多样化投资需求

助您顺畅投资期货

■ 广发期货看市

棕榈油补涨机会明显

□鲍红波

9

月份美豆将进入收获期，在

优良率极低的情况下， 美豆单产

可能会进一步下调， 美豆库存处

于低位， 在上一年度南美大豆已

经减产的情况下， 美豆价格还有

上冲可能。 马来西亚棕榈油产量

大幅增加，但出口需求也在扩大，

国内棕榈油在中秋、 国庆节日的

消费旺季带动下， 棕榈油价格后

市存在较大补涨机会。

油籽供需格局偏紧

本年度大豆供应偏紧形势基

本确定， 美豆减产直接导致全球

2012

年

/2013

年度油籽产量下滑，

进一步导致全球油籽粕、 植物油

产量和库存下降， 奠定了全球豆

类油脂的偏紧供需格局。

8

月份美豆进入结荚成熟期，

随着结荚数量的确定， 美豆单产

基本确定，

8

月中旬的单产预估为

36.1

蒲式耳

/

英亩， 美豆优良率

9

月初为

30%

，从最近

Pro Farmer

的

调查数据看， 预计美豆单产为

34-35

蒲式耳

/

英亩，

9

月份美豆供

需平衡表数据显示美豆单产还有

更进一步的下调空间。

受干旱天气影响， 美豆单产

下降已经成为定局， 后期库存数

据也还有下调空间。 根据库存消

费比数据对比， 美豆库存是历史

低位， 本年度库存消费比低于

2007

年大牛市年度， 这将为美豆

价格提供较强支撑。

马来西亚棕榈油出口增加

美豆减产导致豆油

强势，棕榈油表现相对弱

势，国际豆油棕榈油正常

价差一般低于

150

美元，

而当前每吨毛棕榈油大

约比豆油要便宜

250-280

美元，对棕榈油市场需求

有较强支撑。

7

月份马棕油产量为

169

万吨，棕榈油产量高峰

将在

9

月、

10

月份到来，届

时单月产量可能达到

180

万吨以

上，对市场造成一定的压力。由于

近月马来西亚棕榈油产量季节性

增长，

9

月、

10

月份棕榈油库存往

往上升，但棕榈油价格相对低廉，

棕榈油出口旺盛有望缓解产量和

库存压力。

马来西亚和印度尼西亚通

过降税等激励措施鼓励出口，出

口量增长比较明显，据马来西亚

检验检疫机构

SGS9

月

4

日发布的

最新数据显示，

2012

年

8

月份马

来西亚棕榈油出口量为

143

万

吨，比上月增长

20%

。另外一家船

运调查机构

ITS

预计马来西亚

8

月

份棕榈油出口量为

145

万吨，比

上月增长

18%

。

消费转好将带来支撑

9

月份是油脂传统中秋、国庆

节日季节备货的高峰， 在历史统

计情况下， 油脂往往面临季节性

上涨的强势。

我国棕榈油消费呈现刚性稳

步增加， 年均增长

5-20

万吨，当

前我国棕榈油港口库存最近一个

月从

90

多万吨下降到

60

多万吨，

显示棕榈油去库存过程有一定的

成效，但库存仍然处于历史高位，

去库存还有望进一步进行。

棕榈油与其他油脂价差处

于低位支撑棕榈油的替代需求，

国内棕榈油库存略微缓解，对棕

榈油价格有较强支撑。

8

月、

9

月

份往往是棕榈油价格见底回升

的时期，四季度棕榈油价格有望

大幅上涨。

行业减产空间有限

焦炭期货言底尚早

□宝城期货 何晔玮

近期焦炭跌势不止， 成为首

个跌破

2008

年低点的品种， 期货

贴水明显，市场信心支离破碎。尽

管上周五受各种宏观面利好刺激

涨停， 但随着现货市场的跟跌风

险一再累积，钢厂逐步限产保价，

焦化行业的减产空间有限等等因

素陆续浮出水面， 使得焦炭期货

价格言底尚早。

焦化企业限产空间有限

据国家统计局数据显示，

2012

年

7

月国内焦炭产量

3735.2

万

吨， 同比增加

0.4%

，

2012

年

1-7

月

国内焦炭产量累计为

26064.6

万

吨，同比增加

5.4%

，从各省生产数

据可以看出， 由于今年以来焦炭

价格持续下跌导致独立焦化企业

经营困难， 面临需求萎缩带来的

库存以及资金压力， 焦化企业已

经无奈加大限产力度。从

8

月份数

据来看， 独立焦化企业亏损进一

步加剧，吨焦亏损

100-200

元的企

业较为普遍，另一方面，由于焦化

厂近期回款周期较长， 使得资金

捉襟见肘， 因此，

8

月份独立焦化

企业减产力度加大难免。 据初步

调查统计显示，

8

月份独立焦化企

业平均产能利用率为

68%

左右，

华北、西北、华东地区分别较上月

下降

6%

，

5%

，

2%

， 其中山西地区

独立焦化企业闷炉迹象增多。 在

这种现状下， 产能百万吨以下缺

乏规模效应的焦化企业已经开始

被逐渐挤出， 而大型焦化企业整

体限产量已达五成， 短期内产能

进一步下降的空间越来越有限。

钢材市场下行压力继续传导

8

月份钢价同样呈现单边下

跌的态势，截至上周，

MYSTEEL

综

合指数显示为

128.3

， 较去年同期

下跌

27.5%

，面对下游实质性需求

难以启动以及市场流通环节中，

钢贸商悲观情绪， 钢厂不得不加

大减产力度，根据最近对全国

163

家钢厂

395

座高炉生产情况的统

计调查结果显示， 钢厂减产保价

的行动才初露端倪。 随着钢价的

进一步下跌， 一方面钢厂为了缓

解资金压力以及维护销售渠道，

向上游压低焦炭价格的几率较

大；另一方面，焦炭和铁矿石价格

在

8

月大幅下挫，使得钢厂成本压

力明显缓解， 削弱了钢厂进一步

减产的意愿， 在不利于钢价企稳

的同时， 更是打开了未来对焦炭

需求萎缩的想象空间。 市场供过

于求的现状难有改观。 截至上周，

天津港焦炭库存量达到

186

万吨

的历史天量， 且内外贸市场成交

清淡，询盘量稀少。 在如此重的库

存压力以及未来需求进一步萎缩

的预期， 焦炭价格相对于螺纹而

言，更是言底尚早。

此外， 由于交易所把焦炭的

交割品质定义较为广泛，而且作

为易碎品种，途中运输和损耗的

成本较高，这个特征从上市以来

的多个交割月中都有一定表现。

因此，每当快到要交割的时候就

容易出现交割月份的大跌行情，

久而久之即使远期月份贴水幅

度也会加大。

工厂检修结束 乙烯支撑减弱

塑料期货上行空间有限

□海通期货研究所 欧阳琨

自

6

月底，由于国际油价大

幅反弹以及国内石化工厂聚乙

烯供给收紧， 石化工厂采取限

产保价政策挺价销售， 刺激塑

料期货主力

1301

合约自低位

9300

点附近向上录得近

10%

的

涨幅。 后期，随着上游石化工厂

检修陆续结束， 塑料期价面临

向下修正的风险。

国际油价有望回调

6

月底，由于对美国夏季汽油

消费旺季的预期以及美国原油库

存大幅下降的推动， 使得美原油

期价大幅走强。 随着时间进入

9

月， 季节性消费的拉动作用将逐

渐减弱，对油价的支撑作用有限，

同时美国面临大选之年， 高油价

令市场对于抛储以平抑油价的预

期不断增强。另外，从近几周美国

能源资料协会（

EIA

）公布库存数

据对原油期货市场的影响来看，

库存下降对于油价支撑的边际效

应正在逐步递减。 尽管

7

日

EIA

公

布的上周美国原油库存下降

740

万桶， 降幅为去年

12

月以来最大

单周降幅，但市场反应冷淡，交易

时段油价冲高后自高点迅速回落

近

2%

。 从国内宏观层面来看，公

布的

8

月制造业

PMI

数据远低于历

史均值

52.1

，仅仅高于

2008

年金融

危机时的

48.4

，显示出制造业依旧

疲软，经济基本面依旧疲弱，经济

底部依旧有待确认。

成本支撑有望转弱

前期由于上游乙烯产能集中

进入检修季， 聚乙烯上游乙烯单

体大幅飙升， 乙烯

CFR

东北亚价

格自

6

月底的

870

美元

/

吨附近回

升至当前的

1375

美元

/

吨，涨幅近

60%

。 而同期下游连塑期价仅仅

录得

10%

的涨幅， 远低于乙烯单

体涨幅。 究其原因主要是由于下

游需求不济所导致的成本链条

传导不畅，虽然国内石化工厂采

取限产保价政策， 使得

7

月国内

聚乙烯产量同比降低

6.2%

仅为

81.3

万吨，但效果有限。同时进入

9

月， 前期停车的乙烯装置将会

逐步检修结束， 在

9

月

15

日后装

置陆续重启。

具体而言， 中石化扬子石化

将于中旬左右重启其南京的蒸汽

裂解装置，涉及乙烯产能

35

万吨

/

年，中沙天津将于下半月重启其

天津东北部的蒸汽裂解装置，乙

烯产能

100

万吨

/

年， 台塑石化将

于

9

月

15

日后重启其六轻的

2

号

装置，乙烯产能

103

万吨

/

年。因此

后期乙烯单体供应缺口将会逐

步缩小，从而导致乙烯端对下游

聚乙烯的支撑力度将会减弱。 从

进口数据来看， 随着国内价格

7

月企稳回升，进口量逐步增加，

7

月进口

LLDPE

数量

21.36

万吨，环

比增加

31.7%

， 且皆为前期低价

入场的获利盘。 加上年底前国内

新增产能的投产，国内石化工厂

限产对供给端的影响力度将逐

步减弱，从而削弱塑料期货后期

的上行动力。

生意社：

大宗商品有望迎来“金九银十”

□本报记者 熊锋

大宗商品数据商生意社近日

发布

2012

年

8

月大宗商品供需指

数

BCI

为

0.22

， 监测的

100

个品种

的均涨幅为

0.30%

， 反映该月制

造业经济较上月呈扩张状态，扩

张动力呈增长趋势， 经济出现企

稳迹象。

据了解，

BCI>0

，反映制造业

经济呈扩张状态；

BCI<0

，反映制

造业经济呈收缩状态；

BCI=0

，反

映制造业经济呈平稳状态。

在

BCI

监测的

8

个板块中，涨

幅最大的是纺织板块， 涨幅为

2.83%

；农副涨幅为

1.58%

，有色

涨幅为

1.48%

； 跌幅最大的是钢

铁板块，跌幅为

-4.88%

，能源跌

幅为

-0.89%

。

此前生意社的数据显示，今

年

6

月

BCI

指数为

-0.69

， 反映该

月制造业经济较上月继续收

缩，经济仍未企稳。

7

月

BCI

指数

回升至

0.04

，反映该月制造业经

济较上月呈扩张状态， 经济出

现企稳迹象。

生意社首席分析师刘心田

认为，

7

、

8

月为大宗商品市场的

“疗伤”期，而对于即将到来的

“金九银十”，他持较乐观态度，

走出疗伤期的市场或会迎来一

波行情。

[表格][国际期货点评]�

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

14.66875�

15.66948�

22.11827�

11.61601�

9.03202�

10.44097�

8.61756�

9.67907�

7.59801�

�

本次公告(2012-166)仅反映

投资账户截止 2012 年 09 月 06

日的投资单位价格, 下一公告日

为 2012 年 09 月 11 日。 信诚人

寿投资连结保险各账户价格为每

日在《中国证券报》及公司网站

公告， 如遇节假日则顺延。 详情

请查询信诚人寿全国服务电话：

4008-838-838�或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn。 信

诚人寿竭诚为您服务。

利好频频袭来 工业品农产品强弱易位

□本报实习记者 杨苏

上周国内大宗商品市场精

彩纷呈。 受国内外宏观政策频频

刺激带动， 前期一直示弱的钢材

焦炭绝地反击， 上周五居然强势

涨停。 特别是螺纹钢期货连续两

日上演反弹好戏， 周五成交量达

到

590

万手。

业内人士表示， 在宽松政策

预期不断增强的带动下， 众多海

内外机构纷纷看好近期一系列风

险事件对大宗商品的提振效果。

不过， 上周末贵金属纷纷冲高回

落，其上涨空间或相当有限。

焦炭螺纹强劲涨停

上周四和周五， 发改委官网

公告了万亿元投资项目批复。 同

时，欧洲央行公布的新购债计划

称，将在二级市场没有定量限制

地购买欧元区政府债券。 而美国

经济数据也表现强劲。 这些国内

外宏观政策利好刺激多品种强

势反弹。

上周四，螺纹、焦炭雄起告别

阴沉跌市，连续两日反弹，并于周

五齐封涨停板。 其中螺纹主力

1301

合约以

3269

点开盘， 午后触

及涨停价

3406

点， 多空激烈争夺

后最终收于涨停， 成交量达到历

史峰值

590.5

万手；焦炭主力

1301

合约早盘随螺纹大幅放量上行，

午后震荡上涨至

1358

点直接收于

涨停板，成交量达到

50.1

万手。

同时， 周五沪深两市也气势

如虹， 期指

IF1209

日涨幅达到

5.22%

，为几年难得一见，同时带

动商品期货上涨， 许多放空期指

的投资者猝不及防， 仅当日即回

吐了近几个月来的全部盈利。

值得注意的是， 发改委放开

轨道项目等极大的提振市场，带

来钢铁市场罕有的暖流。 此前螺

纹钢空头气盛， 自

8

月

16

日以来，

螺纹钢价格从

3700

元

/

吨连续跌

去

500

元，直至

3206

元

/

吨。 而据中

钢协数据显示， 钢厂减产效果已

经显现，全国粗钢日均产量

8

月下

旬为

187.15

万吨， 降幅为三个月

内低位。

贵金属或告别低风险

业内人士表示， 近期大摩和

瑞银等海外机构针对目前一系列

的风险事件发布的报告认为，在

宽松政策预期增强的前提下，看

好这些政策对大宗商品价格的正

面影响。

贵金属首当其冲。 因美国

QE3

和欧洲货币宽松政策预期刺

激， 上周贵金属继续大幅攀升，

价格已经摸至近

6

个月的高点。

不过， 上周五欧洲央行并未降

息， 以及美国经济数据超预期，

金银价格分别在

1700

美元和

33

美元处冲高回落。

银河证券有色金属研究小

组认为，

QE3

即使推出，也应该只

是短期刺激因素，而非大级别行

情催化剂。 上周四过后，持有的

黄金资产应该从低风险状态调

整至中高等风险状态。 然而，市

场下跌风险也有限，主要原因是

随后将面对欧债难以缓解以及

美国总统大选后国际地缘政治

可能趋于的判断。

值得注意的是， 本周仍有多

项重要事件需要投资者关注。 包

括周四美联储将在为期两天的政

策会议结束后公布声明，

9

月

12

日

德国宪法法院将裁决欧元区永久

救助基金是否符合德国法律，该

裁决为救助基金得以落实的重要

先决条件。

沪铜 强势反弹

上周沪铜主力

1212

合约开

盘

55420

元

/

吨， 最高

56900

元

/

吨， 最低

55360

元

/

吨， 收盘

56650

元

/

吨， 上涨

1230

元或

2.22%

。 发改委密集批准地方

项目以保增长给市场增添了动

力。加之消费旺季将至，预计继

续反弹概率较大。（程鑫）

棕榈油 冲高回落

上周大连棕榈油期货主

力

1301

合约开盘

8088

元

/

吨，

最高

8352

元

/

吨，最低

7972

元

/

吨，收盘

7974

元

/

吨，下跌

90

元

或

1.12%

。 外盘下挫令连棕榈

油承压明显， 且近日连棕榈

油期价亦面临技术面上调整

需要。 短期连棕榈油或延续

震荡。 （白亚洁）

PVC�逐级回落

上周大连

PVC

期货主力

1301

合约开盘

6550

元

/

吨，最高

6610

元

/

吨， 最低

6460

元

/

吨，收

盘

6530

元

/

吨，下跌

20

元。疲软的

基本面将限制主力期价上行动

能。 预期

PVC

主力期价有望维

持区间震荡， 投资者可于区间

下沿轻仓建多单。（李丹丹）

郑糖 底部整理

上周白糖期货主力

1301

合

约开盘

5393

元

/

吨， 最高

5430

元

/

吨， 最低

5256

元

/

吨， 收盘

5338

元

/

吨，下跌

55

元或

1%

。 本

月与糖相关的会议较多。 白糖

已经处于低位波动几天， 向下

动能明显减弱。（李丹丹）

玉米 走势疲软

上周大连玉米期货主力

1301

合约收盘

2362

元

/

吨， 下跌

24

元或

1.01%

。 美国玉米产量预

测数据令人失望，但国内玉米供

应依然充足。预计大连玉米期货

短期调整尚未结束。（白亚洁）

PTA�走势承压

上周郑州

PTA

期货主力

1301

合约收盘

7462

元

/

吨，下

跌

38

元。 目前

PTA

依旧处于区

间内震荡， 缺乏明确方向，后

期需要密切关注宏观面消息，

这或许会引导价格走出区间

震荡。 （白亚洁）

豆粕 跳空下挫

上周大连豆粕期货主力

1301

合约开盘

4253

元

/

吨，最高

4369

元

/

吨，最低

4201

元

/

吨，收

盘

4212

元

/

吨，下跌

41

元或

1%

。

虽有主力在护盘，但美豆下跌，

市场不可长期逆势。 建议暂且

观望，激进者以

5

日均线为止损

短空操作。（程鑫）
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