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上周各行业资金流向（万元）

代码 简称

上周

涨跌幅

（％）

净流入资金

（万元）

成交额

（万元）

连红

天数

净流入量

（手）

３００１３５

宝利沥青

１９．８８ ４５０１．５０ １１０３４７．５９ ２．００ ４１０２５．５１

３００２０７

欣旺达

１４．９４ ３８７１．４７ ４６８８６．４８ ９．００ ２７３３３．０３

３００３０１

长方照明

１７．３７ ３５１８．５９ ８５５１０．６６ １．００ １３３９４．０２

３０００２４

机器人

１０．５５ ３１１１．７５ ６００６６．２７ －２．００ １２４８７．８４

３０００７０

碧水源

１２．０３ ３０４６．５９ ４３３０３．１４ －１．００ ８８０８．４２

３００１７２

中电环保

１７．５４ ２８３２．７８ ２７７４３．２６ ３．００ １８８４１．９６

３００１６６

东方国信

１０．９８ ２７６３．０５ ３５３９７．３８ －１．００ １６９３３．８８

３００１０４

乐视网

１０．６８ ２６６７．８７ ５７５８８．３６ １．００ １１７７７．８７

３００２０５

天喻信息

２１．４８ ２５１８．８９ ５３４２１．４６ －１．００ １９８０４．４２

３００１７９

四方达

３３．０３ ２４１０．７２ ２０１９８．４２ ４．００ １５６９１．０２

３０００５１

三五互联

１３．４６ ２２４０．５０ ３６７４０．０２ －２．００ ２４５３１．７２

３００２６１

雅本化学

１２．９４ １８８１．０８ １７１４９．２６ ４．００ １１２６４．１０

３００００５

探路者

４．２２ １８２０．５５ １０８９４．１０ １．００ ９７９４．６９

３００２２８

富瑞特装

１０．３７ １６８８．９２ ２０３４０．３０ １．００ ５０１５．２８

３００１３３

华策影视

１３．５４ １６４４．９６ ２５４０７．５３ ２．００ １０８３３．５７

３００３４５

红宇新材

８．２７ １４４９．４３ ３８５５４．９３ ２．００ ７６６９．２８

３００３３０

华虹计通

１８．２０ １４４５．１０ ３２７２７．５１ ２．００ ９０５３．２６

３００２６２

巴安水务

１６．４８ １４４３．９３ ２４１９３．７６ １．００ ８２６２．５９

３０００１４

亿纬锂能

１２．３９ １４２２．３０ ２９０３５．６９ －１．００ １１０２１．３７

３００３３９

润和软件

８．０１ １３２７．７６ ２６６４２．８１ ２．００ ４６９３．４８

３００２５６

星星科技

６．１４ １２６９．２７ ４５３３５．４２ －１．００ １３０２４．７０

３００３２７

中颖电子

１６．１６ １１６２．４２ ４３１６７．１３ －１．００ ９５５６．２０

３００２５９

新天科技

１３．２５ １１３５．７０ １５３４２．８１ ４．００ ９７０１．１１

３０００１１

鼎汉技术

３２．３５ １１３０．４１ ４４６２．２７ ３．００ １０４６７．９６

３００１４５

南方泵业

６．６４ １０７９．３３ ８３１４．８６ ３．００ ６４０４．６３

３００３３２

天壕节能

１１．１６ １００１．２１ ３９０１３．１９ ２．００ ９８７３．２７

３００１３７

先河环保

１３．３４ ９７７．４６ ２６５３７．３０ ３．００ ７０６８．９３

３００３１５

掌趣科技

３．１４ ９４１．２４ ５９１６１．４９ １．００ ３２７８．５６

３００２８４

苏交科

９．７７ ９２４．６２ １３４５０．８１ １．００ ８３６０．９４

３００１０１

国腾电子

９．５６ ９２３．６４ １６９９６．９９ －１．００ ６５６７．０８

３０００４５

华力创通

３．７６ ９１４．２６ １６４１５．９８ １．００ ６６５５．７２

３００１４７

香雪制药

７．９７ ９０１．３４ ２１６９７．９４ ３．００ ９２９１．７７

３００２０６

理邦仪器

３．９６ ８９２．０５ ２１４７５．２６ ９．００ ４０４１．１５

３００１１３

顺网科技

１０．５１ ８５７．９１ １０７１４．８７ ３．００ ３１３０．６０

３００２５０

初灵信息

１８．１５ ８５７．０２ ２６４２１．７９ －２．００ ５６１０．８８

上周资金净流入居前的A股

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

３００２７９

和晶科技 换手率达

２０％ １２３３８．２３ ７．１４ ３９．９９ ２０１２－９－４

００２４０１

中海科技 换手率达

２０％ ２７６６９．３２ ９．９９ ３２．８２ ２０１２－９－７

３００１３５

宝利沥青 涨跌幅偏离值达

７％ ３９９８９．７７ １０．００ ３２．６１ ２０１２－９－７

００２６５５

共达电声 换手率达

２０％ ２０９６４．９３ ８．５４ ３０．４５ ２０１２－９－５

３００２２７

光韵达 涨跌幅偏离值达

７％ １８７７５．５１ １０．０１ ２８．８３ ２０１２－９－３

００２５９８

山东章鼓 涨跌幅偏离值达

７％ ２９４５３．１７ １０．０４ ２６．７９ ２０１２－９－６

００２４３５

长江润发 涨跌幅偏离值达

７％ ２６８９６．６７ １０．０３ ２６．１５ ２０１２－９－５

３００１０３

达刚路机 涨跌幅偏离值达

７％ １１８７９．０５ １０．００ ２２．３３ ２０１２－９－７

３００２６２

巴安水务 涨跌幅偏离值达

７％ １１４６４．３０ １０．０２ ２０．２２ ２０１２－９－７

３００２７７

海联讯 涨跌幅偏离值达

７％ ６９３８．６８ １０．０１ ２０．１９ ２０１２－９－５

３００１７９

四方达 涨跌幅偏离值达

７％ １３７２５．１２ ９．９７ １８．２３ ２０１２－９－７

３０００３３

同花顺 涨跌幅偏离值达

７％ １３１２０．６４ －６．５９ １７．２５ ２０１２－９－３

３００２０５

天喻信息 涨跌幅偏离值达

７％ １１２７２．３０ １０．０２ １５．９９ ２０１２－９－６

３０００５１

三五互联 涨跌幅偏离值达

７％ ９４２９．１８ １０．０１ １５．１５ ２０１２－９－５

３００２５０

初灵信息 涨跌幅偏离值达

７％ ６１９７．８２ １０．０１ １４．９４ ２０１２－９－５

６０３０００

人民网 涨跌幅偏离值达

７％ ３８５０１．５６ １０．０１ １４．４４ ２０１２－９－３

３００１５７

恒泰艾普 涨跌幅偏离值达

７％ ２６６３７．２３ １０．０２ １３．７３ ２０１２－９－３

００２２３１

奥维通信 涨跌幅偏离值达

７％ １５４１５．８５ ９．９６ １３．２３ ２０１２－９－５

００２５７９

中京电子 涨跌幅偏离值达

７％ ６４７３．５２ ９．９７ １３．０６ ２０１２－９－６

００２１１８

紫鑫药业 涨跌幅偏离值达

７％ ３１６５４．４５ ９．９７ １２．９２ ２０１２－９－６

３００１７２

中电环保 涨跌幅偏离值达

７％ １３４２９．３９ １０．０２ １０．０６ ２０１２－９－７

３０００３５

中科电气 涨跌幅偏离值达

７％ ４９９２．２１ ９．９９ ９．００ ２０１２－９－４

３００２２３

北京君正 涨跌幅偏离值达

７％ ６４２１．７３ ９．９９ ８．８６ ２０１２－９－４

６００４９５

晋西车轴 涨跌幅偏离值达

７％ ２３０９８．７９ １０．０４ ７．１７ ２０１２－９－６

３０００５５

万邦达 涨跌幅偏离值达

７％ ７９６７．１２ ９．９８ ７．１４ ２０１２－９－６

６０００７５

新疆天业 涨跌幅偏离值达

７％ ２０７５５．９８ ９．９７ ６．６０ ２０１２－９－５

６００２０６

有研硅股 涨跌幅偏离值达

７％ １６１１７．７７ １０．００ ６．３８ ２０１２－９－３

００２０７０

众和股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１６８．５１ １０．００ ６．２８ ２０１２－９－５

００２２５３

川大智胜 涨跌幅偏离值达

７％ ９８０９．６８ １０．０４ ５．２４ ２０１２－９－５

００２１３９

拓邦股份 涨跌幅偏离值达

７％ ５３４０．７３ ９．９７ ５．２１ ２０１２－９－６

３００２０８

恒顺电气 涨跌幅偏离值达

７％ ３８２１．９３ －９．９２ ５．１８ ２０１２－９－３

００２３２３

中联电气 涨跌幅偏离值达

７％ ２２４２．０２ －９．１７ ４．８８ ２０１２－９－３

０００９７３

佛塑科技 涨跌幅偏离值达

７％ １６０１１．８９ １０．１２ ４．６９ ２０１２－９－６

０００７２３

美锦能源 涨跌幅偏离值达

７％ ４８６４．０９ ９．９８ ４．２０ ２０１２－９－４

００２３３３

罗普斯金 涨跌幅偏离值达

７％ ２４８０．９４ １０．０３ ４．０８ ２０１２－９－３

０００６６１

长春高新 涨跌幅偏离值达

７％ ２６５４８．１０ －６．２６ ４．０６ ２０１２－９－６

０００６３６

风华高科 涨跌幅偏离值达

７％ １９６２４．６８ ９．９７ ４．０６ ２０１２－９－４

０００６３９

西王食品 涨跌幅偏离值达

７％ ４５１５．９７ １０．０１ ３．８６ ２０１２－９－３

６００２４１

时代万恒 涨跌幅偏离值达

７％ ３８６２．４０ １０．０８ ３．８６ ２０１２－９－６

６００３１６

洪都航空 涨跌幅偏离值达

７％ ３２７０８．８７ ９．９８ ３．７８ ２０１２－９－５

３０００７７

国民技术 涨跌幅偏离值达

７％ １０２６３．５３ １０．０３ ３．７５ ２０１２－９－４

００２４２９

兆驰股份 涨跌幅偏离值达

７％ １０８６２．５２ ９．９９ ３．６８ ２０１２－９－３

０００６２８

高新发展 涨跌幅偏离值达

７％ ４７１５．３２ １０．０６ ３．６７ ２０１２－９－５

６００１６９

太原重工 涨跌幅偏离值达

７％ １３８３６．６１ １０．０８ ２．０４ ２０１２－９－６

００００３２

深桑达

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ２２２７．２２ ９．９６ １．５５ ２０１２－９－５

００００５５

方大集团 涨跌幅偏离值达

７％ ２６４１．１７ １０．０５ １．５１ ２０１２－９－６

０００９２５

众合机电 涨跌幅偏离值达

７％ ２７０４．０４ ９．９９ １．０１ ２０１２－９－６

６００３１９

亚星化学 涨跌幅偏离值达

７％ １１９３．４０ ９．９６ ０．７１ ２０１２－９－５

宏昌电子（

６０３００２

）

换手率：

５８．８３％

成交金额：

４８２２３．９７

万元

买入名称 累计买入金额（元）

中信证券 上海东方路

１２５７８９１７．００

海通证券 上虞百官镇

９９１００６２．４６

长城证券 武汉云林街

９８７０３８４．８１

华泰证券 成都蜀金路

９３０５３５２．９２

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

８５２３０２９．５５

卖出名称 累计卖出金额（元）

华泰证券 南京江宁金箔路

１９４６４４８１．０２

海通证券 上海平武路

１７００９２７７．０６

安信证券 上海世纪大道中建大厦

１６５３９２５５．２３

中金公司 上海淮海中路

１３７５４９４２．１８

齐鲁证券 宁波中兴路

１２４５８２５４．９４

渤海轮渡（

６０３１６７

）

换手率：

５５．４９％

成交金额：

６５７１７．５８

万元

买入名称 累计买入金额（元）

国金证券 上海遵义路

１８４２２３５７．０３

广发证券 郑州花园路

５４０５９１０．００

宏源证券 长沙韶山北路

５２９９９４９．００

海通证券 南京常府街

４７７３９７２．００

方正证券 郑州嵩山南路

４７６５００５．００

卖出名称 累计卖出金额（元）

宏源证券 长沙韶山北路

１６６４９７１６．９９

中国中投 顺德大良

８４４７４０８．４６

中信万通 青岛南京路

５３７３８９１．９８

华泰证券 南京中山北路

５２７４０２２．００

山西证券 石家庄槐安东路

５０８１４２４．８６

三湘股份（

０００８６３

）

换手率：

２０．２１％

成交金额：

１８４３３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

长城证券 深圳深南大道

６７６７７０１．９３ ４７０４．００

厦门证券 上海陆家浜路

６６６２０７９．０１ ０．００

中原证券 北京酒仙桥路

６１９３６２３．００ ０．００

信达证券 福州远洋路

５５６８６７５．３６ ０．００

东兴证券 上海肇嘉浜路

３３１９３９７．００ ３１７５６．５２

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

渤海证券 深圳福中路

０．００ ４３９２７２２．２５

光大证券 深圳深南大道

５８１５１０．００ ３４３１７７１．５３

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

４５７８．００ ２５５１６３５．００

浙商证券 北京朝阳门北大街

０．００ ２４５２８６７．００

东莞证券 东莞大朗

１９０４９．００ ２４０４２２８．８６

红旗连锁（

００２６９７

）

换手率：

５０．４０％

成交金额：

５２０３０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

３５１８２００３．２４ ０．００

申银万国 成都火车南站东路

６５５０３９５．４２ １１７４５２９．８２

新时代证券 成都一环路

４４６４１６５．４８ １０３６５．００

机构专用

４０７０６７８．００ ０．００

广发证券 黄石颐阳路

３９２４７０８．００ ２３４３０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２５６０９３３８．４０

广发证券 深圳南园路

０．００ １６３９５９５３．１２

中信建投 重庆合川柏树街

６２０７．００ ４７５４３５９．００

申银万国 北京劲松九区

２０９５０．００ ４７２７３８７．１２

光大证券 余姚阳明西路

２８７８４．００ ４３８２９０３．３０

鼎汉技术（

３０００１１

）

累计偏离值：

＋２５．００％

成交金额：

３８６５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信证券 南昌贤士一路

８１３１８９６．７８ ０．００

中信证券 杭州延安路

５４７９９９２．００ ０．００

华泰证券 北京中关村南大街

３４２６７２０．００ ０．００

众成证券 上海中山西路

２５２７２５０．８８ ０．００

银河证券 深圳海德三道

１２８５４４９．６０ １２７８２．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

海通证券 重庆加州城市花园

１３３８７８．００ ９４５６６６．２０

国泰君安 太原并州北路

０．００ ８７２６４０．００

方正证券 温州小南路

０．００ ７７７３７８．００

国信证券 佛山体育路

２７６９．００ ７５７９３２．００

上海证券 乐清乐成镇乐怡路

７９３６．００ ６５９２３１．００

开尔新材（

３００２３４

）

累计偏离值：

＋２０．１５％

成交金额：

１３３４８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

宏源证券 大连金马路

７２４０５４３．５０ ０．００

招商证券 北京颐和园路

６３０４６１６．００ ５４４９４８．１５

众成证券 上海中山西路

４７１１３１３．３５ ５０４９６８４．７１

中航证券 郑州中原东路

３１０６３３５．００ ９３９３３４．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

２８９５０００．００ ３００３２０５．７０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

众成证券 上海中山西路

４７１１３１３．３５ ５０４９６８４．７１

银河证券 南京洪武路

３１６２４６．００ ４８５３１３７．９４

安信证券 佛山顺德容奇大道

７５６２９５．４９ ３２７８３１６．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

２８９５０００．００ ３００３２０５．７０

银河证券 深圳海德三道

２８９５０００．００ ３００２２５２．５０

“秋收起义” 行情需单日成交3000亿元

□

本报记者 申鹏

上周五沪深两市出现罕见大

涨，上证综指涨幅

3.70%

，为年内第

2

大单日涨幅， 深成指更是以上涨

5.08%

创下近三年的单日最大涨

幅。 市场的转暖来的有些“突兀”，

令不少投资者情绪高涨。 沪市成交

额突增至

1111

亿元，较前一交易日

增加超过

160%

； 深市成交额也从

周四的

526

亿元增加至

1102

亿元。

若论单日成交额增加的幅度，上周

五的情况在

A

股历史上十分少见，

最近的一次出现在

2008

年

9

月

22

日，当时沪综指大涨

7.77%

。

上周五的上涨使得投资者预

期意外扭转， 甚至有市场人士将

之比喻为“秋收起义”行情，并认

为可能重演

2010

年

10

月沪深股市

连续大涨的好戏。 从时间和政策

背景上看， 此次大涨与彼时确有

相似之处， 当时是美联储出台

QE2

， 而此次是欧央行宣布无限

量购买成员国国债， 都属于较为

有力的货币刺激政策。

但市场若想完成持续上涨，

量能是必须条件， 通俗点讲就是

得有钱进场。 那么到底需要多少

成交额才能支撑起反弹呢？

统计显示，

2010

年

10

月

8

日到

11

月

11

日共

25

个交易日，两市

A

股

的累计成交额为

10.29

万亿元，平

均每个交易日

4117

亿元。 在彼时

的大涨之前，沪深

A

股的流通市值

为

15.01

万亿元，日均交易额约占

流通市值的

2.7%

。 若照此比例推

算， 目前

A

股流通市值为

16.70

万

亿元， 则两市的单日交易额应该

在

4500

亿元左右， 分摊在沪深两

市，单日成交额应达到

2250

亿元。

但同时考虑到今年以来股市交投

活跃度较

2010

年大幅下降， 估计

两市需要至少

3000

亿元的单日成

交额才能维持连日大幅上涨。 照

上周五的

2213

亿元成交额来看，

市场尚可勉强维持目前点位，但

若要进一步走强， 则成交额必须

继续放大。

于是， 增量资金从哪里来就

成了最大的问题。 从总体宏观经

济未见好转以及季末资金面相对

紧张的情况来看， 维持高额成交

面临困难。不过，也有市场人士认

为，只要赚钱效应提升，资金进场

可能只是迟早的事情。

科伦药业（

002422

）

大输液或走出低谷

大输液行业龙头， 逐步走过

行业低谷。

2011

年公司共销售

33

亿瓶袋大输液，实现收入

46

亿元，

同比增长

27%

，毛利率

45%

，在同

行业内处于领先地位。 由于国家

政策调控， 大输液全行业利润下

降，许多公司销售逼近成本线，公

司作为大输液龙头合理控制成

本，进行产品结构调整，毛利率仍

有小幅增长。东方证券认为，公司

大输液业务已经度过最低谷，全

年收入增速有望维持在

18%-20%

左右， 利润率将稳定并有回升可

能。

开拓抗生素，非大输液领域，

多种产品齐头并进。 科伦斥资进

入抗生素硫氰酸红霉素行业，目

前伊犁川宁新建抗生素中间体建

设项目一期工程试生产进入倒计

时， 公司预计今年

10

月川宁项目

一期工程将联动试车。同时，公司

三室袋产品已经获得包材认证。

作为国内第一家生产三室袋的企

业，将享有定价优势。塑料小水针

拿到药包材批文后， 目前积极准

备扩产， 明后年有望贡献较多利

润。

收购青山， 开拓腹部透析新

领域。 公司与青山利康及其股东

签署协议以

2.06

亿增资扩股青山

利康。 目前利康拥有输液生产线

三条、滴眼剂产品生产线一条、软

胶囊产品生产线一条以及生物膜

产品生产线， 主要产品包括双阀

PVC

软袋普通输液、腹膜透析液、

冲洗液、 血液滤过置换基础液以

及治疗性输液、 滴眼液、 软胶囊

等。 青山利康拥有的生产线及产

品系列有利于丰富公司产品线，

公司借此进入高盈利的透析市

场， 同时科伦作为全国最大的基

础输液厂商，营销网络覆盖全国，

双方合作，优势互补。

东方证券预计公司

2012 -

2014

年每股收益分别为

2.24

元、

2.52

元、

2.93

元， 参照可比公司

2012

年平均估值

23

倍， 首次给予

公司“买入”评级。

上汽集团（

600104

）

旺季来临利于盈利回升

公司上半年实现营业总收入

2355.61

亿元， 同比增长

10.13%

；

营业利润

212.95

亿元， 同比下降

3.55%

；净利润

107.84

亿元，同比

增长

5.08%

， 基本每股收益

0.98

元。

方正证券认为， 公司上半年

业绩低于预期。 通用紧凑型车继

续发力，收入同比增长

10.13%

；尽

管大众的杰出表现拉动投资收益

增长

8%

， 但由于行业增速放缓、

价格战激烈， 整车及零部件制造

毛利率下滑

1.76

个百分点， 营业

利润下降

3.55%

；因递延所得税费

用减少、少数股东损益下降，净利

润增长

5.08%

、好于营业利润。

不过，方正证券认为，上海大

众、上海通用将继续稳健增长，随

着销售旺季来临， 下半年惨烈的

价格战有望缓解， 公司盈利能力

将出现一定程度回升，预计

2012-

2014

年

EPS

分别为

2.00

元、

2.21

元、

2.42

元， 预计

PE

分别为

5.8

倍、

5.3

倍、

4.8

倍，因此给予公司“增持”

评级。

桂冠电力（

600236

）

煤价处低位提振业绩

公司上半年实现营业收入

23.30

亿元，同比减少

1.06%

，利润

总额为

-0.27

亿元， 同比下降

105.46%

，净利润为

-0.48

亿元，同

比减少

118.50%

。

国海证券认为， 公司上半年

发电量与营业收入均与预期一致，

但是由于煤价下降速度显著超出

预期，尽管上半年利润总额和净利

润仍然为负数，但已经逐步好转。

5

月下旬以来公司水电来水迅速恢

复正常，

6

月

-8

月丰水期水电持续

高发状态，已经为全年业绩打下良

好基础。国海证券看好公司明年水

电业绩大幅改善的可能性，同时火

电煤价继续低位运行，目前已下至

630

元

/

吨以下，实现单月净利润为

正， 尽管冬季有煤价回升预期，但

长期来看，火电盈利向好趋势也已

经逐步形成。

考虑到火电的超预期发挥，

国海证券略微提高

2012-2014

年

盈利预测， 预计

2012-2014

年

EPS

分别为

0.19

元、

0.31

元、

0.40

元，对

应当前

PE

分别为

17.3

倍、

10.6

倍、

8.3

倍， 公司目前装机容量

499.55

万千瓦， 基数仍具备成倍扩展空

间， 未来水电资源竞争将更为激

烈，公司背靠大唐集团，扩张潜力

较大， 同时具有参股北部湾银行

IPO

和龙滩水电资产注入双重潜

在催化因素， 当前股价潜伏价值

较大，维持公司“增持”评级。

短期看超跌 长期看业绩

□

本报记者 孙见友

物极必反再一次在

A

股市场

中得到了应验。 经历今年

5

月至

8

月的月

K

线四连阴的罕见低迷之

后， 上周五大盘在不经意间迎来

了

75

点的长阳反弹， 促使一些前

期超跌股纷纷冲上涨停板， 场面

蔚为壮观。

5

月以来，关于宏观经济下滑

的消息始终萦绕在投资者耳际，

而预期中的降准等政策利好却一

再爽约， 这在很大程度上打压了

投资者的持股信心， 导致前期资

金持续大幅流出

A

股市场。

在资金持续大幅流出冲击

下，股指压力随之显现。 截至

8

月

31

日，大盘月

K

线出现四连阴，为

A

股历史上所罕见， 而即便在

2008

年大熊市期间， 股指也没有

出现过月

K

线四连阴。 这种罕见

的前期低迷， 无疑为当下

A

股市

场的反弹积蓄了重要的动能。

当大盘走出前期低迷的阴

影，在

9

月

7

日出现长阳反弹时，投

资者会惊奇地发现： 当日涨停的

很多

A

股都是低价股， 其中方大

集团、 八一钢铁和福建水泥等前

期超跌股均榜上有名。 从上周五

涨幅榜的前

10

名来看， 无一例外

的都是超跌低价股， 而且里面没

有股价超过

7

元的股票，这似乎为

上周五涨停的很多股票打上了

“超跌

+

低价”的印记。

展望后市， 经历上周五的

75

点长阳反弹之后，

A

股市场中不少

股票有望继续保持活跃， 而就目

前情况来看， 那些前期严重超跌

的股票，尤其是那些“超跌

+

低价”

品种，无疑将继续充当反弹先锋。

因此，从这个角度来看，短期适当

参与前期超跌股， 可能会成为部

分偏好短线的资金不错的选择。

需要指出的是， 除低价超跌

股被大肆追捧以外， 大盘反弹中

的一些新动向也同样值得关注。

在上周五大盘反弹中， 申万

绩优股指数飙涨

5.05%

，明显跑赢

大盘，而申万微利股指数和亏损股

指数则双双跑输大盘。 由此可见，

在当下市场反弹中，投资者格外垂

青绩优股。 另外，上周五申万低市

盈率指数大涨

4.19%

，而申万中市

盈率指数和高市盈率指数则仅上

涨

3.63%

和

3.71%

， 显示低市盈率

股票走势更加给力，这似乎表明当

下市场相对偏爱低估值品种。

结合以上新动向来看， 即使

是在很多投资者群情激昂之际，不

少资金仍在悄然布局低估值的绩

优品种。如果以上资金悄然布局低

估值绩优品种的行为逐渐获得市

场认同，那么后市对于低估值绩优

股的追捧热情可能继续加码。

此外， 无论从政策呵护还是

产业资本增持来看， 对于低估值

的绩优股票的认同度似乎也呈现

上升苗头。在此局面下，估值低且

有成长潜力的股票， 后市可能越

来越获得资金的青睐；而估值高、

成长乏力的股票， 其面临的压力

有可能将继续上升。 两利相权取

其重，两害相权取其轻，投资者在

反复权衡之后，

A

股市场的投资

天平倒向低估值绩优股的可能性

无疑将逐渐增大。

事实上， 经历上周五的长阳

反弹之后， 如果

A

股市场行情要

向纵深发展， 那么客观上也要求

投资者的关注焦点从超跌低价股

逐渐转移到业绩增长前景更好的

低估值股票上去。 从这一角度出

发，积极布局低估值的绩优股，将

不失为稳健投资者一种较好的长

期投资策略。

75亿 单日资金流入创近三月新高

□

本报记者 龙跃

沪深股市上周五出现逆转式

反弹， 两市大盘均实现今年

1

月

18

日以来的最大单日涨幅。从资金流

向的角度看，上周五

A

股净流入资

金

75

亿元，为最近三个月以来的最

大单日净流入量，显示资金做多热

情明显恢复，也预示市场有望迎来

阶段性活跃行情。 不过，值得注意

的是，上周五尾市资金出现较大规

模净流出，这也给本周初的市场增

添了一丝不确定性。

单日净流入资金规模激增

在发改委连续批复投资项目

以及欧美股市强势上涨的刺激

下，持续低迷了四个月

A

股市场在

上周五迎来逆转式反弹。 截至上

周五收盘， 沪综指上涨

3.70%

，收

报

2127.76

点， 创出今年

1

月

18

日

以来的最大单日涨幅； 深成指更

是大幅上涨

5.08%

，一举创出近三

年的最大幅度单日上涨。

在资金流向方面，据

WIND

资

讯统计，上周五沪深

A

股净流入资

金

75.11

亿元，这一资金净流入规

模为最近三个月的单日最大值，

而且资金流入量增加明显。 统计

显示，除去上周五，最近三个月

A

股资金净流入规模最大值为

8

月

6

日的

46.23

亿元。 经过上周五大涨

带动，

A

股上周资金全周流入情况

也出现明显改观。上周

A

股总体净

流入资金

77.20

亿元，而此前一周

为净流出

181.63

亿元。

在行业资金流向方面， 上周

五多数行业都实现了资金净流

入。其中，有色金属、建筑建材、机

械设备行业资金流入情况最为明

显，而医药生物、家用电器、电子

行业资金净流出量较大。此外，从

上周全周情况看，金融服务、有色

金属、 建筑建材资金净流入量最

大， 分别净流入

18.28

亿元、

15.15

亿元及

14.51

亿元。 与之对比，医

药生物、农林牧渔、家用电器行业

资金净流出情况最为明显， 上周

分别累计净流出

3.72

亿元、

0.66

亿

元和

0.53

亿元。

上周五资金尾市流出或埋隐患
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了不同程度的回落走势， 伴随市

场回落的则是资金的尾市出逃。
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A

股尾市净

流出资金

4.09

亿元。 从最近三个

月的统计看， 全日资金实现净流

入而尾市出现资金净流出情形的

交易日一共只有两天， 一次是上

周五，另一次则是

7

月

19

日，而从

7

月

19

日后的股市行情看， 该次反

弹未能持续。

实际上， 即便是从基本面角

度看， 对于本次反弹行情也应保

持适度谨慎。其一，上周五反弹并

未获得基本面支持， 也即宏观经

济并未出现企稳反弹的迹象；其

二， 如果反弹仅是出于对政策刺

激的良好预期则会面临两点疑

问———财政政策在刺激能力上与

2009

年不可同日而与， 而日益庞

大的重工业过剩产能也客观上限

制了另一个“四万亿”的可行性。

其三， 即便政策预期真能保持热

度，

9

月份流动性季末效应也可能

会对冲掉部分市场的亢奋情绪。

有分析人士认为， 上周五的

反弹很难演变为系统性反转，但

却可能令场内个股保持相对活跃

的态势。在参与短期行情时，精选

个股仍然十分重要。

从个股资金流向来看， 上周

宝利沥青、机器人、碧水源等

5

只个

股资金累计净流入额超过

3000

万

元；而机器人、东方国信、乐视网等

个股在资金净流入较多的同时，股

价涨幅相对有限，值得关注。 与此

同时，苏大维格、同花顺、华中数控

等

9

只个股上周资金累计净流出超

过

3000

万元， 显示其对资金缺乏

吸引力，其中恒泰艾普、晶盛机电、

易华录等个股在资金大幅净流出

的时候股价却出现不同程度上涨，

未来或有一定的潜在风险。

■

记者观察

■

评级简报 Report

上周资金净流入居前的A股

“秋收起义” 行情需单日成交3000亿元

□

本报记者 申鹏

上周五沪深两市出现罕见大

涨，上证综指涨幅

3.70%

，为年内第

2

大单日涨幅， 深成指更是以上涨

5.08%

创下近三年的单日最大涨

幅。 市场的转暖来的有些“突兀”，

令不少投资者情绪高涨。 沪市成交

额突增至

1111

亿元，较前一交易日

增加超过

160%

； 深市成交额也从

周四的

526

亿元增加至

1102

亿元。

若论单日成交额增加的幅度，上周

五的情况在

A

股历史上十分少见，

最近的一次出现在

2008

年

9

月

22

日，当时沪综指大涨

7.77%

。

上周五的上涨使得投资者预

期意外扭转， 甚至有市场人士将

之比喻为“秋收起义”行情，并认

为可能重演

2010

年

10

月沪深股市

连续大涨的好戏。 从时间和政策

背景上看， 此次大涨与彼时确有

相似之处， 当时是美联储出台

QE2

， 而此次是欧央行宣布无限

量购买成员国国债， 都属于较为

有力的货币刺激政策。

但市场若想完成持续上涨，

量能是必须条件， 通俗点讲就是

得有钱进场。 那么到底需要多少

成交额才能支撑起反弹呢？

统计显示，

2010

年

10

月

8

日到

11

月

11

日共

25

个交易日，两市

A

股

的累计成交额为

10.29

万亿元，平

均每个交易日

4117

亿元。 在彼时

的大涨之前，沪深

A

股的流通市值

为

15.01

万亿元，日均交易额约占

流通市值的

2.7%

。 若照此比例推

算， 目前

A

股流通市值为

16.70

万

亿元， 则两市的单日交易额应该

在

4500

亿元左右， 分摊在沪深两

市，单日成交额应达到

2250

亿元。

但同时考虑到今年以来股市交投

活跃度较

2010

年大幅下降， 估计

两市需要至少

3000

亿元的单日成

交额才能维持连日大幅上涨。 照

上周五的

2213

亿元成交额来看，

市场尚可勉强维持目前点位，但

若要进一步走强， 则成交额必须

继续放大。
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A

股市场
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5
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8
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K

线四连阴的罕见低迷之

后， 上周五大盘在不经意间迎来

了

75
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5
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影，在

9

月

7

日出现长阳反弹时，投

资者会惊奇地发现： 当日涨停的

很多

A

股都是低价股， 其中方大

集团、 八一钢铁和福建水泥等前

期超跌股均榜上有名。 从上周五

涨幅榜的前

10

名来看， 无一例外
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点长阳反弹之后，
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前情况来看， 那些前期严重超跌
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品种，无疑将继续充当反弹先锋。

因此，从这个角度来看，短期适当

参与前期超跌股， 可能会成为部

分偏好短线的资金不错的选择。

需要指出的是， 除低价超跌

股被大肆追捧以外， 大盘反弹中
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股票走势更加给力，这似乎表明当
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是在很多投资者群情激昂之际，不

少资金仍在悄然布局低估值的绩
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成长乏力的股票， 其面临的压力
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反复权衡之后，
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无疑将逐渐增大。

事实上， 经历上周五的长阳

反弹之后， 如果
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股市场行情要

向纵深发展， 那么客观上也要求
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逐渐转移到业绩增长前景更好的

低估值股票上去。 从这一角度出

发，积极布局低估值的绩优股，将

不失为稳健投资者一种较好的长

期投资策略。
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□

本报记者 龙跃

沪深股市上周五出现逆转式

反弹， 两市大盘均实现今年

1

月

18

日以来的最大单日涨幅。从资金流

向的角度看，上周五
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股净流入资

金
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亿元，为最近三个月以来的最

大单日净流入量，显示资金做多热

情明显恢复，也预示市场有望迎来

阶段性活跃行情。 不过，值得注意

的是，上周五尾市资金出现较大规

模净流出，这也给本周初的市场增

添了一丝不确定性。

单日净流入资金规模激增

在发改委连续批复投资项目

以及欧美股市强势上涨的刺激

下，持续低迷了四个月
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股市场在

上周五迎来逆转式反弹。 截至上

周五收盘， 沪综指上涨

3.70%

，收

报

2127.76

点， 创出今年

1

月

18

日

以来的最大单日涨幅； 深成指更

是大幅上涨

5.08%

，一举创出近三

年的最大幅度单日上涨。

在资金流向方面，据

WIND

资

讯统计，上周五沪深

A

股净流入资

金

75.11

亿元，这一资金净流入规

模为最近三个月的单日最大值，

而且资金流入量增加明显。 统计

显示，除去上周五，最近三个月

A

股资金净流入规模最大值为

8

月

6

日的

46.23

亿元。 经过上周五大涨

带动，

A

股上周资金全周流入情况

也出现明显改观。上周

A

股总体净

流入资金

77.20

亿元，而此前一周

为净流出

181.63

亿元。

在行业资金流向方面， 上周

五多数行业都实现了资金净流

入。其中，有色金属、建筑建材、机

械设备行业资金流入情况最为明

显，而医药生物、家用电器、电子

行业资金净流出量较大。此外，从

上周全周情况看，金融服务、有色

金属、 建筑建材资金净流入量最

大， 分别净流入

18.28

亿元、

15.15

亿元及

14.51

亿元。 与之对比，医

药生物、农林牧渔、家用电器行业

资金净流出情况最为明显， 上周

分别累计净流出

3.72

亿元、

0.66

亿

元和

0.53

亿元。

上周五资金尾市流出或埋隐患

尽管上周五市场的反弹气势

如虹，但并非没有隐忧。通过观察

资金动态发现， 上周五尾市资金

出逃迹象比较明显。

上周五尾市沪深大盘都出现

了不同程度的回落走势， 伴随市

场回落的则是资金的尾市出逃。

统计显示，上周五沪深

A

股尾市净

流出资金

4.09

亿元。 从最近三个

月的统计看， 全日资金实现净流

入而尾市出现资金净流出情形的

交易日一共只有两天， 一次是上

周五，另一次则是

7

月

19

日，而从

7

月

19

日后的股市行情看， 该次反

弹未能持续。

实际上， 即便是从基本面角

度看， 对于本次反弹行情也应保

持适度谨慎。其一，上周五反弹并

未获得基本面支持， 也即宏观经

济并未出现企稳反弹的迹象；其

二， 如果反弹仅是出于对政策刺

激的良好预期则会面临两点疑

问———财政政策在刺激能力上与

2009

年不可同日而与， 而日益庞

大的重工业过剩产能也客观上限

制了另一个“四万亿”的可行性。

其三， 即便政策预期真能保持热

度，

9

月份流动性季末效应也可能

会对冲掉部分市场的亢奋情绪。

有分析人士认为， 上周五的

反弹很难演变为系统性反转，但

却可能令场内个股保持相对活跃

的态势。在参与短期行情时，精选

个股仍然十分重要。

从个股资金流向来看， 上周

宝利沥青、机器人、碧水源等

5

只个

股资金累计净流入额超过

3000

万

元；而机器人、东方国信、乐视网等

个股在资金净流入较多的同时，股

价涨幅相对有限，值得关注。 与此

同时，苏大维格、同花顺、华中数控

等

9

只个股上周资金累计净流出超

过

3000

万元， 显示其对资金缺乏

吸引力，其中恒泰艾普、晶盛机电、

易华录等个股在资金大幅净流出

的时候股价却出现不同程度上涨，

未来或有一定的潜在风险。

上周各行业资金流向（万元）

“秋收起义” 行情需单日成交3000亿元

□

本报记者 申鹏

上周五沪深两市出现罕见大

涨，上证综指涨幅

3.70%

，为年内第

2

大单日涨幅， 深成指更是以上涨

5.08%

创下近三年的单日最大涨

幅。 市场的转暖来的有些“突兀”，

令不少投资者情绪高涨。 沪市成交

额突增至

1111

亿元，较前一交易日

增加超过

160%

； 深市成交额也从

周四的

526

亿元增加至

1102

亿元。

若论单日成交额增加的幅度，上周

五的情况在

A

股历史上十分少见，

最近的一次出现在

2008

年

9

月

22

日，当时沪综指大涨

7.77%

。

上周五的上涨使得投资者预

期意外扭转， 甚至有市场人士将

之比喻为“秋收起义”行情，并认

为可能重演

2010

年

10

月沪深股市

连续大涨的好戏。 从时间和政策

背景上看， 此次大涨与彼时确有

相似之处， 当时是美联储出台

QE2

， 而此次是欧央行宣布无限

量购买成员国国债， 都属于较为

有力的货币刺激政策。

但市场若想完成持续上涨，

量能是必须条件， 通俗点讲就是

得有钱进场。 那么到底需要多少

成交额才能支撑起反弹呢？

统计显示，

2010

年

10

月

8

日到

11

月

11

日共

25

个交易日，两市

A

股

的累计成交额为

10.29

万亿元，平

均每个交易日

4117

亿元。 在彼时

的大涨之前，沪深

A

股的流通市值

为

15.01

万亿元，日均交易额约占

流通市值的

2.7%

。 若照此比例推

算， 目前

A

股流通市值为

16.70

万

亿元， 则两市的单日交易额应该

在

4500

亿元左右， 分摊在沪深两

市，单日成交额应达到

2250

亿元。

但同时考虑到今年以来股市交投

活跃度较

2010

年大幅下降， 估计

两市需要至少

3000

亿元的单日成

交额才能维持连日大幅上涨。 照

上周五的

2213

亿元成交额来看，

市场尚可勉强维持目前点位，但

若要进一步走强， 则成交额必须

继续放大。

于是， 增量资金从哪里来就

成了最大的问题。 从总体宏观经

济未见好转以及季末资金面相对

紧张的情况来看， 维持高额成交

面临困难。不过，也有市场人士认

为，只要赚钱效应提升，资金进场

可能只是迟早的事情。

短期看超跌 长期看业绩

□

本报记者 孙见友

物极必反再一次在

A

股市场

中得到了应验。 经历今年

5

月至

8

月的月

K

线四连阴的罕见低迷之

后， 上周五大盘在不经意间迎来

了

75

点的长阳反弹， 促使一些前

期超跌股纷纷冲上涨停板， 场面

蔚为壮观。

5

月以来，关于宏观经济下滑

的消息始终萦绕在投资者耳际，

而预期中的降准等政策利好却一

再爽约， 这在很大程度上打压了

投资者的持股信心， 导致前期资

金持续大幅流出

A

股市场。

在资金持续大幅流出冲击

下，股指压力随之显现。 截至

8

月

31

日，大盘月

K

线出现四连阴，为

A

股历史上所罕见， 而即便在

2008

年大熊市期间， 股指也没有

出现过月

K

线四连阴。 这种罕见

的前期低迷， 无疑为当下

A

股市

场的反弹积蓄了重要的动能。

当大盘走出前期低迷的阴

影，在

9

月

7

日出现长阳反弹时，投

资者会惊奇地发现： 当日涨停的

很多

A

股都是低价股， 其中方大

集团、 八一钢铁和福建水泥等前

期超跌股均榜上有名。 从上周五

涨幅榜的前

10

名来看， 无一例外

的都是超跌低价股， 而且里面没

有股价超过

7

元的股票，这似乎为

上周五涨停的很多股票打上了

“超跌

+

低价”的印记。

展望后市， 经历上周五的

75

点长阳反弹之后，

A

股市场中不少

股票有望继续保持活跃， 而就目

前情况来看， 那些前期严重超跌

的股票，尤其是那些“超跌

+

低价”

品种，无疑将继续充当反弹先锋。

因此，从这个角度来看，短期适当

参与前期超跌股， 可能会成为部

分偏好短线的资金不错的选择。

需要指出的是， 除低价超跌

股被大肆追捧以外， 大盘反弹中

的一些新动向也同样值得关注。

在上周五大盘反弹中， 申万

绩优股指数飙涨

5.05%

，明显跑赢

大盘，而申万微利股指数和亏损股

指数则双双跑输大盘。 由此可见，

在当下市场反弹中，投资者格外垂

青绩优股。 另外，上周五申万低市

盈率指数大涨

4.19%

，而申万中市

盈率指数和高市盈率指数则仅上

涨

3.63%

和

3.71%

， 显示低市盈率

股票走势更加给力，这似乎表明当

下市场相对偏爱低估值品种。

结合以上新动向来看， 即使

是在很多投资者群情激昂之际，不

少资金仍在悄然布局低估值的绩

优品种。如果以上资金悄然布局低

估值绩优品种的行为逐渐获得市

场认同，那么后市对于低估值绩优

股的追捧热情可能继续加码。

此外， 无论从政策呵护还是

产业资本增持来看， 对于低估值

的绩优股票的认同度似乎也呈现

上升苗头。在此局面下，估值低且

有成长潜力的股票， 后市可能越

来越获得资金的青睐；而估值高、

成长乏力的股票， 其面临的压力

有可能将继续上升。 两利相权取

其重，两害相权取其轻，投资者在

反复权衡之后，

A

股市场的投资

天平倒向低估值绩优股的可能性

无疑将逐渐增大。

事实上， 经历上周五的长阳

反弹之后， 如果

A

股市场行情要

向纵深发展， 那么客观上也要求

投资者的关注焦点从超跌低价股

逐渐转移到业绩增长前景更好的

低估值股票上去。 从这一角度出

发，积极布局低估值的绩优股，将

不失为稳健投资者一种较好的长

期投资策略。

75亿 单日资金流入创近三月新高

□

本报记者 龙跃

沪深股市上周五出现逆转式

反弹， 两市大盘均实现今年

1

月

18

日以来的最大单日涨幅。从资金流

向的角度看，上周五

A

股净流入资

金

75

亿元，为最近三个月以来的最

大单日净流入量，显示资金做多热

情明显恢复，也预示市场有望迎来

阶段性活跃行情。 不过，值得注意

的是，上周五尾市资金出现较大规

模净流出，这也给本周初的市场增

添了一丝不确定性。

单日净流入资金规模激增

在发改委连续批复投资项目

以及欧美股市强势上涨的刺激

下，持续低迷了四个月

A

股市场在

上周五迎来逆转式反弹。 截至上

周五收盘， 沪综指上涨

3.70%

，收

报

2127.76

点， 创出今年

1

月

18

日

以来的最大单日涨幅； 深成指更

是大幅上涨

5.08%

，一举创出近三

年的最大幅度单日上涨。

在资金流向方面，据

WIND

资

讯统计，上周五沪深

A

股净流入资

金

75.11

亿元，这一资金净流入规

模为最近三个月的单日最大值，

而且资金流入量增加明显。 统计

显示，除去上周五，最近三个月

A

股资金净流入规模最大值为

8

月

6

日的

46.23

亿元。 经过上周五大涨

带动，

A

股上周资金全周流入情况

也出现明显改观。上周

A

股总体净

流入资金

77.20

亿元，而此前一周

为净流出

181.63

亿元。

在行业资金流向方面， 上周

五多数行业都实现了资金净流

入。其中，有色金属、建筑建材、机

械设备行业资金流入情况最为明

显，而医药生物、家用电器、电子

行业资金净流出量较大。此外，从

上周全周情况看，金融服务、有色

金属、 建筑建材资金净流入量最

大， 分别净流入

18.28

亿元、

15.15

亿元及

14.51

亿元。 与之对比，医

药生物、农林牧渔、家用电器行业

资金净流出情况最为明显， 上周

分别累计净流出

3.72

亿元、

0.66

亿

元和

0.53

亿元。

上周五资金尾市流出或埋隐患

尽管上周五市场的反弹气势

如虹，但并非没有隐忧。通过观察

资金动态发现， 上周五尾市资金

出逃迹象比较明显。

上周五尾市沪深大盘都出现

了不同程度的回落走势， 伴随市

场回落的则是资金的尾市出逃。

统计显示，上周五沪深

A

股尾市净

流出资金

4.09

亿元。 从最近三个

月的统计看， 全日资金实现净流

入而尾市出现资金净流出情形的

交易日一共只有两天， 一次是上

周五，另一次则是

7

月

19

日，而从

7

月

19

日后的股市行情看， 该次反

弹未能持续。

实际上， 即便是从基本面角

度看， 对于本次反弹行情也应保

持适度谨慎。其一，上周五反弹并

未获得基本面支持， 也即宏观经

济并未出现企稳反弹的迹象；其

二， 如果反弹仅是出于对政策刺

激的良好预期则会面临两点疑

问———财政政策在刺激能力上与

2009

年不可同日而与， 而日益庞

大的重工业过剩产能也客观上限

制了另一个“四万亿”的可行性。

其三， 即便政策预期真能保持热

度，

9

月份流动性季末效应也可能

会对冲掉部分市场的亢奋情绪。

有分析人士认为， 上周五的

反弹很难演变为系统性反转，但

却可能令场内个股保持相对活跃

的态势。在参与短期行情时，精选

个股仍然十分重要。

从个股资金流向来看， 上周

宝利沥青、机器人、碧水源等

5

只个

股资金累计净流入额超过

3000

万

元；而机器人、东方国信、乐视网等

个股在资金净流入较多的同时，股

价涨幅相对有限，值得关注。 与此

同时，苏大维格、同花顺、华中数控

等

9

只个股上周资金累计净流出超

过

3000

万元， 显示其对资金缺乏

吸引力，其中恒泰艾普、晶盛机电、

易华录等个股在资金大幅净流出

的时候股价却出现不同程度上涨，

未来或有一定的潜在风险。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

9

月

7

日

)
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