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股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

2317.18

2127.76

8709.09

759.46

19802.16

9428.21

13306.64

一周涨跌

+112.31

+80.24

+498.10

+52.83

+319.59

+147.96

+215.73

期货市场

连豆

-1301

沪铜

1212

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4844

56650

96.29

7982.00

一周涨跌

-67

+1230

-0.18

+390

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

134.59

143.71

1.2815

6.3412

一周涨跌

+0.08

+0.02

+0.0241

+0.0037
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ETF融资余额破十亿

A02

财经要闻

《中国证券报》是新华通讯社主办的全国性金融证券类日报，是目前国内阅读率最

高的财经媒体之一。 中国证券报有限责任公司因业务发展的需要，诚聘：

有意者请于

9

月

15

日前， 将个人简历及近照发送至

zhaopin@zzb.com.cn

（电子邮件请使用“姓名

＋

应聘职位”命名）

或邮寄至北京市西城区宣武门西大街甲

97

号

1015

室 （信封注

明“应聘职位”），中国证券报有限责任公司人力资源部收，邮

编：

100031

。 勿访，资料恕不退还。

记者若干

工作地点：北京

要 求：年龄30周岁以下，新闻、金

融、财经等相关专业硕士以上学历，

具有良好的人际沟通能力和团队意

识，熟悉资本市场，有财经媒体采访

工作经验者优先考虑。

编辑若干

工作地点：北京

要 求：年龄35周岁以下，新闻、

金融、 财经等相关专业硕士以上学

历，具有良好的人际沟通能力和团队

意识，熟悉资本市场，有财经媒体、资

讯产品编辑工作经验者优先考虑。
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财经新闻

国元证券董事长蔡咏：

创新带来新机遇

A13

期货大视野

油水变苦水

民族大豆压榨企业命悬一线

胡锦涛：稳定粮食等大宗商品价格

亚太经济合作组织第二十

次领导人非正式会议第二阶段

会议

９

日在俄罗斯符拉迪沃斯

托克举行， 国家主席胡锦涛出

席， 就加强粮食安全和创新增

长合作议题发表讲话。

胡锦涛强调， 要夯实基础，

加大农业投入， 提高农业生产力

水平，扩大粮食产能；要加强粮食

交易市场基础设施建设， 打造现

代粮食物流体系，降低粮食储存、

运输、消费环节全程损耗水平；要

加大对农业生产、 技术研发的投

入，推广应用新技术，提高农业综

合生产能力， 保证食品安全和质

量；要稳定粮食等大宗商品价格，

防止过度投机和炒作， 改善农业

投资环境；要采取切实举措，保障

弱势群体粮食供应。

图为胡锦涛和加拿大总理

哈珀出席《中加投资保护协定》

签字仪式。 新华社图文

CPI涨幅重回“2”时代 PPI创34月新低

□

本报记者 任晓

国家统计局

9

日公布的数据

显示，

8

月全国居民消费价格总水

平（

ＣＰＩ

）同比上涨

2.0%

，涨幅重

新回到“

２

时代”。全国工业生产者

出厂价格 （

ＰＰＩ

） 同比下降达到

３．５％

，创出

３４

个月新低。

８

月

２％

的

ＣＰＩ

同比涨幅中，

去年价格上涨的翘尾因素约为

０．６

个百分点， 新涨价因素约为

１．４

个百分点。

１-８

月平均，

ＣＰＩ

同

比上涨

２．９％

。

食品价格是物价上涨主要因

素。

8

月食品价格同比上涨

３．４％

，推

动

ＣＰＩ

同比上涨约

１．０８

个百分点。从

更能反映价格变动最新情况的环

比数据看，

８

月

ＣＰＩ

环比上涨

０．６％

。

特别是食品价格环比上涨

１．５％

，推

动

ＣＰＩ

环比上涨约

０．４９

个百分点。

８

月工业生产者出厂价格

（

ＰＰＩ

） 同比下降

３．５％

， 环比下降

０．５％

。作为

ＣＰＩ

的上游，

ＰＰＩ

已连续

６

个月同比下降，且降幅不断扩大。

１-８

月， 全国固定资产投资

（不含农户）为

２１７９５８

亿元，同比

增长

２０．２％

， 增速比

１

至

７

月回落

０．２

个百分点。制造业投资增速仍

在回落。

１-８

月，全国制造业投资

为

７７３４１

亿元， 同比增长

２３．９％

，

增速比

１-７

月回落

１

个百分点。

１-

８

月，全国新开工项目计划总投资

为

１９７１１９

亿元，同比增长

２４．９％

，

增速比

１-７

月提高

１．３

个百分点。

１-８

月， 全国房地产开发投资

为

４３６８８

亿元， 同比名义增长

１５．６％

，增速比

１-７

月提高

０．２

个百分

点。

１-８

月，房地产开发企业房屋施

工面积同比增长

１５．６％

，增速比

１-７

月提高

０．３

个百分点；房屋新开工面

积下降

６．８％

，降幅缩小

３

个百分点；

房屋竣工面积增长

２０．２％

， 增速提

高

１．２

个百分点；土地购置面积下降

１６．２％

，降幅缩小

８．１

个百分点。

１-８

月， 商品房销售面积同比下降

４．１％

， 降幅比

１-７

月缩小

２．５

个百分

点；

８

月末， 全国商品房待售面积

３１９５７

万平方米， 比

７

月末增加

２９０

万平方米。

８

月全国社会消费品零售总额

为

１６６５９

亿元， 同比增长

１３．２％

，增

速比上月略微提高

０．１

个百分点。

扣除物价上涨因素后，

８

月社会消

费品零售总额同比实际增速为

１２．１％

，比上月略微回落

０．１

个百分

点。

１-８

月，社会消费品零售总额为

１３１１９５

亿元，同比增长

１４．１％

，扣除

价格因素实际增长

１１．４％

。

此外，

８

月规模以上工业增加

值同比实际增长

８．９％

，增速比上

月回落

０．３

个百分点。 从环比看，

８

月规模以上工业增加值比上月增

长

０．６９％

。

１-８

月累计，规模以上

工业增加值同比增长

１０．１％

。

专家认为， 数据表明经济仍

处于探底阶段， 但对经济前景不

必过分悲观。 当前经济还存在需

求不足等问题，应加大减税力度，

并将好的投资机会向国内外投资

者平等开放。

降息或淡出 货币政策将持续微调

□

本报记者 任晓

8

月

CPI

同比涨幅反弹 ，

PPI

增速则创下

34

个月以来新

低， 显示在物价反弹的同时，

需求依旧不足。 分析人士认

为，

CPI

已在筑底过程中，未来

将随着经济的逐步好转缓慢

回升。 年内降息的可能性大大

降低，但存款准备金率仍有下

调空间。 未来货币政策将持续

微调以保证稳增长和保就业

的力度。

在货币政策工具的使用

中，降息是政策放松及转向的

明显信号，存款准备金率的调

整则相对中性。今年央行一月

之内两度降息，并放宽存款利

率下浮区间， 之后再无动作。

CPI

筑底反弹意味着下一阶

段利率工具或将淡出， 进入

观察期。

就物价走势而言， 当前

CPI

已在筑底过程中， 一方面

食品价格季节性下降已告一

段落， 另一方面

PPI

价格可能

在三季度企稳反弹。 随着经济

的逐步回升， 未来

CPI

也将呈

缓慢回升态势。

历史经验表明，央行进行

利率调整， 通常是

CPI

将出现

明显上升或下降的趋势之时。

一旦

CPI

走势预期改变， 考虑

到利率政策传导存在一定的

时滞，即便仍将持续在高位或

低位震荡反复，政策也将暂停

操作进入观望期。 例如在上一

轮降息周期中，

2008

年央行百

日内五次降息，最后一次是在

2008

年

12

月

22

日。 此后

CPI

在

-

1%

至

-2%

的区间内震荡探底，

在

2009

年

7

月到达上一轮通缩

低点

-1.8%

， 但央行并没有继

续下调利率。

对于未来物价走势的变

化，央行在二季度货币政策执

行报告中指出，受基数降低等

影响，

8

月后

CPI

同比涨幅有可

能出现一定回升，目前看回升

力度不会太大。 当然也需要注

意的是，受劳动力成本、资源

性产品和部分不可贸易品价

格存在趋势性上涨压力等影

响，当前物价对需求扩张仍比

较敏感，扩张性政策刺激增长

的效应可能下降、刺激通胀的

效应则在增强。

从二季度利率执行情况

看，实际利率已出现下行。

6

月末， 贷款加权平均利率为

7.06%

， 比

3

月下降

0.56

个百

分点。 从利率浮动情况来看，

执行上浮利率的贷款占比下

降。 这一数据只反映了第一

次降息后不足月余的利率变

动结果， 下半年降息的效果

将逐渐显现， 实际利率还将

继续下滑。

因此，在物价筑底的情况

下，央行的利率政策短期内将

淡出，以避免明年物价上升对

利率政策带来压力。 同时，保

持一定的利率水平，有助于抑

制新一轮投资中一些经济效

益低下、不具备还款能力的项

目的盲目扩张。（下转A02版）

� � � �专家称这些项目已在“十二五”规划中，由于地方财政压力

巨大，且遭遇银行放贷收缩，项目在资金配合上将遭遇难题，其

对经济拉动效应至少明年中期才能体现。

前海金改引机构抢滩

创新“磁场”将持续发力
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特别报道

节能产品补贴再增六项

或撬动1556亿消费
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财经要闻

宝钢集团减持建行8亿H股
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财经要闻


