
近5个交易日振幅居前的电子股

电子股稿件配图表

代码 简称

８

月

２４

日

涨跌幅（

％

）

８

月

２７

日

涨跌幅（

％

）

８

月

２８

日

涨跌幅（

％

）

８

月

２９

日

涨跌幅（

％

）

８

月

３０

日

涨跌幅（

％

）

近

５

个交易

日振幅（

％

）

００２００８

大族激光

０．００ ０．００ ９．９３ １０．０７ ６．０６ ３３．０６

３００２２７

光韵达

－５．１５ －２．２７ ９．９８ １０．０３ ９．９８ ３１．７８

３００２７９

和晶科技

－７．２１ －６．１４ ０．７２ －２．０３ －６．７４ ２８．５８

３００３３１

苏大维格

１．０１ －０．６７ １０．００ １０．０１ －２．５２ ２７．５１

６００２０３

福日电子

－５．０６ －９．０４ －０．６５ －３．４４ －４．７５ ２３．０７

００２１８９

利达光电

－４．１９ －３．６９ １．４２ １０．０７ １０．０４ ２１．３４

００００６８ ＳＴ

三星

５．１０ －３．７５ －４．８２ －５．０６ －５．０８ ２１．１１

００２２２２

福晶科技

－２．３５ ２．８９ －１．５６ １０．００ －０．７２ ２０．０９

３００２２０

金运激光

－９．２１ －１．９７ ３．７７ １０．０２ －５．２９ １９．５８

００２６５５

共达电声

－２．９５ １．１７ ９．９９ －８．６６ －８．１５ １９．２１

００２００５

德豪润达

４．５８ ０．１４ １．４１ ０．００ －８．４８ １８．０２

００２４０２

和而泰

１．６５ －３．７１ －０．０９ ９．９６ －０．６８ １７．５６

００２１８８

新嘉联

－６．０７ －２．７０ １０．０２ ２．０９ －５．１６ １７．４４

００２１９９

东晶电子

－７．９２ －３．９２ ２．２０ ０．６１ －９．９２ １７．０８

００２０４５

国光电器

－４．１２ －４．２９ －２．６４ －２．１７ －３．８８ １６．９５

３００３４０

科恒股份

－０．７０ －１０．００ －０．４４ １．３８ －３．７４ １６．５７

６００２０７

安彩高科

１０．０６ －９．３９ ２．５２ －１．３７ －４．７１ １６．４８

００２０７９

苏州固锝

－５．８３ －５．４６ ２．１２ －０．１９ －５．１０ １６．４７

００２０７６

雪莱特

－２．４４ －７．６３ －０．９５ －０．４１ －４．３９ １６．４６

０００９８８

华工科技

－２．１３ －９．８１ １．５５ １０．０３ －１．７０ １６．３１

００２２８８

超华科技

－４．２２ －４．４０ １．３７ －４．０７ －２．０８ １６．２１

３００２０７

欣旺达

－３．８８ －３．０７ １０．００ １．５２ －３．８８ １５．８４

００２２８９

宇顺电子

－５．２５ －７．７１ １．５９ ２．３１ －５．０５ １５．７０

６００２０６

有研硅股

－６．３５ ０．２８ ０．１９ １．２０ －２．３８ １５．５８

３００２１９

鸿利光电

１．９０ －５．９２ －２．４５ １０．０４ －７．７１ １５．２０

００２５０４

东光微电

－４．１３ １．７８ ４．４２ ４．８５ －８．７５ １５．１８

００２５７９

中京电子

－５．０５ －５．６２ ４．６７ ３．６９ －４．７５ １５．０１

３００３２７

中颖电子

－６．７１ －１．７０ ３．４６ ２．３３ －８．９１ １５．００

６００６０２

仪电电子

－３．３７ －４．９９ ３．１５ －１．５３ －２．０７ １４．９４

３００２３２

洲明科技

－１．１０ ３．４４ －０．９８ ９．９７ －４．８５ １４．８０

３００３０１

长方照明

１．０１ －４．７９ －０．０４ ５．４１ －６．５６ １４．５４

３０００８８

长信科技

－４．４０ －２．６２ １．８７ ０．７５ －５．４６ １４．４６

３００１６２

雷曼光电

－６．１８ －１．８２ ３．７０ ３．７９ －７．６７ １４．２１

６０１２３１

环旭电子

－６．３３ －１．９３ ６．３６ －２．９９ －４．５５ １３．９８

０００７２７

华东科技

－６．５４ －３．５０ ５．３３ －２．２３ －２．６９ １３．８５

近日申万电子行业指数走势
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福日电子
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－９．２１ －１．９７ ３．７７ １０．０２ －５．２９ １９．５８

００２６５５

共达电声

－２．９５ １．１７ ９．９９ －８．６６ －８．１５ １９．２１

００２００５

德豪润达

４．５８ ０．１４ １．４１ ０．００ －８．４８ １８．０２

００２４０２

和而泰

１．６５ －３．７１ －０．０９ ９．９６ －０．６８ １７．５６

００２１８８

新嘉联

－６．０７ －２．７０ １０．０２ ２．０９ －５．１６ １７．４４

００２１９９

东晶电子

－７．９２ －３．９２ ２．２０ ０．６１ －９．９２ １７．０８

００２０４５

国光电器

－４．１２ －４．２９ －２．６４ －２．１７ －３．８８ １６．９５

３００３４０

科恒股份

－０．７０ －１０．００ －０．４４ １．３８ －３．７４ １６．５７

６００２０７

安彩高科

１０．０６ －９．３９ ２．５２ －１．３７ －４．７１ １６．４８

００２０７９

苏州固锝

－５．８３ －５．４６ ２．１２ －０．１９ －５．１０ １６．４７

００２０７６

雪莱特

－２．４４ －７．６３ －０．９５ －０．４１ －４．３９ １６．４６

０００９８８

华工科技

－２．１３ －９．８１ １．５５ １０．０３ －１．７０ １６．３１

００２２８８

超华科技

－４．２２ －４．４０ １．３７ －４．０７ －２．０８ １６．２１

３００２０７

欣旺达

－３．８８ －３．０７ １０．００ １．５２ －３．８８ １５．８４

００２２８９

宇顺电子

－５．２５ －７．７１ １．５９ ２．３１ －５．０５ １５．７０

６００２０６

有研硅股

－６．３５ ０．２８ ０．１９ １．２０ －２．３８ １５．５８

３００２１９

鸿利光电

１．９０ －５．９２ －２．４５ １０．０４ －７．７１ １５．２０

００２５０４

东光微电

－４．１３ １．７８ ４．４２ ４．８５ －８．７５ １５．１８

００２５７９

中京电子

－５．０５ －５．６２ ４．６７ ３．６９ －４．７５ １５．０１

３００３２７

中颖电子

－６．７１ －１．７０ ３．４６ ２．３３ －８．９１ １５．００

６００６０２

仪电电子

－３．３７ －４．９９ ３．１５ －１．５３ －２．０７ １４．９４

３００２３２

洲明科技

－１．１０ ３．４４ －０．９８ ９．９７ －４．８５ １４．８０

３００３０１

长方照明

１．０１ －４．７９ －０．０４ ５．４１ －６．５６ １４．５４

３０００８８

长信科技

－４．４０ －２．６２ １．８７ ０．７５ －５．４６ １４．４６

３００１６２

雷曼光电

－６．１８ －１．８２ ３．７０ ３．７９ －７．６７ １４．２１

６０１２３１

环旭电子

－６．３３ －１．９３ ６．３６ －２．９９ －４．５５ １３．９８

０００７２７

华东科技

－６．５４ －３．５０ ５．３３ －２．２３ －２．６９ １３．８５

近日申万电子行业指数走势

买入金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

机构专用

４２６９７７１．２９ ０．００

机构专用

３２７７３７１．００ ０．００

机构专用

２５２２１３７．９４ ０．００

招商证券股份有限公司成都西一环路证券营业部

２５０１０９５．００ ０．００

东吴证券股份有限公司苏州相城采莲路证券营业部

２３８８７５８．０４ ２２７９２．００

卖出金额最大的前５名

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

瑞银证券有限责任公司上海花园石桥路证券营业部

０．００ １６０３０１３５．００

中国中投证券有限责任公司苏州广济南路证券营业部

０．００ １２０２０１１８．２６

东吴证券股份有限公司苏州石路证券营业部

２６１０９．００ ５３２０３６９．１１

招商证券股份有限公司上海娄山关路证券营业部

０．００ ３４７３１１６．３０

机构专用

０．００ １７０６６４６．００

长江通信（

６００３４５

）

偏离值：

＋１０．０７％

成交金额：

７６８２．１４

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

英大证券 深圳园岭三街

３７９６５１５．００

国信证券 武汉中北路

１５１３３６４．００

国海证券 南宁东葛路

１３９５７５７．００

国开证券 上海龙华西路

１２３９３８９．００

海通证券 南京广州路

１２３１８１６．００

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

中投证券 仪征大庆北路

３２２１７２０．００

国信证券 深圳泰然九路

１２３１６５３．００

中信证券 上海浦东大道

１２３１５１５．００

国信证券 武汉沿江大道

１０２２２９７．００

安信证券 广州昌岗东路

９８４１１５．００

工大高新（

６００７０１

）

偏离值：

＋１０．０６％

成交金额：

１０６０８．９２

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

五矿证券 深圳金田路

７２９６０００．００

中投证券 无锡清扬路

４８４９９２０．００

平安证券 上海零陵路

３４５７９０５．００

中投证券 深圳宝安区创业一路

２８６９２３２．８０

方正证券 天津新华路

２５０４７９３．６０

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

财达证券 邢台西门里

３６５９３９１．５６

中信证券 诸暨永兴路

２９７４７０４．００

银河证券 厦门嘉禾路

２７２３８７５．３６

江海证券 上海瞿溪路

１４７０７００．００

山西证券 解放北路

１３４３２３２．００

北矿磁材（

６００９８０

）

偏离值：

＋１０．０６％

成交金额：

４４４３．９５

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

五矿证券 深圳金田路

１０１４３６００．００

湘财证券 上海共和新路

７９２９９８４．００

中投证券 无锡清扬路

５５１００４８．９６

东方证券 北京安苑路

２１８０２３２．００

国泰君安 深圳益田路

２０５１８５７．６８

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

国信证券 深圳泰然九路

６７０１２７．００

银河证券 宁波翠柏路

６１２５９６．４０

中银国际 武汉黄孝河路

５９３２０８．００

东莞证券 东莞运河西路

５５２１２０．００

华泰证券 深圳泰然路

５５１７３４．８０

深圳华强（

００００６２

）

偏离值：

＋１１．７９％

成交金额：

３８６４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中投证券 无锡清扬路

２３６０３３１．００ ０．００

方正证券 长沙留芳岭

１４７２０８０．２５ １５６５０．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

８７７３４２．９８ ４１６９０．００

海通证券 嵊州西前街

７４４６５５．７４ ０．００

华福证券 莆田梅园路

６６２７９１．８０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 上海崇明

０．００ １０４８１３５．３０

招商证券 深圳龙岗深惠路

０．００ ８２８３７８．００

广发证券 深圳民田路

０．００ ７６７５７２．００

平安证券 上海零陵路

０．００ ７３２０３８．００

国信证券 深圳泰然九路

３５４９８７．１５ ７２３０４５．７８

百润股份（

００２５６８

）

偏离值：

－８．０８％

成交金额：

１８６３６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 南通青年中路

１２１０８５７０．８６ ０．００

华融证券 成都青龙街

９６３９３９２．４０ ２８１８６４９．８０

华泰证券 南通姚港路

７３５２３１５．１９ ０．００

海通证券 上海江宁路

５９０５５２８．４３ ０．００

机构专用

４１１７９３８．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 南京江宁金箔路

０．００ １３２７０１６６．２３

国金证券 成都温江区柳城商业新街

０．００ ９５８０９７３．２３

东兴证券 福州江厝路

０．００ ６０７４８３５．９６

东兴证券 莆田梅园东路

１８２０５．００ ５７２１６１４．８０

渤海证券 上海彰武路

１７３００．００ ４４６２０７６．８４

金卡股份（

３００３４９

）

换手率：

４０．９６％

成交金额：

２３１３８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

信达证券 北京西单北大街

４４９９６０２．５０ ０．００

国泰君安 上海江苏路

４３２８７１３．７１ １１９０２３９．７５

中银国际 北京宣外大街

３６１０７９３．５２ １９１８３．００

中投证券 上海东方路

３４９６８３９．８６ ０．００

中投证券 上海西康路

３１８４８２５．８２ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １６７３０２５４．１２

机构专用

０．００ ９８５６４０６．１６

机构专用

０．００ ３８０８８０６．９０

机构专用

０．００ ３７２２４１０．２０

中信证券 海宁硖西路

１１４８１．００ ２３６３９９８．１３

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

６００１７９

黑化股份

７ ５．９４ １０．００ １０．９３ －０．１１

３００３４９

金卡股份

５ ３６．９１ ０．５７ １０．２５ ０．６４

００２００８

大族激光

４ ７．８８ ６．０６ ６．８６ ０．１６

３００１８７

永清环保

４ ３１．９８ ５．８２ １５．０６ ０．２５

００２０８４

海鸥卫浴

４ ５．９０ ４．９８ ６．４１ ０．０４

６０１１２６

四方股份

４ １６．７０ ２．０２ ４．２２ ０．１７

０００７３３

振华科技

４ ６．５０ ０．３１ ４．３２ ０．０９

００２１８９

利达光电

３ ８．６６ １０．０４ １２．３３ ０．０４

６００３４５

长江通信

３ １１．９５ １０．０４ １０．５９ ０．２２

３００２９３

蓝英装备

３ ２１．３０ １０．０２ １５．９６ ０．４０

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

６００２３３

大杨创世

１６ ９．１４ －０．８７ １．８４ ０．１６

０００５６６

海南海药

１０ １９．６２ －３．９６ ７．５４ ０．２４

６００２６１

阳光照明

８ ８．８５ －６．５５ ７．０７ ０．１４

０００７１３

丰乐种业

８ １０．３０ －３．１０ ５．０８ ０．０９

００２４５８

益生股份

８ １０．８８ －１．３６ ３．０８ ０．２８

０００８００

一汽轿车

８ ７．７０ －０．６５ ２．９７ －０．０４

００２３９０

信邦制药

７ １７．５５ －１０．００ １１．５４ ０．１４

０００５９６

古井贡酒

７ ３２．３０ －９．７８ １１．１２ ０．８２

６００１９７

伊力特

７ １０．８７ －５．８１ ７．８９ ０．２５

３０００８７

荃银高科

７ １３．９０ －４．９２ ８．５５ ０．０５

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

３００２２７

光韵达

９．９８ ７３４５１．０４ ６１７１８．５９ １１７３２．４５ ３．５２

００２６３７

赞宇科技

９．９８ ５６１４３．７２ ４５０３６．７０ １１１０７．０２ ２．７８

６００７５６

浪潮软件

９．８１ ２４５１５８．４５ １７７６３６．００ ６７５２２．４５ ２．４２

３００３１６

晶盛机电

９．９８ ３６０８１．７５ ３０９３７．４２ ５１４４．３３ １．５４

３００３１１

任子行

３．３４ １１９２７．４１ ９３１０．１１ ２６１７．３０ １．４８

６００７０１

工大高新

１０．０３ １５８４４８．５０ ８９９０７．７３ ６８５４０．７７ １．３７

６００９８０

北矿磁材

１０．０３ ２７４２４．７６ ９５７０．８３ １７８５３．９４ １．３７

００２６３３

申科股份

６．０３ １４６０５．８８ ９６０７．４２ ４９９８．４６ １．３３

３００３５０

华鹏飞

－６．９８ １９２１４．０１ １６４４６．５６ ２７６７．４５ １．２８

６００１１６

三峡水利

－０．７５ １２２９８４．３１ ９９５２４．８８ ２３４５９．４４ ０．９５

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

６０３００２

宏昌电子

－９．９３ １２１５６０．８９ ２０９６８３．８３ ８８１２２．９３ ８．８１

３００３３２

天壕节能

－９．９６ ４４０３３．３５ ６３２２２．９８ １９１８９．６３ ２．４０

６０３００３

龙宇燃油

５．０７ ７９１０９．６５ ９００８９．２８ １０９７９．６３ ２．１７

３００３３７

银邦股份

－９．９８ ５０９１２．６３ ６０８０６．５８ ９８９３．９５ ２．１１

６０１０２８

玉龙股份

－９．７７ １１０８９６．９５ １２７１８９．８８ １６２９２．９２ ２．０５

３０００１９

硅宝科技

－８．２５ ７３５４．１１ １３４１４．９１ ６０６０．８０ １．７８

３００１７７

中海达

－５．５３ ７４４７７．３４ ８９１９５．４８ １４７１８．１５ １．６７

３００２２０

金运激光

－５．２９ ７２６５．８２ ８９２５．８９ １６６０．０７ １．５９

００２５０４

东光微电

－８．７５ ２０３２３．９５ ２９８６７．３７ ９５４３．４２ １．５１

００２５９８

山东章鼓

－１０．００ ６２２６０．４４ ８１８３４．７４ １９５７４．３１ １．４３

古井贡酒大跌吸引机构资金

□

本报记者 龙跃

沪深股市本周四盘中一度出

现大幅下跌， 沪综指盘中最低下

探至

2032.54

点， 主导市场周四盘

中跳水的力量是前期强势股补

跌。 在强势股补跌的背景下，近期

本就受到负面信息困扰的古井贡

酒一度跌停， 而该股大幅下跌也

明显吸引了机构资金的关注。

古井贡酒本周四以

35.60

元

小幅低开， 并在上午

11

点后跟随

强势股补跌浪潮迅速跳水， 一度

下探至

32.22

元跌停价， 尾市以

32.30

元报收，下跌幅度为

9.78%

。

古井贡酒下跌一方面是受到当日

市场强势股补跌的风格影响，但

另一方面也缘于公司近期传出使

用食用酒精勾兑低端产品的不利

传闻。

从当日公开交易信息看，古

井贡酒股价大幅下跌明显吸引了

机构资金的关注。 统计显示，昨日

共有一家机构专用席位卖出该股

170.66

万元，但却有三家机构专用

席位分别买入

426.97

万元、

327.74

万元和

252.21

万元，三家机构专用

席位合计买入量超过

1000

万元。

分析人士认为， 从机构席位买入

力度看， 资金还是相对看好古井

贡酒的后市机会， 这也意味着该

股短期内有望逐渐止跌。

据

WIND

资讯统计， 当前机

构分析师对古井贡酒

2012-2014

年每股收益预测的均值分别为

1.72

元、

2.44

元和

3.32

元。 以昨日

收盘价计算，公司当前

2012

年动

态市盈率为

18.73

倍， 处于相对

合理位置。

国泰君安：

转融通对融资融券业务推

动作用明显。 转融通使得证券

公司摆脱了净资本和自有券源

对融资融券的束缚， 将有力推

动融资融券的规模扩张。 按照

日本经验， 转融通规模占到融

资融券规模的

46%

；更为重要的

是， 转融通将赋予证券公司杠

杆， 常态下杠杆率可提升

34

个

百分点。

转融通推出后， 融资融券

将受益于转常规的内生增长和

转融通双重推动， 逐步成为券

商未来的支柱业务。

2012

年上

半年， 融资融券利息和手续费

收入合计约

30

亿元， 收入贡献

度

4%

。

2012-2015

年，假设转融

通杠杆率分别为

20%

、

50%

、

80%

和

100%

， 并考虑到投资者及标

的券的扩容， 融资融券业务收

入有望分别达到

84

亿元、

165

亿

元、

264

亿元和

383

亿元，收入贡

献度

5%

、

9%

、

13%

和

16%

， 届时

净利润贡献度可达

22%

。

转融通推出将使得证券行

业双重受益。 （

1

）转融资将为证

券市场提供增量资金来源、提

振市场信心， 证券公司所有业

务均将受益；（

2

）转融通带来的

增量收入及其对融资融券的推

动， 都将增加证券公司的息费

收入和佣金收入， 进而提升证

券公司的盈利水平。 我们分别

计算了融资融券和转融通的弹

性， 获得首批试点的券商受益

程度排序为华泰、招商、光大、

海通、广发、中信。

安信证券：

净资本目前尚不构成融资

业务的约束。 根据媒体报道第

一批海通证券、申银万国、华泰

证券、国泰君安、银河证券、招

商证券、广发证券、光大证券、

中信证券、中信建投、国信证券

11

家证券公司将参与试点。 由

于转融资先行，转融券押后，因

此目前对券商的主要影响是转

融资。

根据我们统计

2012

年中期

末， 该

11

家证券公司的净资本

就达到了

2177

亿元，而截止

8

月

24

日为止， 全市场融资余额仅

为

663

亿元，应该说净资本暂时

不构成融资融券的约束， 目前

的主要问题是需求不足。 预计

在转融通开放初期对证券行业

影响不大， 只有等到试点范围

扩大后可能有部分净资本不足

的券商有较多转融资的需求，

再下一步要等到融资融券的需

求明显扩张， 领先券商的净资

本不够之后才会对行业的盈利

产生明显影响。

转融通的推出目前对证券

行业盈利的影响较小， 我们维

持行业同步大市

-A

的投资评

级。 近期证券板块调整幅度较

大， 在创新业务步伐不断加快

的情况下，部分资本实力雄厚、

PB

低的券商在

4

季度或存在投

资机会。

转融通启动 三难题待解

券商股逆市涨2.2%�1200亿入市很纠结

□

本报实习记者 王朱莹

8

月

30

日，转融资业务先行试

点揭开了酝酿已久的转融通序幕，

也扣动了券商股全线上涨的扳机。

但从大盘阴跌

0.03%

以及申万证

券二级行业指数上涨

2.23%

的鲜

明对比来看，市场对于转融资带来

的利好在希冀和担忧间摇摆不定。

投资者的担忧主要在于：转融资带

来的“

1200

亿元”能否真正转化为

入场的增量资金，抑或只是橱窗中

令人垂涎欲滴的奢侈品？

大盘与券商走势冰火两重天

昨日，

11

家券商尝鲜转融资

业务， 为活跃资本市场流动性带

来了曙光， 诱使券商板块发力上

攻。申万二级行业指数中，证券指

数上涨

2.23%

，跑赢沪综指

2.26

个

百分点， 与保险指数占据了涨幅

榜的头两把交椅。 实际上，自

6

月

下旬至

8

月

27

日，证券指数还处于

震荡下行趋势中，仅

8

月份，券商

板块便因中信证券“传言门事件”

以及较大规模限售股解禁而两度

遭遇滑铁卢。直到

28

日，转融通业

务即将开启的消息使得券商板块

止跌企稳， 虽然券商股在

29

日因

为转融通于当天开启的预期落空

而再度下跌， 但昨日预期兑现使

得券商股东山再起，领涨大盘。

据统计， 券商股全线飘红的

情况在

8

月份仅出现过四次，分别

是在

8

月

3

日、

8

月

6

日、

8

月

21

日和

8

月

30

日。除

8

月

3

日券商股是由于

A

股交易手续费降低诱发上涨外，

其余三次均受益于转融通业务推

出的预期。具体到昨日，

18

只正常

交易的券商股集体上扬， 平均涨

幅为

3.41%

。 涨幅在

2%

以上的共

有

15

只，占比

83%

，其中国金证券

成为券商板块唯一的涨停股，涨

幅达

10.01%

。

和券商股“红旗招展”的景象

形成鲜明对比， 沪综指盘中跌破

2050

点的心理点位， 最低下探至

2032.54

点，刷新了阶段新低的纪

录。 同时， 深成指盘中最低报

8132.36

点，也创下

3

年来新低。

一边是券商股的全线飘红，

一边是两市的新低复新低，市场的

反应有些摇摆不定，这其实是投资

者在期望和担忧边缘徘徊的写照。

期望的是转融资真能如愿为当前

低迷的市场注入活水，担忧的是券

商创新存在瓶颈和难题。

转融通提振信心需解三难题

从

8

月份券商股的几次全线

上涨的记录看， 券商股的走强似

乎仅是利好预期支撑的结果，由

于转融通业务刚刚试航， 其实质

性利好尚未展现。事实上，转融通

要真正从制度变身为提振市场信

心、扭转大盘颓势的主心骨，的确

面临三大难题。

第一个难题是， 供给和需求

能否完成无缝对接，管理层呵护市

场的苦心能否化为振臂一呼而应

者云集的现实？ 对此，日信证券资

深投资顾问王怀亮说：“在市场疲

弱的背景下，率先启动转融资可谓

用心良苦，市场乐观预期认为或将

带来

1200

亿元的增量资金。 但需

要注意的是， 如果市场极度疲弱，

赚钱效应缺失，投资者融资意愿恐

怕存在疑虑。 ”宏源证券资深投资

顾问邢振宁也表示：“市场对资金

的需求来自于市场投资机会的稳

定，如果投资机会缺失，需求放大

的可能性恐怕不大。 ”

对于如何解决这一问题，王

怀亮认为：“推进转融资业务试点

为市场提供了一定的资金支持，但

为了解决供需不对称问题，还需要

持续的制度创新，加强上市公司治

理，引导理性投资，以增强投资者

对

A

股市场的信心。 市场有了赚钱

效应，需求自然随之而起。 ”

第二个难题是， 转融资与转

融券如何权衡。 管理层率先推出

转融资，暂时搁浅转融券，是希望

充裕股市资金， 对冲做空工具带

来的下行压力，以刺激股市上涨。

但转融券业务只是暂时被束之高

阁， 作为我国资本市场完善制度

建设的议程之一， 不久的将来必

将浮出水面， 这成为悬在投资者

头上的达摩克利斯之剑， 使得投

资者观望不前。实际上，由于融券

技术不成熟以及融券难问题，我

国投资者融券做空的参与度低于

融资做多者， 转融券目前即使推

出也暂时不会对市场形成系统性

的压力， 但未来发展若与国际接

轨，其效果则不可小觑，这也是管

理层慎之又慎的原因所在。 如何

解决这个难题，让我们拭目以待！

第三个难题是， 如何维护市

场公平。 券商的融资融券业务在

2010

年启动， 由于较高的开户门

槛，一些资金较少的投资者被挡在

了门外，资金更为雄厚的大户和机

构成为主要参与者。这些参与者在

技术和知识上往往比中小投资者

更具有优势，在融资融券业务的杠

杆效应下，中小散户的风险会否放

大？具体该如何维护中小散户的利

益、体现市场公平？ 这些都应成为

制度建设重点考虑的问题。
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沪深交易所公开交易信息

(2012

年

8

月

30

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

电子股玩蹦极 谁是幕后推手?

□

本报记者 孙见友

在过去的

5

个交易日中

,

电子

板块大玩蹦极

,

让投资者持续在

乐观和悲观之间迅速转换

,

很是

考验投资者的神经。

8

月

24

日和

27

日， 申万电子行业指数分别重挫

2.34%

和

2.39%

， 让投资者都以为

电子股将迎来趋势性调整。但是，

此后的

28

和

29

日， 该行业指数又

分别大涨

1.65%

和

1.93%

， 带给投

资者“山穷水尽疑无路，柳暗花明

又一村”的喜悦。 不过，这种喜悦

的保鲜期似乎只有两天， 此后的

30

日， 申万电子行业指数再度重

挫

2.29%

，成为当日表现最差的行

业指数之一， 让投资者再度陷入

疑惑的漩涡。

电子板块大玩变脸

在电子行业指数大玩蹦极之

边际， 一些电子股意外收获了飙

涨的喜悦， 而另外一些电子股则

默默地消化重挫的苦楚。 例如，

8

月

24

日，金运激光、东晶电子和麦

捷科技分别重挫

9.21%

、

7.91%

和

7.22%

；

27

日科恒股份跌停， 华工

科技和安彩科技也分别下挫

9.81%

和

9.39%

， 让不少投资者不

禁黯然神伤。

转眼到了

28

日，新嘉联、苏大

维格、欣旺达、共达电声、光韵达、

大族激光均收获涨停板；

29

日更是

出现了利达光电和鸿利光电等

12

只电子股涨停的壮观景象，将投资

者的情绪推上近期的高潮。但此后

的

30

日，电子股又意外跌落，导致

联创光电、东晶电子跌停。

分析人士指出， 从公开交易

信息来看， 近日电子股大玩蹦极，

既有机构参与的原因，也与游资穿

梭不无关系。例如近三个交易日中

大幅飙升的大族激光，其买卖席位

中都出现了机构的身影，其中两名

机构分别累计买入

4013

万元和

3539

万元， 而其卖出席位中的一

名机构则累计卖出

5201

万元。

同时，

8

月

30

日跌停的联创光

电，其买卖席位则都被游资所霸占。

其中，兴业证券上海金陵东路营业

部和东吴证券深圳宝安大道营业

部分别卖出

3092

万元和

2682

万元，

成为当日的典型做空游资；恒泰长

财证券长春北京大街营业部买入

2199

万元，成为做多的典型游资。

智能终端销售短期或有起色

对于电子行业后市， 东方证

券指出， 随着中报业绩风险的释

放及

LED

超跌各股反弹逐渐接近

尾声， 近期受中央政府招标案中

标结果影响， 中标较多企业备受

追捧，预计随着进入

9

月份白炽灯

禁止预期持续升温， 广州

EMC

合

作案有望打开， 三季度业绩也将

逐渐明朗。 预计随着传统照明旺

季的来临，

LED

背光也进入十一

促销备货高峰期， 看好

9-10

月表

现， 建议关注政府招标中标较多

企业、背光相关企业、三季度业绩

拐点企业， 中长期建议关注产业

链各环节龙头企业， 关注东山精

密、兆驰股份、瑞丰光电等。

不过， 华泰证券的观点则有

所不同，其认为由于上游元器件、

半导体需求仍然疲弱， 虽然传统

旺季三季度到来， 智能终端销售

短期或有反弹，但从中长期看，欧

债危机加剧冲击全球市场， 经济

的不确定性依然较大。华泰表示，

在局势没有明朗之前， 仍然维持

行业“中性”评级，

2012

年下半年

电子行业仍然不会有整体性的机

会， 但是随着三季度智能终端一

系列新品发布，

LED

产业政策的

逐步明朗， 我们看好超薄便携式

智能终端产业链、

LED

产业链相

关公司， 重点关注公司为威创股

份、三安光电、兴森科技、锦富新

材和超声电子。

公开交易信息大智慧数据表格
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