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股锋：创业板补跌暗示大机会将现

大盘周四再创新低，但沪市最终还是收在2050点之上。 盘中跌幅较深的

股票，基本上是这段时间表现不错的股票，它们的突然下挫是否标志着再次

杀跌之路的开启？ 个人对此还是持保留态度，不认为这是指数继续恶化的信

号，相反，这个现象更说明指数的真正反弹即将到来。最近一次创业板的暴跌

是在今年3月底，当时也出现了跌停潮，但随后股指出现一波200点的强劲反

弹，时间持续了一个月。这次的情况和当时基本相同，不同之处就是指数已经

到了2000点附近，而且这次创业板的大跌并没有带动主板跟跌，主板还收出

一根阳线。那么创业板为何在此时出现破位，其实原因很简单，仅是一个被动

跟跌的现象，同时也说明短期大盘下跌已经基本到位。 周五可能会再次出现

一定程度的震荡，但随后股指将会走出一波反弹。

从另一角度看，即使创业板从此一蹶不振，也并不是一件坏事。创业板之

所以会萎靡，原因在于无论是存量资金还是新增资金，它们的流向一定是蓝

筹权重股，由于资金量有限，资金流入虽然暂时不会给权重带来多大的行情，

但至少可以保证权重股不跌，甚至出现阶段性的上涨，这样可以确保大盘不

再破位，并逐渐企稳向上。

综合各种因素考虑，创业板的补跌反倒让市场感到了踏实，此前市场也

一直担心创业板迟早一跌，再次把大盘拉下水，可事实证明，这种担心有些多

余。那么此刻，大家一定沉住气，不要在让恐惧统治自己，看到的应该是机会。

第六感觉：权重蓝筹股能否救大盘

周四市场的显著特征是权重蓝筹股有所护盘，二三线题材股则是普跌格

局，那么权重蓝筹股能否引领大盘企稳回升呢？

从盘面来看， 早盘石化双雄和保险股的强势表现较好地稳定了指数运

行，但创业板遭遇解禁利空，出现了快速回落，打击了投资者的持股信心。 不

过午后券商股的迅速崛起在一定程度上刺激了部分投资者入场抄底，股指有

所回升。 而临近尾市，有大单增持银行股的迹象，显然这些都属于异动，如果

这些异动没有消息面的支持，那么很可能就是主力的诱多动作。

大盘的震荡走势具备了一些风格转换迹象，大盘蓝筹股出现了一定的企

稳回暖，但这能否形成一种合力，挽救大盘于水火，则要看消息面和政策面是

否配合。 显然现在投资者信心极度脆弱，想靠市场自身的力量来扭转颓势的

话，还需要一个漫长的过程，有时候市场会失灵，所以现在政策面显得至关重

要，股市需要政策面和消息面的配合。而大盘蓝筹股要想启动，一般的资金根

本撬不动，需要“宝钢式”的回购消息刺激，才能提振投资者的信心，所以权重

蓝筹股能否拯救大盘就看要管理层和大股东的表现了。

金凤翔：三大信号预示底部或将来临

周四小市值个股盘中出现大面积跌停的极端行情，人气跌至冰点。 午后

金融股的大幅拉升又带动股指出现红盘，过山车行情给投资者最大的感受就

是眩晕、恐惧、崩溃。 但笔者要说的是三个信号不容忽视：1、股指午后出现反

弹的位置在2010年7月2日2319点和2012年1月6日2132点连线的延长线上；2、

继周二宝钢、中石化、中石油三只权重股出现异动后，周四金融股再度出现大

幅拉升，一周内权重股两次异动需重点关注；3、小盘股的崩盘式跌停并不是

出现在持续上涨之后的顶部，而是在大盘持续阴跌之后出现的加速跳水。

市场见底需要出现两种情况， 一是出现主力资金的再一次大跌诱空，二

是出现标志性的见底阳线。 如果不能满足这两个条件当中的一个，那么短线

市场很难见底。由此可见，大盘见底的概率开始逐渐增大。但是见底概率大增

不代表马上就要进入，最稳妥的方式是右侧交易，待大盘确认走好之后再介

入也不迟。目前只是具备了底部区域的部分要素，操作上依然需要控制风险，

因为底部的波动往往更加剧烈，理性非常重要。 （郭锋 整理）

更多精彩内容请访问中证博客http://blog.cs.com.cn
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

增持接力回购 转融资业务启动

蓝筹困境缓解 股指下跌空间有限

□湘财证券 王玲

纵观近期股指走势，从

2132

点钻石底的多空争辩到昨日盘

中跌破

2050

点，市场情绪较前期

已然降至冰点。 股指创出近三年

新低、强势股纷纷步入补跌行列

似乎预示着底部特征的显现；然

而， 基本面尚无实质性好转、中

报业绩地雷频现的状况下，股指

峰回路转仍需等待。 总体来看，

虽然不排除股指继续下探的可

能，但是在回购潮、转融资的支

撑下，蓝筹股的投资机会开始大

于风险， 股指下跌空间有限，可

关注受益于转融通启动的券商、

保险、银行等板块的投资机会。

股指步入加速赶底阶段

近期市场大致呈现出题材

股补跌、权重股不作为、股指持

续低迷的格局。 强势品种的补

跌似乎从

8

月初就已经拉开序

幕。 首先， 从白酒股的高高在

上，到以张裕

A

、贵州茅台的持

续补跌，从农林牧渔、医药股题

材品种的反复活跃， 到以獐子

岛、荃银高科为代表的个股一泻

千里，从房地产、券商板块高呼

业绩增长到理性回归，股指起伏

似乎经历了挤压泡沫的过程。

昨日中小板指创出近期新低，创

业板指放量下跌技术破位，以酒

类、医药、农业、电子等题材品

种位居跌幅榜前列，市场再次涌

现补跌潮。 虽然尚不能从强势

股的补跌推断调整是否结束，但

市场的加速下跌在一定程度上

释放了风险。

除了题材品种的补跌，有色

金属、煤炭、钢铁、地产等强周期

品种的持续调整也令市场哀鸿

遍野。 根据最新的业绩公告，

17

家钢铁行业上市公司公布业绩

亏损，

29

家房地产上市公司盈利

能力明显下滑。 地产调控的压力

以及业绩预期落空令周期类产

业面临困境。 就基本面而言，经

济持续下行与政策落空，使投资

者依赖预期上涨的逻辑被打破，

成为压死骆驼的最后一根稻草。

不过，随着周期类品种与题材品

种的双双调整，以及投资者风险

偏好的降低，短期下跌有望步入

尾声。

转融资有望缓解困境

虽然昨日股指表现不尽如

人意，但受到转融通正式启动影

响的券商、银行、保险板块成为

稳定股指的“得力干将”，券商板

块逆势上涨，引发资金关注。 券

商首日转融资规模达

50

亿元的

消息成为最大动力， 整体而言，

转融资业务的启动或将缓解目

前

A

股的困境。

关于转融资先行， 费率收入

无疑会为券商的盈利增添新的亮

点。转融通业务规则中提到，按照

不同期限档次设置相应的转融

资、转融券费率，其中转融资费率

以央行的金融机构半年期贷款利

率为参考， 根据市场资金供求情

况公布。 目前金融机构半年期贷

款利率为

5.6%

， 而证券金融公司

转融资业务的费率大致略高于这

一水准，对试点券商而言，无疑是

重大利好。

在目前持续的弱势格局下，

转融资先行无疑出于管理层对市

场的呵护。从资金规模分析，短期

转融通规模约为

400

亿元，中期约

为

1800

亿元。长期来看，融资融券

（含转融通）规模可以达到股市市

值的

1%

左右，同时，融资融券规

模将随市值增长而增长。 虽然近

期张裕

A

、潞安环能、广晟有色等

融券做空标的令市场承压， 但转

融资先行为市场注入的资金不容

小觑。同时，转融通业务对促进金

融市场的流动性意义重大， 对改

善券商、银行、保险行业的业绩最

为显著， 而试点券商无疑成为最

大受益者。

蓝筹回购潮支撑股指

继宝钢股份提出

50

亿元回

购方案后， 中国南车紧随其后，

大股东以增持方式接力蓝筹增

持回购潮。根据消息显示，截至

7

月

31

日，沪深两市已有

71

家公司

股价“破净”。蓝筹股的回购以及

汇金公司的增持，均凸显出目前

的蓝筹板块处于价值洼地。客观

而言，蓝筹板块的投资机会远胜

于风险。

从货币层面分析，近期央行

频频使用逆回购而非降准，并非

政策停滞。 原因在于外汇占款持

续低位，可使用的人民币资产相

对有限，货币调控手段已从直接

调控转向间接调控，但货币流动

性宽松格局依然延续。 即便短期

货币放松对股指形成正面影响，

但依然治标不治本。 股指需要摆

脱重重困境方能走出底部。

对于周期板块而言， 经济持

续疲弱、企业处于去库存化阶段、

开工需求不足才是目前的症结。

股指弱势格局虽无法改观， 但股

东回购、 新股发行量减缓以及转

融资等渠道与手段有助于提升投

资者信心，对冲经济下滑风险，封

锁股指下行空间。

综合来看， 股指目前处于震

荡筑底阶段， 不排除继续下探的

可能，但下跌空间有限，投资者无

须恐慌。投资策略方面，可关注受

益于转融通启动的券商、保险、银

行等板块的投资机会。

识别A股三大流行偏见

□信达证券 陈嘉禾

流行的观点也许是有偏

见的，这个道理对投资者来说

至关重要。 这里，我们就来点

评三个当前流行的偏见。

一是现在的估值比

998

点、

1664

点便宜很多。 这个观

点只描述了一部分数据，即当

前有些主板指数的

PE

估值是

比

998

点、

1664

点要低的。

我们提取了

998

点和

1664

点附近的两个点位进行分析。

从上证综指来说，根据彭博提

供的数据（下同），上证综指当

前的

PE

（前溯

12

个月，下同）为

11.14

倍，低于

2008

年

10

月

31

日

（

1728

点）的

11.95

倍和

2005

年

6

月

3

日（

1013

点）的

16.18

倍。 从

PB

（最近一期财报， 下同）来

看，当前上证综指的

PB

是

1.54

倍，比

2008

年低点的

1.92

要低，

但与

2005

年低点时的

1.61

基本

持平。这种差异来自于指数隐

含

RoE

的改变：根据以上估值

数据得出的指数隐含

RoE

在

现在是

13.8%

， 而在

2008

年低

点时是

16.0%

，

2005

年低点时

则是

9.9%

。

如果不看上证综指，那么

其它指数显示的当前市场估

值多数比

2008

年、

2005

年的低

点要贵。 根据彭博提供的数

据，当前深证综指的

PE

、

PB

分

别为

22.83

倍、

2.31

倍， 高于

2008

年低点时的

14.50

倍、

1.89

倍， 以及

2005

年低点时的

24.64

倍、

1.58

倍。 中小板综指

的

PE

与

PB

在当前和

2008

年低

点的同口径数据则分别为

23.06

倍、

3.37

倍， 以及

14.03

倍、

2.51

倍 （在

2005

年的低点

则没有数据）。

由此可见，当前市场的估

值确实不贵，但如果说其大幅

低于

2008

年、

2005

年的低点，

则对很多非主板股票来说的

确有失偏颇。

二是市净率等于股价除

以净资产。这个定义本身没有

问题。但对于一些新上市公司

来说，使用这种简单的

PB

指标

则会造成度量上的偏差。 举例

来说， 假设一家新

IPO

的公司

市值是

20

亿， 其在

IPO

中募集

了

8

亿现金， 目前净资产为

10

亿，则用市值与净资产相除得

到的

PB

为

2

倍。

但是，由于募集资金只能

给予

1

倍的估值， 那么实际上

除去募集资金以后剩余的

2

亿

净资产得到的市值高达

12

亿，

对应

PB

估值为

6

倍。 从这个角

度考虑， 会发现不少新

IPO

公

司的重置成本估值其实并不

便宜。

盈利能力高的公司会持

续享受高

RoE

，因为它们代表

了经济转型的方向：从数据上

来看，

A

股公司在当年的

RoE

高低与上一年存在很强的正

相关关系，但从

5

年、

10

年的周

期来看，前期和后期

RoE

之间

的关系逐渐弱化、 直至于无。

事实上，很多公司之所以能获

得高

RoE

，其原因并非完全来

自与经济转型合拍、公司治理

能力强这些长期的因素，而很

多是来自于行业的景气度提

高、 当前竞争不充分等周期

性、短期性的因素。

所以说，虽然有些好公司

的高景气度会维持，但至少从

概率上来说，今天的高盈利能

力公司想在

5

年、

10

年以后还

保持高盈利能力的难度是很

大的。由于投资者会为当前的

高景气度公司付出高的估值、

特别是基于重置成本考虑的

估值，故而在这些公司盈利能

力下降的时候，这些付出过高

估值的投资也就会面临风险。

三是小盘股一定比蓝筹

股有投资价值。 的确，蓝筹公

司代表的产业普遍没有什么

想象空间。 但是，小公司也有

自己的很多问题，比如公司治

理透明度欠佳、 定价能力差、

行业竞争激烈等问题。从数据

来看，在不包括上市以前报表

的情况下，最近几年小公司的

基本面增长并不比大公司更

好。更需要注意的是，当前

A

股

小公司的估值比蓝筹公司高

出

100%

以上， 而从国际市场

来看，无论是成熟市场还是新

兴市场，很难找到小公司估值

比大公司高的市场。

从性价比来看，小公司所

拥有的最大的投资价值，似乎

只剩下弹性更高这一条了，而

弹性既包括了向上的，也包括

了向下的。 不过，几乎可以肯

定的是，由于基数原因，小公

司中的佼佼者一定会比大公

司中表现最优的股票取得更

高的回报。 问题是，获得这种

回报需要非凡的眼光，也需要

一点运气。

流行的偏见还有很多，识

别它们需要审慎的考虑与广

博的探求。 这种识别在短期不

一定会带来美妙的结果，甚至

会使得在其指导下的投资由

于与潮流的偏差而获得更差

的回报。 但是，从长期来看，更

好的投资回报一定会成为这

种识别的奖赏。

仍将震荡寻底

□东兴证券 侯毅

周四沪深两市惯性低开，受“创业板

将迎来解禁潮”利空消息的影响，小盘股

纷纷大幅下跌，拖累大盘震荡走低；午后

沪深两市再度出现跌停潮，两市股指更是

创出调整以来的新低；尾盘在券商、煤炭

等权重股的企稳下，跌幅逐渐收窄，两市

皆以十字星报收。 短期来看，大盘仍未摆

脱震荡探底的格局， 投资者仍需谨慎，不

宜盲目抄底。

作为经济的晴雨表，股市若想真正摆

脱颓势有赖于经济的企稳回升。中国经济

需要在转型的过程中逐步培养新的增长

点， 在新的经济增长点真正形成之前，经

济增速可能都相对较低。 此外，高房价问

题已经成为宏观调控的一大顽疾。作为健

全楼市调控的长效机制，利用房产税等市

场手段代替“限购”等行政手段的讨论再

次高涨。短期来看，在

5

、

6

月经济增速已经

回落至

7%

左右的情况下， 下阶段经济刺

激政策的力度将有所加强，但是目前尚未

看到能够有效应对宏观经济增速下滑的

政策出台。

国际方面，美国在智能手机、互联网、

电脑等方面的渗透率已经达到了

90%

，标

志着以宽带智能终端为代表的互联网技

术周期已近尾声，需要新的标志性技术才

能带领经济走入新的一轮增长周期。而随

着刘易斯拐点的显现，美国和中国都面临

人口老化问题，人口红利在逐步消失。 此

外，欧债危机还将持续恶化，对金融市场

的冲击可能阶段性进一步加大。这样的全

球经济大环境对中国的出口和内需都将

带来较大负面影响，因此短期

A

股很难寻

到较好的系统性机会。

近期市场整体表现较为疲软，缺乏持

续的热点板块。昨日权重股的企稳和强势

小盘股的补跌形成了鲜明的对比。统计显

示， 自

8

月

29

日至今年年末的四个月时间

里，创业板公司即将解除限售的股份数量

合计高达

49.39

亿股， 其中超过九成为包

括控股股东在内的首发原股东所持股份。

受此消息影响，前期强势的创业板补跌明

显扩大， 尤其是跌幅在

5%

以上的股票大

量出现，多只个股被封于跌停板，说明恐

慌情绪已经开始宣泄。

而另一方面，以券商为代表的金融股

则在昨天大盘下跌的过程中起到了稳定

军心的作用。 转融资业务的正式推出，最

大可为市场提供约

100

亿元增量融资规

模，是弥补融资融券业务开展中的资金不

足、促进市场整体信用交易增长的重要推

动力。 长期看来，转融通业务将会对进一

步树立价值投资理念，并对增强资本市场

流动性起到积极推动作用。 整体上看，未

来市场或将再度出现风格转换， 估值较

低、得到产业资本增持的蓝筹股将获得超

额受益和较高的安全边际，而缺乏业绩支

撑、仅凭概念炒作的部分创业板个股将面

临很大的风险。

操作策略上， 基于对市场整体弱势的

判断，建议投资者严格控制仓位，警惕没有

业绩支撑、估值偏高、处于下降通道、破位

明显的中小市值股票。 在大盘没有企稳前，

盲目操作的风险较大。 建议投资者耐心等

待，静观其变是目前较好的操作策略。

港股跌穿年线 9月或迎波动期

□香港智信社

美联储褐皮书显示美国

经济继续稳步扩张，其二季度

GDP

环比年率也上升至

1.7%

，

来自于基本面的好消息或将

降低美联储短期内推出

QE3

的预期，而美联储主席伯南克

即将于杰克逊霍尔会议上的

讲话预计不会给投资者带来

更多信息， 隔夜美股横盘整

理，欧洲股市则涨跌互现。 内

地

A

股周四续探新低， 转融通

和央企回购的消息均难以提

振投资者信心，其根源还是在

于经济及企业盈利的羸弱。 港

股昨日再度跌穿牛熊分界线

即年线，这也是恒指近一个月

以来首次跌破该水平，技术上

看，我们前期提到的年线上方

“

800

点魔咒”再度应验，在即

将到来的

9

月份， 欧美市场将

有众多敏感事件发生，港股也

将迎来波动期。

恒 生 指 数 全 日 收 报

19552.91

点， 下跌

235.6

点，跌

幅

1.19%

；大市共成交

424

亿港

元。 中资股与大市同步走低，

国企指数与红筹指数分别下

跌

1.37%

和

0.82%

。

从技术走势上看， 恒指

自

7

月

31

日升越年线之后，经

历了整整一个月的时间，再

度跌穿年线。 历史经验显示，

恒指年线的牛熊分界特征较

为显著， 当年线向下运行之

时， 若股指能够有效地向上

突破， 则后市的上涨空间及

时间均较为可观， 譬如

2003

年

6

月及

2009

年

5

月出现的情

形；相反，若挑战年线失败，

即当股指短暂突破年线后再

度受压回落， 则后市仍将面

临较长时间的跌势 ， 例如

2002

年

5

月及

2012

年

2

月至

5

月出现的情形。

值得注意的是，在今年

2

月至

5

月期间，恒指曾三次上

破年线，而且在

2

月

20

日、

3

月

14

日、

5

月

2

日当天的股指最

高点位均高于年线约

800

点，

但最终仍难改高位回落、失

守年线的命运。 而恒指近一

个月的走势基本上复制了前

三次从上破到失守年线的过

程， 只是在年线上方运行的

时间稍长， 但仍然没有逃脱

“

800

点魔咒”的考验，恒指

8

月

14

日盘中最高点位

20300

点与年线点位

19582

点相差

718

点， 随后便一路震荡下

行， 直至

8

月

30

日破位下挫。

因此，从技术上看，恒指

9

月

份的走向并不乐观。

港股周四的下挫从消息

面上来看，主要缘于有关香港

政府或很快出台措施抑制香

港楼市的报道，恒生地产分类

指数重挫逾

3%

；然而，港股昨

日全部分类指数及行业指数

无一上涨的现象也从另一个

侧面说明了当前投资者谨慎

的心态，这种谨慎更多的是来

自于在即将到来的

9

月份中，

欧美市场将有众多敏感事件

发生。

首先，美国方面，美联储

主席伯南克即将于杰克逊霍

尔会议上的讲话，市场预测将

不会有太多的新意，对于未来

政策的表述很难有超出上次

议息会议纪要的内容。 而至

于

9

月

12-9

月

13

日的议息会

议是否会推出

QE3

的相关措

施，目前市场各方观点不一，

但总体来看，议息会议前发布

的非农就业数据将是重要的

参考指标，届时推出

QE3

的几

率还是相对偏低，毕竟近一个

月来美国一系列经济数据都

在好转，在农产品价格持续高

位运行的背景下，

QE3

推出难

免会对通胀造成冲击，至于财

政悬崖给经济带来的负面冲

击，也不是美联储的货币政策

可以对冲的。

其次， 欧洲方面，

9

月份

也面临多个重要时间窗口，

从欧洲央行货币政策例会，

到德国宪法法院对于

ESM

进

行判决，再到欧盟、欧央行以

及

IMF

三驾马车审查希腊的

援助计划， 均将对全球市场

的风险偏好产生举足轻重的

影响。

综合而言，在即将过去的

8

月份，欧美股市表现强势，逼

近

2008

年以来新高， 而内地

A

股则再度创出新低，港股市场

表现中立，呈现出上下两难的

格局。 展望

9

月，内地

A

股继续

底部徘徊的可能性较高，而欧

美市场则面临较大不确定性，

是继续向上创出新高还是获

利回吐深幅回落，将最终决定

港股的方向选择。

金凤翔：

三大信号预示底部或将来临

周四小市值个股盘中出现大

面积跌停的极端行情，人气跌至冰

点。午后金融股的大幅拉升又带动

股指出现红盘，过山车行情给投资

者最大的感受就是眩晕、 恐惧、崩

溃。但笔者要说的是三个信号不容

忽视：

1

、股指午后出现反弹的位置

在

2010

年

7

月

2

日

2319

点和

2012

年

1

月

6

日

2132

点连线的延长线上；

2

、

继周二宝钢、中石化、中石油三只

权重股出现异动后，周四金融股再

度出现大幅拉升，一周内权重股两

次异动需重点关注；

3

、小盘股的崩

盘式跌停并不是出现在持续上涨

之后的顶部，而是在大盘持续阴跌

之后出现的加速跳水。

市场见底需要出现两种情

况， 一是出现主力资金的再一次

大跌诱空， 二是出现标志性的见

底阳线。 如果不能满足这两个条

件当中的一个， 那么短线市场很

难见底。由此可见，大盘见底的概

率开始逐渐增大。 但是见底概率

大增不代表马上就要进入， 最稳

妥的方式是右侧交易， 待大盘确

认走好之后再介入也不迟。 目前

只是具备了底部区域的部分要

素，操作上依然需要控制风险，因

为底部的波动往往更加剧烈，理

性非常重要。 （郭锋 整理）

更多精彩内容请访问中证博

客http://blog.cs.com.cn

■ 博客论道

股锋：

创业板补跌暗示大机会将现

大盘周四再创新低， 但沪市

最终还是收在

2050

点之上。 盘中

跌幅较深的股票， 基本上是这段

时间表现不错的股票， 它们的突

然下挫是否标志着再次杀跌之路

的开启？ 个人对此还是持保留态

度， 不认为这是指数继续恶化的

信号，相反，这个现象更说明指数

的真正反弹即将到来。 最近一次

创业板的暴跌是在今年

3

月底，当

时也出现了跌停潮， 但随后股指

出现一波

200

点的强劲反弹，时间

持续了一个月。 这次的情况和当

时基本相同， 不同之处就是指数

已经到了

2000

点附近， 而且这次

创业板的大跌并没有带动主板跟

跌，主板还收出一根阳线。那么创

业板为何在此时出现破位， 其实

原因很简单， 仅是一个被动跟跌

的现象， 同时也说明短期大盘下

跌已经基本到位。 周五可能会再

次出现一定程度的震荡， 但随后

股指将会走出一波反弹。

从另一角度看，即使创业板从

此一蹶不振， 也并不是一件坏事。

创业板之所以会萎靡，原因在于无

论是存量资金还是新增资金，它们

的流向一定是蓝筹权重股，由于资

金量有限，资金流入虽然暂时不会

给权重带来多大的行情，但至少可

以保证权重股不跌，甚至出现阶段

性的上涨，这样可以确保大盘不再

破位，并逐渐企稳向上。

综合各种因素考虑， 创业板

的补跌反倒让市场感到了踏实，

此前市场也一直担心创业板迟早

一跌，再次把大盘拉下水，可事实

证明，这种担心有些多余。那么此

刻，大家一定沉住气，不要在让恐

惧统治自己，看到的应该是机会。

第六感觉：

权重蓝筹股能否救大盘

周四市场的显著特征是权重

蓝筹股有所护盘，二三线题材股

则是普跌格局，那么权重蓝筹股

能否引领大盘企稳回升呢？

从盘面来看，早盘石化双雄

和保险股的强势表现较好地稳定

了指数运行，但创业板遭遇解禁

利空，出现了快速回落，打击了投

资者的持股信心。 不过午后券商

股的迅速崛起在一定程度上刺激

了部分投资者入场抄底，股指有

所回升。 而临近尾市，有大单增

持银行股的迹象，显然这些都属

于异动，如果这些异动没有消息

面的支持，那么很可能就是主力

的诱多动作。

大盘的震荡走势具备了一些

风格转换迹象，大盘蓝筹股出现

了一定的企稳回暖，但这能否形

成一种合力，挽救大盘于水火，则

要看消息面和政策面是否配合。

显然现在投资者信心极度脆弱，

想靠市场自身的力量来扭转颓势

的话，还需要一个漫长的过程，有

时候市场会失灵，所以现在政策

面显得至关重要，股市需要政策

面和消息面的配合。 而大盘蓝筹

股要想启动，一般的资金根本撬

不动，需要“宝钢式”的回购消息

刺激，才能提振投资者的信心，所

以权重蓝筹股能否拯救大盘就看

要管理层和大股东的表现了。

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）
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↓５．２０

↑３６．９７

↑５０．８３

↑４１．８３

↓５．８５

↑４６．６４

↑５４．９１

↑４４．８８

↓５．０１

↓５７．７３

↑６０．９９

↑４７．２９

人气意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↓１２８．３４

↑１７４．７６

↓１２２．８５

↑１５７．４８

↑１０５．６１

↑１４３．６４

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↓７８．１３

↓８６．１０

↓８３．６７

↓８９．９２

↓８９．７０

↓９２．７６

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↑１６．１１

↓１７．８６

↑１２．６０

↑１０．２６

↓１１．４１

↑７．９６

↑６．６０

↓８．４１

↑２．９８

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓－８９．９４

↓－８３．３８

↓－１４５．６５

↓－１３８．０６

↓－８６９．５４

↓－７５６．８７

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↓－４．２０ ↓－６．１８ ↓－９．５７


