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002469

）

行业高景气 在手订单充足

□东莞证券 刘卓平

(S0340510120003)

公司的主营业务是石

化、 化工等行业的工程设计

咨询和总承包，在石化、煤化

工硫磺回收工程领域处于龙

头地位。

今年以来， 石油和化工

行业的固定资产投资持续高

位， 增速高于前三年。 今年

1-7

月，石油加工、炼焦及核

燃料加工业固定资产投资累

计同比增加

18.97%

，比去年

同期提高了

8.37

个百分点。

今年

1-7

月， 化学原料及化

学制造品固定资产投资累计

同比增加

35.80%

，比去年同

期提高了

13.10

个百分点。

公司

2011

年全年新签合

同

11.68

亿元，同比大幅增长

5.2

倍。 其中，工程设计合同

1.25

亿元， 工程总承包合同

10.43

亿元（其中，中化泉州

项目

7.75

亿元）。 经测算，公

司目前的在手订单约

10

亿

元， 为

2011

年营业收入的

4

倍。 这些订单将集中在今明

两年结算， 充足的订单量将

保证公司业绩的高增长。

预计下半年业绩增速加

快。中化泉州项目总的订单额

达到

7.75

亿元，对公司的业绩

影响举足轻重。 根据合同，此

项目将于

2013

年

5

月底完工。

而截至

2012

年

6

月

30

日，该项

目仅实现营业收入

1.07

亿元，

尚有

6.68

亿元未实现，为

2011

全年营业收入的

2.6

倍。 而下

半年是南方地区的施工旺季，

目前该项目已基本完成设计，

进入采购施工阶段。 因此，预

计下半年该项目收入确认将

加快， 全年收入很可能增长

150%

以上， 全年业绩增速预

计高于上半年。

一方面， 下游石油化工

固定投资增速高于前三年，

环保和煤化工“十二五”示范

项目的出台预期使得行业保

持高景气。另一方面，公司在

手订单为

2011

年全年收入的

4

倍，下半年收入和业绩增速

将加速。综合考虑，预计公司

2012

年

-2014

年的

EPS

分别

为

0.65

元、

0.88

元、

1.20

元，首

次给予公司“推荐”评级。

（葛春晖 整理）
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评级追踪:

日海通讯（002313）

国海证券表示，公司上半年营收和净利润水平符合预期，毛利率比上期略有提高，原因是公司新产品销售价格相应较高以

及客户定制产品比例略有提高，同时原材料采购因为集团采购的优势，采购价格降低。公司是国内通讯网络物理连接设备龙头

企业，上下游拓展有望打开新的成长空间。预计2012-2014年的摊薄EPS为0.93元、1.24元和1.58元，对应的PE为26.44倍、19.69倍

和15.47倍，维持“买入”评级。

三安光电（600703）

爱建证券表示，公司近年来产能扩张迅速，收入快速增长；受经济和行业环境影响，芯片价格持续下降；需求仍具不确定性。

维持预计公司2012、2013年EPS分别为0.74、0.83元。目前股价已到前期推荐目标价位，但随着公司产能的释放，公司业绩确定性

增强，提高目标价位至17.02元，对应2012年23倍PE，维持“推荐”评级。

三聚环保（300072）

中信建投表示，上半年公司主业稳步推进，产品与模式升级贡献超越式增长。大订单模式确保全年业绩无忧。明年看点主要

聚焦三个突破：专有设备和成套工艺包下游需求量的突破；将干法脱硫剂用于湿法脱硫工业化的突破；由收入高速增长到现金

流稳步改善的突破。适当调高公司今年盈利预测，预计公司2012-14年每股收益0.43、0.56和0.72元，且存在进一步超预期可能。

建议“增持”。

江河幕墙（601886）

公司上半年实现主营业务收入30.69亿元，同比增长27.47%；实现利润总额2.07亿元，同比增长27.86%；归属于上市公司股东

的净利润1.76亿元，同比增长26.64%。天风证券表示，预计公司2012-2014年EPS分别为0.83元、1.08元和1.35元。公司短期估值基

本合理，但是长期看好富于进取的公司管理团队以及内装业务与幕墙业务的良好协同效应，维持“增持”评级。

合肥百货（000417）

长江证券表示，短期来看，考虑到公司去年4季度的收入低基数以及下半年主力店提档升级后投入营业，公司主力店同店增

速将得到大幅改善；长期来看，即将于2012-2014年开业的5个储备门店，有望形成公司门店的第三梯队，为公司的连锁化品牌经

营注入新的增长动力。预计公司2012-2013年的EPS分别为0.60元和0.72元（对应新股本），对应目前股价，PE分别为13倍和11倍。

维持对公司的“推荐”评级。

贝因美（002570）

中金公司表示，公司上半年业绩基本符合预期。未来配方奶粉行业仍将保持稳定增长；公司积极拓展各类渠道，符合行业发

展趋势；公司的奶粉终端价涵盖高中低价位，上半年市占率稳中有升，且已全国布局。预计2012-2014年的每股收益为1.19元、

1.37元、1.60元，同比增长16％、15％、15％。当前股价对应的市盈率分别为19.0倍、16.5倍、14.4倍。当前估值处于食品板块低

端，龙头企业具备长期竞争优势，维持“推荐”评级。（葛春晖整理）

中国联通（600050）

三聚环保（300072）长信科技（300088）

三聚环保（300072）

华域汽车（600741）

三聚环保（300072）合肥三洋（600983）

评级追踪：

国投新集（601918）

上半年公司实现营收45.66亿元， 归属于母公司股东的净利润9.24亿元， 同比分别增长14.65%、

52.49%，基本每股收益0.50元，净资产收益率为12.45%，同比增加4个百分点。民族证券表示，公司上半年盈

利水平大幅提升，源于公司提升合同煤产量、严格控制成本以及新矿投产。 预计公司2012-2014年EPS为

1.09元、1.23元、1.31元，考虑到公司后备资源储备丰富，成长性可期，价格稳定性高，调高投资评级至“买

入”。

中国联通（600050）

公司上半年实现营业收入1252.93亿元，同比增长19.92%，归属于母公司的净利润为11.55亿元，对应

EPS为0.0545元，同比增长31.96%。 中信建投表示，公司上半年业绩基本符合预期，2012年下半年公司将继

续推进3G和宽带业务发展， 实现盈利能力进一步提升。 预测公司2012年收入和净利润同比分别增长

18.76%和64.66%，预测2012-2014年EPS分别为0.11元、0.20元和0.29元。 维持对公司A股的“增持”评级，目

标价5.5元。

长信科技（300088）

海通证券表示，公司ITO导电玻璃经过去年四季度和今年一季度的低迷后，迅速实现V型反转，目前处

于11条线满产阶段，显示出该业务超出预期的稳定和公司较强的执行力。 公司募投项目触摸屏Sensor业务

今年二季度取得了突破性进展，G2.5生产线5月份产量达到设计标准，G3生产线于6月底基本上安装调试

到位。 公司参股子公司昊信光电两条G5线主体设备已基本安装完毕，预计9月份可以小批量生产。 公司中

大尺寸触摸屏sensor业务将随着下半年ultrabook放量直接受益。 此外，减薄业务也将为公司成长做出贡献。

预计公司2012年和2013年EPS分别为0.69元和0.91元，调高至“买入”评级，目标价20.70元，对应2012年30倍

PE。

华域汽车（600741）

群益证券表示，上半年，公司依托上汽集团强大的综合实力和优秀的车型产品，在国内汽车市场调整

的环境下，保持了稳中有升的经营业绩。此外，公司推出员工激励基金计划，将进一步保障业绩稳定的成长

性。预计2012年、2013年公司EPS分别为1.267元和1.378元，对应当前股价的2012年PE为7倍。给予“买入”投

资建议，目标价12.5元，对应2012年10倍PE。

合肥三洋（600983）

长江证券表示， 在上半年公司毛利率有所改善的背景下， 其销售费用及管理费用增速均远超主营增

速，从而使得上半年公司营业利润下滑幅度高于主营；而归属于上市公司股东净利润增速略好于营业利润

增速的主要原因则在于公司营业外收入同比大幅增长。短期来看，新品牌推出及冰箱项目的启动会带来盈

利能力的下滑；但从长期看，随着公司“523”战略的启动，公司规模及品牌自主性都有望得到改善。 小幅下

调公司未来三年EPS分别至0.600元、0.697元及0.862元，对应目前股价PE分别为12.21倍、10.51倍及8.49倍，

维持“推荐”评级。 （葛春晖 整理）

长江证券表示，在上半年公司毛利率有

所改善的背景下，其销售费用及管理费用增

速均远超主营增速，从而使得上半年公司营

业利润下滑幅度高于主营；而归属于上市公

司股东净利润增速略好于营业利润增速的

主要原因则在于公司营业外收入同比大幅

增长。 短期来看，新品牌推出及冰箱项目的

启动会带来盈利能力的下滑； 但从长期看，

随着公司“

523

”战略的启动，公司规模及品

牌自主性都有望得到改善。小幅下调公司未

来三年

EPS

分别至

0.600

元、

0.697

元及

0.862

元，对应目前股价

PE

分别为

12.21

倍、

10.51

倍

及

8.49

倍，维持“推荐”评级。

上半年公司实现营收

45.66

亿元， 归属

于母公司股东的净利润

9.24

亿元，同比分别

增长

14.65%

、

52.49%

，基本每股收益

0.50

元，

净资产收益率为

12.45%

，同比增加

4

个百分

点。 民族证券表示，公司上半年盈利水平大

幅提升，源于公司提升合同煤产量、严格控

制成本以及新矿投产。 预计公司

2012-2014

年

EPS

为

1.09

元、

1.23

元、

1.31

元，考虑到公司

后备资源储备丰富，成长性可期，价格稳定

性高，调高投资评级至“买入”。

公司上半年实现营业收入

1252.93

亿元，

同比增长

19.92%

，归属于母公司的净利润为

11.55

亿元， 对应

EPS

为

0.0545

元， 同比增长

31.96%

。 中信建投表示，公司上半年业绩基

本符合预期，

2012

年下半年公司将继续推进

3G

和宽带业务发展，实现盈利能力进一步提

升。 预测公司

2012

年收入和净利润同比分别

增长

18.76%

和

64.66%

，预测

2012-2014

年

EPS

分别为

0.11

元、

0.20

元和

0.29

元。维持对公司

A

股的“增持”评级，目标价

5.5

元。

海通证券表示，公司

ITO

导电玻璃经过

去年四季度和今年一季度的低迷后，迅速实

现

V

型反转， 目前处于

11

条线满产阶段，显

示出该业务超出预期的稳定和公司较强的

执行力。 公司募投项目触摸屏

Sensor

业务今

年二季度取得了突破性进展，

G2.5

生产线

5

月份产量达到设计标准，

G3

生产线于

6

月底

基本上安装调试到位。公司参股子公司昊信

光电两条

G5

线主体设备已基本安装完毕，

预计

9

月份可以小批量生产。 公司中大尺寸

触摸屏

sensor

业务将随着下半年

ultrabook

放

量直接受益。 此外，减薄业务也将为公司成

长做出贡献。 预计公司

2012

年和

2013

年

EPS

分别为

0.69

元和

0.91

元，调高至“买入”评级，

目标价

20.70

元，对应

2012

年

30

倍

PE

。

群益证券表示，上半年，公司依托上汽

集团强大的综合实力和优秀的车型产品，在

国内汽车市场调整的环境下，保持了稳中有

升的经营业绩。 此外，公司推出员工激励基

金计划， 将进一步保障业绩稳定的成长性。

预计

2012

年、

2013

年公司

EPS

分别为

1.267

元

和

1.378

元， 对应当前股价的

2012

年

PE

为

7

倍。给予“买入”投资建议，目标价

12.5

元，对

应

2012

年

10

倍

PE

。

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级

６０００５０．ＳＨ

中国联通 瑞银证券 孙旭

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通 招商证券 张良勇

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

６０００５０．ＳＨ

中国联通 民生证券 张彤宇

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

６０００７９．ＳＨ

人福医药 瑞银证券 季序我

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００２２３．ＳＨ

鲁商置业 国泰君安 李品科

２０１２－８－２４ １＿

增持

１＿

增持

６００２０８．ＳＨ

新湖中宝 浙商证券 戴方

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００２０８．ＳＨ

新湖中宝 申银万国 竺劲

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６０００５０．ＳＨ

中国联通 中信证券 宫俊涛

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞 中投证券 王鹏

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞 东方证券 周军

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞 华创证券 高宏博

２０１２－８－２４ １＿

强推

００２２１６．ＳＺ

三全食品 国泰君安 胡春霞

２０１２－８－２４ １＿

增持

２＿

谨慎增持

６０００５０．ＳＨ

中国联通 东方证券 周军

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２１０８．ＳＺ

沧州明珠 东北证券 田蓓

２０１２－８－２４ １＿

推荐

１＿

推荐

００２１９６．ＳＺ

方正电机 浙商证券 史海升

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００２７６．ＳＨ

恒瑞医药 申银万国 罗鶄

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００７４１．ＳＨ

华域汽车 中信证券 李春波

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００７４１．ＳＨ

华域汽车 民生证券 于特

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

６００７４１．ＳＨ

华域汽车 东方证券 姜雪晴

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００７７８．ＳＨ

友好集团 国泰君安 刘冰

２０１２－８－２４ １＿

增持

１＿

增持

０００７５０．ＳＺ

国海证券 招商证券 洪锦屏

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

６００８０４．ＳＨ

鹏博士 安信证券 王学恒

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００７７８．ＳＨ

友好集团 宏源证券 陈旭

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００７１８．ＳＨ

东软集团 海通证券 陈美风

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００３７６．ＳＨ

首开股份 国泰君安 李品科

２０１２－８－２４ １＿

增持

１＿

增持

００２００５．ＳＺ

德豪润达 瑞银证券 毛平

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２００５．ＳＺ

德豪润达 宏源证券 胡颖

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

０００９６１．ＳＺ

中南建设 东方证券 杨国华

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００５４６．ＳＨ

山煤国际 中信建投 李俊松

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００５４６．ＳＨ

山煤国际 中信证券 罗泽汀

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６００５４６．ＳＨ

山煤国际 齐鲁证券 刘昭亮

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２４５６．ＳＺ

欧菲光 长江证券 陈志坚

２０１２－８－２４ １＿

推荐

１＿

推荐

００２６５５．ＳＺ

共达电声 第一创业 任文杰

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２５４１．ＳＺ

鸿路钢构 东北证券 解文杰

２０１２－８－２４ １＿

推荐

００２４４８．ＳＺ

中原内配 民生证券 于特

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２４２８．ＳＺ

云南锗业 海通证券 刘博

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

３０００８８．ＳＺ

长信科技 海通证券 邱春城

２０１２－８－２４ １＿

买入

２＿

增持

００２４４８．ＳＺ

中原内配 国泰君安 白晓兰

２０１２－８－２４ １＿

增持

１＿

增持

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份 中信证券 唐川

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２６１２．ＳＺ

朗姿股份 招商证券 王薇

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２６１２．ＳＺ

朗姿股份 中信证券 鞠兴海

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２６１２．ＳＺ

朗姿股份 申银万国 王立平

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２６１２．ＳＺ

朗姿股份 海通证券 汪立亭

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２５６７．ＳＺ

唐人神 齐鲁证券 谢刚

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２５６７．ＳＺ

唐人神 招商证券 黄珺

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２５６７．ＳＺ

唐人神 中信建投 黄付生

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２３８５．ＳＺ

大北农 中信建投 黄付生

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６０００１６．ＳＨ

民生银行 东方证券 金麟

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６０００１６．ＳＨ

民生银行 中投证券 张镭

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

３００２９３．ＳＺ

蓝英装备 民生证券 张微

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２２４３．ＳＺ

通产丽星 瑞银证券 王鹏

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞 安信证券 胡又文

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

６０００１６．ＳＨ

民生银行 民生证券 李锋

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

６０００１６．ＳＨ

民生银行 中信证券 朱琰

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

００２３０４．ＳＺ

洋河股份 东方证券 施剑刚

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

３００１６５．ＳＺ

天瑞仪器 海通证券 龙华

２０１２－８－２４ １＿

买入

１＿

买入

３００１４２．ＳＺ

沃森生物 第一创业 吕丽华

２０１２－８－２４ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐

００２３８５．ＳＺ

大北农 国泰君安 秦军

２０１２－８－２４ １＿

增持

１＿

增持

３００１８８．ＳＺ

美亚柏科 长江证券 马先文

２０１２－８－２４ １＿

推荐

１＿

推荐

北京科锐（

002350

）

配电网领域龙头企业

□信达证券 范海波

(S1500510120021)

公司是配电网领域的龙头

企业， 一直专注于配电领域，产

品技术领先，细分市场产品竞争

力强。

2012

年上半年，公司业绩

继续保持快速增长态势，实现归

属于上市公司股东的净利润

3,

157.19

万元， 比去年同期增长

38.86%

。

受益于配网、农网行业高景

气。“十二五”期间，电网公司将加

大配网、 农网领域的投资。 预计

“十二五”期间配网投资规模将达

到

1

万亿左右，占电网投资比重将

达到

50%

。 据两网公司的规划，

“十二五”期间农网投资总额将超

过

5500

亿元， 我们预计设备投资

将达到

3575

亿元。 公司主营业务

针对的是配网、农网市场，将充分

受益于这些领域投资的增长。

国家电网的股东背景有利

于公司持续开拓业务。公司高管

的国网系统背景使得公司具有

深厚的技术底蕴，有利于公司在

发展中准确把握配电网市场的

机会，具有前瞻性的开发新产品

和开拓市场。

合资并购打开市场空间。 公

司

2011

年与陕西宝鸡同步电器合

资成立陕西科锐，

2012

年公司公

告拟收购四川电器股权， 这样将

使公司进入铁路等电网之外的市

场，为公司打开了市场空间。

预计公司

2012

年、

2013

年、

2014

年

EPS

分别为

0.54

元、

0.75

元、

1.00

元， 考虑到公司配电网

领域的龙头地位以及业务充分

受益于配网、 农网投资高景气，

给予公司

2012

年

26~28

倍市盈

率，对应合理估值区间为

14.04~

15.12

元，首次覆盖给予公司“增

持”评级。

格力电器（

000651

）

下半年业绩较快增长可期

□招商证券 纪敏

（

S1090511040039

）

公司上半年净利润增长

30%

，基本符合我们的预期。

展望下半年， 第三季度原材

料价格的低位运行与行业景

气的逐步复苏形成有利条

件， 公司业绩仍可实现较快

增长。

虽然今年上半年行业景

气仍然低迷，但公司显示出强

大龙头实力，依靠

38.8%

的市

占率实现

5.6%

的内销增长。

在原材料价格下行以及美的

电器摒弃价格战的背景之下，

公司的产品均价和净利率水

平亦得以提升。 其中，出口业

务盈利改善明显，预计上半年

实现

3 -4%

的净利率水平

（

2011

全年几乎微利）；而据暖

通空调咨询，公司上半年盈利

能力突出的中央空调业务实

现收入约

38

亿，超越日系品牌

大金，以

14%

市占率雄踞国内

市场第一位。

下半年无惧基数压力，

业绩仍可实现盈利较快增

长。

2011

年下半年公司内销

市占率创历史新高 （

3

季度

42%

、

4

季度

49%

），于是基数

压力成为市场对

2012

下半年

盈利增长的一时之忧。不过，

正值新冷年开盘之际， 在第

三季度原材料价格依然低位

运行， 且上轮补贴余款或有

望确认的背景之下， 伴随行

业销量增速的逐步复苏，公

司依然可以在下半年实现较

快的盈利增长。

维持公司

2012

年

2.2

元

EPS

的盈利预测，当前股价对

应

9.2

倍

PE

。 该估值水平已然

体现市场对于未来行业景气

的悲观预期，纵使来年受累宏

观经济与行业景气盈利放缓，

亦有比较优势。鉴于三季报与

行业增速转正的讯号将是重

要的时间窗口，布局等待估值

切换的良机已然临近。 给予

“强烈推荐

-A

”投资评级。

中科电气（

300035

）

龙头地位稳固 期待新产品投放

□方正证券 姚玮

(S1220512060002)

中报显示，上半年公司实现

营业利润

1606.77

万元， 同比下

降

23.43%

； 实现归属于上市公

司股东的净利润

1738.21

万元，

同比下降

1.94%

，

EPS0.14

元。 上

半年钢铁行业不景气影响了公

司业绩，但考虑到连铸

EMS

（电

磁搅拌系统）设备巨大的市场需

求和公司龙头地位，以及公司今

年有望迎来利润增速拐点等因

素，维持公司“买入”评级。

上半年受国内固定资产投

资增速减缓以及持续的房地产

紧缩政策影响， 占公司

90%

以

上销售的钢铁行业整体利润率

大幅下降， 对公司经营业绩产

生了一定影响。不过，公司在国

内连铸

EMS

领域优势明显，方

圆坯连铸

EMS

市场占有率

60%

左右， 板坯连铸

EMS

市场占有

率达

90%

以上， 行业龙头地位

依然稳固。

研发驱动成长，期待新产品

投放提升业绩弹性。 公司是一个

由新技术产品推动，并基于工业

电磁应用为客户提供高附加值

软硬件服务的创新型企业，行业

地位得益于公司的技术研发实

力。上半年公司研发投入达

892.3

万元，同比增长

58.4%

，占营收的

8.33%

。 新产品中间罐电磁精炼

与加热装置正在进行各项性能

的进一步完善，推出后将大幅提

升公司盈利能力及业绩弹性。 此

外，公司两个募投项目受天气影

响投产推迟，预计三季度能够全

部竣工投产，届时公司产能及配

套加工能力将大幅提升。

展望未来，国家产业结构优

化政策决定了未来钢铁工业产

品向优质精品化发展成为趋势，

工业电磁需求保持高景气。未来

五年国内连铸

EMS

设备的总市

场需求超过

40

亿元，公司作为国

内行业龙头，未来有望分别在国

内增量和存量市场分得

12

亿和

13

亿份额。

预计公司

2012

年

-2014

年

摊薄后

EPS

分别为

0.47

元、

0.65

元和

0.85

元，对应市盈率分别为

18.64

倍、

13.33

倍和

10.26

倍。

鸿路钢构（

002541

）

行业前景看好 盈利和估值有望双升

□东北证券 解文杰

(S0550511020012)

公司长期以来定位于专业

的钢结构制造商，主要从事钢结

构及其围护产品的制造和销售

业务，已形成设备钢结构、建筑

重钢结构、桥梁钢结构、空间钢

结构等中高端产品为主的产品

结构。 主要推荐理由如下：

首先，行业政策扶持导向清

晰。 目前国内倡导绿色节能，钢

结构行业符合“节能环保”产业

政策扶持方向，“十二五”期间国

家有意打造钢结构行业为战略

性新兴产业， 规划产量

5

年内翻

一番，行业增速可期。

其次，根据国外经验，钢铁工

业的快速发展和劳动力成本的提

升是促进钢结构行业发展的重要

因素。 我国目前粗钢产量位居全

球之首， 而且近年来劳动力成本

大幅上升带来建筑成本的上升，

使得建筑劳动力需求较少的钢结

构相对经济优势逐步显现。

第三， 公司作为国内领先

的钢结构制造商，过去

4

年营业

收入复合增速达到

41.89％

，上

市后募投产能大幅增长， 产能

瓶颈进一步解决。 伴随行业快

速发展， 公司有望迎来新一轮

快速成长。

第四，去年下半年以来，随

着宏观调控的收紧以及经济增

速的下滑， 公司的订单和业绩

表现受到一定影响， 目前的估

值已经充分反映市场的悲观预

期。 随着国家宏观政策逐步放

松以及基建投资力度的加大，

宏观经济有望逐步触底回升，

公司的经营环境也有望逐步改

善， 市场悲观预期或将得到修

正， 公司或将迎来盈利和估值

的双向提升。

预计公司

2012

年、

2013

年、

2014

年每股收益为

0.99

元、

1.25

元、

1.57

元， 目前股价对应

PE

为

11

倍、

9

倍、

7

倍。钢结构行业符合

节能环保趋势，“十二五”期间政

策扶持力度不断加大，行业前景

向好，公司作为国内优秀的钢结

构建造商有望充分受益，并迎来

快速发展。首次给予公司“推荐”

评级。

最新机构买入评级

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

１８４６８８

基金开元

０．８４２４ １

，

６８４

，

８６８

，

７６７．４８ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００１

国泰金泰封闭

０．９１２５ ３．９４４５ １

，

８２４

，

９２４

，

２４９．９７ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００８

华夏兴华封闭

０．８８６１ ５．２２０１ １７７２１４６１９６．１５ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００３

华安安信封闭

０．９１２２ １

，

８２４

，

４８４

，

９８５．５２ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００６

基金裕阳

０．８２２５ １

，

６４４

，

９５３

，

１８９．８５ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６８９

基金普惠

０．８９９８ ３．７６７８ １

，

７９９

，

５８５

，

６９３．５７ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

０．９５８８ １

，

９１７

，

５１５

，

８０６．９６ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９０

基金同益

０．８４２３ ４．１５６３ １

，

６８４

，

６０２

，

７２０．５９ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９１

基金景宏

０．８３０８ ３．６３５８ １

，

６６１

，

５３９

，

１０８．５７ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００５

基金汉盛

１．０４８４ ２

，

０９６

，

８１４

，

６６４．７７ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００９

华安安顺封闭

０．９４２８ ２

，

８２８

，

４１４

，

３７０．０７ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９２

基金裕隆

０．９００１ ２

，

７００

，

４１５

，

５０９．６８ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９３

基金普丰

０．７９７２ ２．８８３６ ２

，

３９１

，

５２５

，

４５５．４６ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

０．８９７１ ３．３３０１ ２６９１１９４５３０．２４ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９８

基金天元

０．８２０３ ２

，

４６０

，

７９１

，

８０９．７４ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

０．９７２５ ２．９４９５ ２

，

９１７

，

３９４

，

６９２．３０ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．０２０４ ３．１８２９ ３

，

０６１

，

０８９

，

７３７．６７ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７０１

基金景福

０．９０１８ ２．８８５８ ２

，

７０５

，

３９１

，

７７９．２２ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１５

基金汉兴

０．８９１３ ２

，

６７３

，

９７８

，

７２９．８０ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００３８

通乾基金

０．９７０８ ３．２８３８ １

，

９４１

，

６６８

，

９１３．１６ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．６５４４ ２．２２５９ １

，

３０８

，

８００

，

０１４．７２ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

０．８８４７ ２

，

６５４

，

０１１

，

８５０．７５ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

０．９０９２ ２

，

７２７

，

６９９

，

０２７．３２ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．７８５１ １

，

５７０

，

２４２

，

１８５．８２ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

０．８５７０ ３．２１５０ ２

，

５７０

，

５２８

，

００５．３０ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０12

年

8

月

24

日 单位：人民币元

注：

１

、本表所列

8

月

24

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。


