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Disclosure

A37

信息披露

证券代码：

０００９８２

证券简称：中银绒业 公告编号：

２０１２－３０

宁夏中银绒业股份有限公司

配股发行公告

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

重要提示

１

、

宁夏中银绒业股份有限公司

（

以下简称

“

中银绒业

”、“

公司

”

或

“

发行人

”）

配股事宜已经

２０１１

年

１１

月

７

日召开的公司第五届董事会第七次会议以及

２０１１

年

１１

月

２３

日召开的公司

２０１１

年第六

次临时股东大会审议通过

。

本次配股已经中国证券监督管理委员会证监许可

［

２０１２

］

１０５９

号文核准

。

２

、

本次配股以本次发行股权登记日

２０１２

年

８

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

下午深圳证券交易所收市后中银绒

业总股本

５５６

，

０００

，

０００

股为基数

，

向全体股东每

１０

股配售

３

股

，

可配售股份总额为

１６６

，

８００

，

０００

股

。

本次发行采取网上定价发行方式

，

通过深圳证券交易所交易系统进行

，

由保荐人

（

主承销商

）

中信证

券股份有限公司负责组织实施

。

３

、

本次配股价格为

３．８９

元

／

股

，

配股代码为

“

０８０９８２

”，

配股简称为

“

中绒

Ａ１

配

”。

４

、

本次配股向截止

２０１２

年

８

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

下午深圳证券交易所收市后

，

在中国证券登记结算

有限责任公司深圳分公司登记在册的中银绒业全体股东配售

；

发行人大股东宁夏中银绒业国际集团

有限公司公开承诺以现金方式全额认配

。

５

、

本次发行结果将于

２０１２

年

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

）

在

《

中国证券报

》、《

上海证券报

》、《

证券日报

》

和

《

证券时报

》

以及巨潮资讯网

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

上公告

。

６

、

如本次发行失败

，

将按配股缴款额并加算银行同期存款利息

（

如有

）

返还已经认购的股东

。

７

、

本公告仅对发行人本次配股的有关事宜向全体股东进行说明

，

不构成对本次配股的任何投资

建议

。

股东在做出认购配股决定之前

，

请仔细阅读

２０１２

年

８

月

２３

日

（

Ｔ－２

日

）

刊登在

《

中国证券报

》、

《

上海证券报

》、《

证券日报

》

和

《

证券时报

》

上的

《

宁夏中银绒业股份有限公司配股说明书摘要

》

以及刊

载于巨潮资讯网

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

的

《

宁夏中银绒业股份有限公司配股说明书

》

全文及其他

有关资料

。

有关本次发行的其他事宜

，

发行人和主承销商将视需要在上述媒体上及时公告

，

敬请投资

者留意

。

释义

除非另有说明

，

下列简称在本公告中具有如下含义

：

中银绒业

／

发行人 指 宁夏中银绒业股份有限公司

保荐人

、

主承销商

、

中信证券 指 中信证券股份有限公司

证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所 指 深圳证券交易所

登记公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

本次发行

／

本次配股 指 发行人根据

《

配股说明书

》，

按照

１０

：

３

的比例配股的行为

人民币普通股 指 用人民币标明面值且仅供境内投资者以人民币进行买卖之 股票

股权登记日

／ Ｔ

日 指

２０１２

年

８

月

２７

日

全体股东

、

原股东 指 于股权登记日深交所收市后在登记公司登记在册的全体中银绒业股东

配股对象 指 具有配股资格并参加配股认购的中银绒业股东

日 指 工作日

／

正常交易日

（

法定节假日除外

）

元 指 人民币元

一

、

发行基本情况

１

、

配股发行股票类型

：

人民币普通股

（

Ａ

股

）。

２

、

每股面值

：

１．００

元

。

３

、

配股比例及数量

：

以本次发行股权登记日

２０１２

年

８

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

深圳证券交易所

（

以下简称

“

深交所

”）

收市后中银绒业总股本

５５６

，

０００

，

０００

股为基数

，

每

１０

股配售

３

股

，

可配售股份总额为

１６６

，

８００

，

０００

股

。

配售股份不足

１

股的

，

按深交所的有关规定处理

。

预计本次募集资金金额不超过

６．５

亿元

。

４

、

配股价格

：

本次配股价格为

３．８９

元

／

股

，

配股代码为

“

０８０９８２

”，

配股简称为

“

中绒

Ａ１

配

”。

５

、

主要股东认购本次配股的承诺

：

大股东宁夏中银绒业国际集团有限公司公开承诺以现金方式

全额认配

。

６

、

发行对象

：

截止

２０１２

年

８

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

下午深交所收市后

，

在中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司登记在册的中银绒业全体股东

。

７

、

发行方式

：

网上定价发行

，

通过深交所交易系统进行

。

８

、

承销方式

：

代销

。

９

、

本次配股主要日期

：

以下时间均为交易所正常交易日

，

本次配股主要日期和停牌安排如下

：

交易日 日期 配股安排 停牌安排

Ｔ－２

日

２０１２

年

８

月

２３

日

刊登配股说明书及摘要

、

配股发行公告及网上路演

公告

正常交易

Ｔ－１

日

２０１２

年

８

月

２４

日 网上路演 正常交易

Ｔ

日

２０１２

年

８

月

２７

日 股权登记日 正常交易

Ｔ＋１

日

至

Ｔ＋５

日

２０１２

年

８

月

２８

日

至

２０１２

年

９

月

３

日

配股缴款起止日期

配股提示性公告

（

５

次

）

全天停牌

Ｔ＋6

日

２０１２

年

９

月

4

日 发行成功

，

登记公司网上清算

Ｔ＋７

日

２０１２

年

９

月

５

日

刊登配股发行结果公告

，

发行成功的除权基准日或

发行失败的恢复交易日及发行失败的退款日

正常交易

注

：

如遇重大突发事件影响本次发行

，

保荐人

（

主承销商

）

将及时公告

，

修改本次发行日程

。

二

、

发行认购办法

１

、

配股缴款时间

２０１２

年

８

月

２８

日

（

Ｔ＋１

日

）

起至

２０１２

年

９

月

３

日

（

Ｔ＋５

日

）

的深交所正常交易时间

，

逾期未缴款

者视为自动放弃配股认购权

。

２

、

认购缴款方法

股东于缴款期内可通过网上委托

、

电话委托

、

营业部现场委托等方式

，

在股票托管券商处通过深

交所交易系统办理配股缴款手续

。

配股代码

“

０８０９８２

”，

配股价格

３．８９

元

／

股

。

配股数量的限额为截止

股权登记日持股数乘以配股比例

（

０．３

），

可认购数量不足

１

股的部分按照中国证券登记结算有限公司

深圳分公司

《

证券发行人权益分派及配股登记业务指南

》

中的零碎股处理办法处理

，

请投资者仔细查

看

“

中绒

Ａ１

配

”

可配证券余额

。

在配股缴款期内

，

股东可多次申报

，

但申报的配股总数不得超过配股

数量限额

。

３

、

股东所持股份如托管在两个或两个以上营业部的

，

分别到相应的营业部认购

。

三

、

咨询电话

：

为便于投资者沟通及了解本次配股相关事宜

，

发行人专门开通热线电话

，

用于投资者沟通和咨

询

。

咨询电话

：

０９５１－４０３８９５０－８９３４

；

开通时间

：

本次配股发行期间工作时间

。

四

、

验资

信永中和会计师事务所将于

２０１２

年

９

月

４

日

（

Ｔ＋６

日

）

对申购款的到账情况进行审验

，

并出具配

股缴款的验资报告

。

五

、

发行结果处理

１

、

公告发行结果

中银绒业与保荐人

（

主承销商

）

将于

２０１２

年

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

）

在

《

中国证券报

》、《

上海证券报

》、

《

证券日报

》

和

《

证券时报

》

以及巨潮资讯网

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

上刊登

《

宁夏中银绒业股份有

限公司配股发行结果公告

》

公告发行结果

，

包括全体股东认购情况

、

大股东宁夏中银绒业国际集团有

限公司履行承诺的情况

、

原股东认购股票数量占可配股数量的比例

、

本次配股最终结果以及如发行

失败的退款处理等

。

２

、

发行结果公告后的交易安排

如本次发行成功

，

则中银绒业股票将于

２０１２

年

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

）

进行除权交易

；

如大股东宁夏

中银绒业国际集团有限公司不履行认配股份的承诺

，

或者代销期限届满

，

原股东认购股票的数量未

达到拟配股数量

７０％

的

，

本次发行失败

，

则中银绒业股票于

２０１２

年

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

）

恢复交易

。

３

、

发行失败的退款处理

如本次发行失败

，

根据投资者指定证券交易营业部的规定

，

如存在冻结资金利息

，

将按配股缴款

额并加算银行同期存款利息返还配股对象

，

退款中涉及的重要内容如下

：

（

１

）

退款时间

：

２０１２

年

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

）；

（

２

）

退款额

：

股东配股缴款额加算银行同期存款利息

（

如有

）

扣除利息所得税

；

（

３

）

计息方式

：

按银行活期存款利率计息

，

计息时四舍五入精确到小数点后两位

；

（

４

）

计息起止日

：

股东配股缴款次日起至退款日前一日

，

即

２０１２

年

９

月

４

日

（

Ｔ＋６

日

）；

（

５

）

利息部分代扣代缴利息所得税

。

具体退款程序如下

：

２０１２

年

９

月

４

日

（

Ｔ＋６

日

），

登记公司将冻结在配股对象所在营业部席位资金账户上的配股资金

予以解冻

，

并加算银行同期存款利息

（

如有

）

返还各结算参与人

。

２０１２

年

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

），

配股对象所在营业部按配股缴款额并加算银行同期存款利息

（

如有

）

扣除利息税后退还至配股对象资金账户

。

六

、

发行费用

本次发行不向投资者收取佣金

、

过户费和印花税

、

发行手续费等费用

。

七

、

本次发行成功获配股份的上市交易

中银绒业本次发行成功获配股份的上市日期将在本次配股结束后

，

刊登的

《

宁夏中银绒业股份

有限公司配股股份变动及获配股票上市公告书

》

中公告

。

以上安排如有任何调整

，

以发行人和主承销商的公告为准

。

八

、

发行人和保荐人

（

主承销商

）

１

、

发行人

：

宁夏中银绒业股份有限公司

办公地址

：

宁夏回族自治区灵武市羊绒工业园区中银大道南侧

法定代表人

：

马生国

董事会秘书

：

陈晓非

联系人

：

徐金叶

电话

：

０９５１－４０３８９５０－８９３４

传真

：

０９５１－４５１９２９０

２

、

保荐人

（

主承销商

）：

中信证券股份有限公司

办公地址

：

深圳市福田区中心三路

８

号中信证券大厦

法定代表人

：

王东明

保荐代表人

：

伍嘉毅

、

张广中

联系人

：

股票资本市场部

电话

：

０１０－６０８３８８８８

传真

：

０１０－６０８３３６５９

特此公告

。

发行人：宁夏中银绒业股份有限公司

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

二

O

一二年八月二十三日

证券代码：

000982

证券简称：中银绒业 公告编号：

2012－31

宁夏中银绒业股份有限公司

配股网上路演公告

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

经中国证券监督管理委员会证监许可

[2012]1059

号文批准

，

宁夏中银绒业股份有限公司

（

以下简

称

"

中银绒业

"

或

"

发行人

"

）

将以本次发行股权登记日

2012

年

8

月

27

日

（

T

日

）

下午深圳证券交易所

收市后中银绒业总股本

556,000,000

股为基数

，

按每

10

股配售

3

股的比例向全体股东配售人民币普

通股

（

A

股

）。《

配股说明书摘要

》

和

《

配股发行公告

》

已于

2012

年

8

月

23

日刊登在

《

中国证券报

》、《

上

海证券报

》、《

证券日报

》

和

《

证券时报

》

上

，

本次发行的

《

配股说明书

》

全文及相关资料可在巨潮资讯网

（

http://www.cninfo.com.cn

）

查询

。

为方便投资者了解发行人的基本情况

、

发展前景和本次发行的有关安排

，

发行人和保荐人

（

主承

销商

）

中信证券股份有限公司将就本次发行举行网上路演

。

一

、

网上路演时间

：

2012

年

8

月

24

日

（

星期五

）

14:00－16:00

二

、

网上路演网址

：

全景网

（

www.p5w.net

）

三

、

参加人员

：

发行人董事会

、

管理层主要成员

，

保荐人

（

主承销商

）

中信证券股份有限公司的相

关人员

。

敬请广大投资者关注

。

特此公告

。

发行人：宁夏中银绒业股份有限公司

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

二

O

一二年八月二十三日

股票简称：中银绒业 股票代码：

０００９８２

宁夏中银绒业股份有限公司配股说明书摘要

（注册地址：灵武市羊绒工业园区中银大道南侧）

声明

本公司全体董事

、

监事

、

高级管理人员承诺本配股说明书及其摘要不存在任何虚假

、

误导性陈述或重

大遗漏

，

并保证所披露信息的真实

、

准确

、

完整

。

本公司负责人

、

主管会计工作负责人及会计机构负责人

（

会计主管人员

）

保证本配股说明书及其摘要

中财务会计报告真实

、

完整

。

证券监督管理机构及其他政府部门对本次发行所作的任何决定

，

均不表明其对公司所发行证券的价

值或者投资人的收益作出实质性判断或者保证

。

任何与之相反的声明均属虚假不实陈述

。

根据

《

证券法

》

的规定

，

证券依法发行后

，

公司经营与收益的变化

，

由公司自行负责

，

由此变化引致的投

资风险

，

由投资者自行负责

。

本募集说明书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况

。

投资者在做出认购决定之前

，

应

仔细阅读募集说明书全文

，

并以其作为投资决定的依据

。

募集说明书全文同时刊载于

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．

ｃｏｍ．ｃｎ ／

网站

。

重大事项提示

１

、

本次配股将以公司截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的总股本

５５６

，

０００

，

０００

股为基数

，

向全体股东按每

１０

股不超过

３

股的比例配售

，

可配售的股份数量不超过

１６６

，

８００

，

０００

股

。

若本次配股实施前公司因送红股

、

资本公积金转增股本及其他方式等导致公司总股本变动

，

可配售股份数量作相应调整

。

在本次配股中

，

若某一现有股东全部或部分放弃其所获配股认购权

，

该等股东于本公司享有的权益可

能将会相应摊薄

。

此外

，

根据公司第五届董事会第七次会议决议

，

以及公司

２０１１

年第六次临时股东大会决

议

，

本次配股实施前公司滚存的未分配利润

，

由本次配股完成后全体股东以其持股比例共享

。

因此

，

配股过

程中全部或部分放弃其所获配股认购权的现有股东所占有的本公司滚存未分配利润的份额可能也会相应

下降

。

２

、

本次配股采用

《

中华人民共和国证券法

》、《

上市公司证券发行管理办法

》

规定的代销方式发行

。

如果

代销期限届满

，

原股东认购股票的数量未达到可配售数量的

７０％

或控股股东未履行认购股份的承诺

，

则本

次配股发行失败

，

公司将按照发行价并加算银行同期存款利息将认购款返还已经认购的股东

。

３

、

本次配股募集资金总额拟不超过

６．５

亿元

，

在扣除发行费用后全部用于

“

多组份特种纤维高档纺织

品技术改造项目

”

以及偿还银行短期借款

。

其中

，“

多组份特种纤维高档纺织品纺纱技术改造项目

”

计划总

投资为

４０

，

９１６．６９

万元

，

拟以募集资金投入

１４

，

８４３．０２

万元

；

剩余募集资金全部用于偿还银行短期借款

。

４

、

随着本公司业务结构的调整

，

实现全产业链覆盖

，

业务重心逐渐向产业链下游附加值较高的羊绒纱

线及羊绒制品转移

，

生产规模不断提高

，

公司盈利能力持续增强

。

２０１１

年公司实现营业收入

１８０

，

９４６．７９

万

元

，

较上年增长

５３．７４％

；

公司实现净利润

１６

，

６３２．５８

万元

，

较上年增长

１２３．１３％

；

归属于母公司的净利润为

１６

，

７０９．８３

万元

，

较上年末增加

１１７．６６％

。

５

、

报告期内

，

公司实现的归属于母公司股东净利润分别为

：

３８

，

９８２

，

１７４．７９

元

、

７６

，

７６８

，

８８７．１９

元和

１６７

，

０９８

，

２６３．１８

元

；

以现金方式分红的金额

（

含税

）

分别为

：

０

元

、

１６

，

６８０

，

０００

元和

１８

，

３４８

，

０００

元

，

累计现

金分红金额

（

含税

）

为

３５

，

０２８

，

０００．００

元

，

占报告期内年均净利润

９４

，

２８３

，

１０８．３９

元的

３７．１５％

，

高于最近三

年实现的年均可分配利润的

３０％

。

６

、

２０１２

年

６

月

１２

日和

６

月

２８

日

，

公司第五届董事会第十一次会议和

２０１２

年第一次临时股东大会分

别审议通过了

《

关于修改公司章程的议案

》，

对

《

公司章程

》

中利润分配政策进行修改

，

修改后利润分配政策

为

：

公司采取现金

、

股票或者法律

、

法规允许的其他方式分配利润

，

在公司盈利

、

现金流满足公司正常经营

和长期发展的前提下

，

公司将实施积极的现金股利分配办法

，

重视对股东的投资回报

。

公司原则上每年度

进行一次现金分红

，

公司董事会可以根据公司盈利情况及资金需求状况提议公司进行中期现金分红

。

在年

度盈利且累计未分配利润大于零的情况下

，

若满足了公司正常生产经营的资金需求且足额预留法定公积

金

、

盈余公积金后

，

如无重大投资计划或重大现金支出计划等事项

，

公司应采取现金方式分配股利

，

公司每

年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的

１０％

，

且最近三年以现金方式累计分配的利润

不少于最近三年实现的年均可分配利润的

３０％

。

具体以现金方式分配的利润比例由董事会根据公司盈利

水平和经营发展计划提出

，

在经过独立董事同意后

，

报股东大会批准

。

股东大会对现金分红具体方案进行

审议时

，

应当通过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流

，

充分听取中小股东的意见和诉

求

。

公司现行股利分配政策

、

最近三年现金分红情况和未分配利润使用情况

，

以及未来提高利润分配政策

透明度的工作规划的具体内容请见本配股说明书

“

第四节 公司基本情况

”

之

“

十二

、

公司股利分配情况

”。

７

、

由于羊绒行业的特性及现状

，

本公司的水洗绒销售客户与无毛绒采购供应商存在部分重叠的情况

。

２００９

年至

２０１１

年

，

公司向宁夏国斌绒业有限公司

、

吴忠市忠兴绒业有限公司和灵武俊峰绒业有限责任公

司三家公司销售水洗绒之和分别为

８

，

５４７．０１

万元

、

２０

，

１３４．６８

万元和

４４

，

４５７．３１

万元

，

分别占该年水洗绒

销售收入的

１００％

、

９０．４６％

和

７２．４３％

，

占当年销售收入的

１１．１７％

、

１７．１１％

和

２４．５７％

。

同时

，

２００９

年至

２０１１

年

，

公司向上述三家公司采购无毛绒

９

，

４７３．９９

万元

、

２０

，

６００．４４

万元和

４０

，

００３．６５

万元

，

分别占该年无毛绒

采购总金额的

５３．６４％

、

７２．３０％

和

６５．２３％

，

占当年采购总金额的

１３．７２％

、

２０．６６％

和

１９．５５％

。

８

、

提请股东特别关注本配股说明书

“

第三节 风险因素

”

中的下述风险事项

：

（

１

）

产品外销风险

目前

，

本公司

５０％

以上的产品系通过直接出口或间接出口的方式销售至国际市场

。

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年外销收入占营业收入的比例分别达到

５１．０５％

、

５６．３４％

、

５７．７０％

。

而国际政治经济环境

、

国家出口退

税政策

、

纺织品市场贸易政策

、

进口国的进口政策

、

国际供求关系

、

国际市场价格等不可控因素

，

对产品外

销影响较大

，

上述因素的变化将直接影响公司的经营业绩和经营成果

。

尽管公司通过加强对国际市场的研

究

、

提升国际市场的运作水平

、

完善国际市场营销网络

、

加强海外市场的开拓与维护

、

提高市场的反应速

度

、

提高品牌国际知名度

、

强化公司新产品的研发等措施尽量减低产品外销风险

，

但国际政治经济环境和

我国出口政策的变化将不可避免地对公司的经营产生一定的影响

。

（

２

）

原绒价格波动风险

本公司生产所需的主要原材料为山羊绒

，

占公司原材料成本的

９０％

以上

。

因此

，

公司的经营业绩和财

务状况将受到原绒价格波动的影响

。

为此

，

本公司与原绒供应商保持长期稳定的供货关系

，

并在保障充分

供应的前提下

，

获得较优惠的收购价格

。

同时

，

通过合理储备以及不断更新羊绒加工工艺提高原绒的利用

率和产品附加值等多种措施降低原绒价格波动对公司经营业绩的影响

。

尽管这些措施可以有效降低或减

轻原绒价格波动对公司经营的影响

，

但原绒价格的波动仍将对公司的经营业绩和财务状况产生影响

。

（

３

）

产业政策变化风险

纺织产业是我国国民经济的重要支柱

，

也是我国参与国际竞争的优势所在

，

因此国家对纺织工业给予

了一系列政策支持

。

根据

《

纺织工业

“

十一五

”

发展纲要

》、《

关于加快纺织行业结构调整促进产业升级若干

意见的通知

》、《

纺织工业调整和振兴规划

》

等一系列政策的支持

，

近年来纺织工业加快技术结构

、

原材料结

构

、

组织结构

、

产品结构

、

产业结构以及区域结构调整步伐

，

转变经济增长方式

，

推进产业可持续发展

，

全面

提高产业科技含量

、

资源利用效率

、

环境质量和劳动生产率

，

把传统的劳动密集型产业改造成技术密集型

、

资金密集型产业

。

公司作为羊绒纺织行业的骨干企业

，

产业政策为公司提供了良好的发展机遇和空间

。

但

如果国家产业政策出现调整

，

公司的生产经营可能会受到一定影响

。

（

４

）

汇率风险

本公司作为一家纺织品外向型企业

，

外销收入占公司营业收入的比重在

５０％

以上

，

汇率的波动将对公

司的生产经营和财务状况产生影响

，

公司

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年的汇兑损失分别为

１８７．０３

万元

、

８５９．０３

万元和

３２９．１１

万元

。

随着中国经济发展

，

人民币呈现升值趋势

。

这种升值将会在短期内改变纺织类

企业的资产

、

负债

、

收入

、

成本等账面价值

，

通过外汇折算差异影响经营业绩

。

人民币升值会在一定程度上

缩减产品盈利空间

，

再加上中国纺织企业国际上所具有的定价能力相对较弱

，

所以人民币升值会给公司产

品经营带来一定不利影响

。

（

５

）

到期偿债风险

公司

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年的流动比率分别为

１．２１

、

１．０５

、

１．３５

，

同期速动比率分别为

０．４１

、

０．３２

、

０．４３

。

流动比率和速动比率偏低

，

公司存在一定的短期偿债风险

。

对此

，

公司将继续通过加强管理工作

，

加

快应收款项及存货的周转速度

，

作好资金平衡计划

，

提高资金的使用效率

，

最大程度地降低公司偿债能力

方面的风险

。

但若公司不能有效改善偏低的流动比率和速动比率

，

则公司仍将面临一定的短期偿债风险

。

（

６

）

报告期内毛利率下滑情况

本公司

２００９

年

－２０１１

年综合毛利率分别为

２１．９６％

、

２０．９１％

和

２１．０７％

。

报告期内

，

虽然公司综合毛利

率基本保持稳定

，

但上游产品水洗绒

、

无毛绒的毛利率却受到羊绒价格上升等因素的影响有所下滑

；

２００９－

２０１１

年本公司水洗绒的毛利率分别为

２１．９０％

、

２３．３８％

和

１４．７１％

，

无毛绒毛利率分别为

１８．５１％

、

２３．６０％

和

１３．１１％

。

未来

，

虽然公司可通过与供应商保持长期供货关系

，

尽量获得较优惠的收购价格

；

并将通过合理储备

以及不断更新羊绒加工工艺提高原绒的利用率和产品附加值等多种措施降低原绒价格波动对毛利率的影

响

。

但未来羊绒价格的波动等因素仍可能对公司部分产品的毛利率产生一定影响

。

（

７

）

应收账款及存货大幅增加的风险

①

应收账款的增长情况及风险

近年来

，

本公司生产经营规模持续增长

，

２００９－２０１１

年公司营业收入增长率分别为

２．６１％

、

５３．８４％

和

５３．７４％

；

随着销售规模的增加

，

公司应收账款也有所增加

。

２００９

年

１２

月

３１

日

、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

１２

月

３１

日公司应收账款账面价值分别为

２３

，

５７８．２１

万元

、

３３

，

０５９．６３

万元和

４４

，

７３６．２８

万元

，

同比增长

分别为

１０．３２％

、

４０．２１％

和

３５．３２％

。

报告期内

，

公司不断加强对客户资质的审核

；

在营销过程中

，

对客户实行信用分级管理

，

对于信用较差

的客户进行分析剔除

；

同时

，

公司加强应收账款管理及资金回笼

，

资金回收加强

，

应收账款余额占营业收入

比例逐步下降

；

此外

，

公司每年都严格按照会计制度足额计提坏账准备

。

虽然公司采取了上述措施以控制

应收账款坏账损失发生的风险

，

但未来仍可能存在公司应收账款无法收回的情况

，

对公司业绩及股东利益

造成影响

。

②

存货的增长情况及风险

随着公司业务规模的增长

，

公司的原料采购量不断增加

；

同时

，

随着近年来羊绒价格的持续攀升

，

公司

存货金额增长较大

。

２００９

年

１２

月

３１

日

、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

本公司存货账面价值

分别为

９４

，

５４７．９５

万元

、

１１８

，

０８３．９０

万元和

２０５

，

３６７．０８

万元

。

为了降低存货跌价风险

，

公司一方面加强原材料行情分析

，

维持和原材料供应商的良好合作关系

，

降

低原材料采购成本

；

同时通过销售订单锁定和合理安排原材料储备

，

加快存货的周转速度

。

但是

，

未来仍有

可能因为市场的变化

，

导致存货发生跌价风险

，

从而影响公司的经营业绩

。

（

８

）

所得税优惠政策对净利润的影响

报告期内

，

本公司所得税优惠政策为

：

①

母公司享受的国家西部大开发企业所得税优惠

，

可减按

１５％

的税率征收企业所得税

；

②

全资子公司原料公司享受的农产品初加工企业免征企业所得税优惠

。

２００９－

２０１１

年

，

本公司享受的上述税收优惠政策对当期净利润的影响金额分别为

１０６．７２

万元

、

２

，

４２４．５８

万元和

３

，

６７２．６２

万元

，

占当期净利润比例分别为

２．７３％

、

３２．５３％

和

２２．０８％

。

本公司享受的上述税收优惠政策均依据国家出台的相关政策执行

，

且西部大开发作为国家长期推进

和支持的战略

，

同时农业行业是我国长期以来大力支持的行业

，

公司获得的上述所得税优惠政策具有延续

性

。

（

９

）

政府补助变化对当期净利润的影响

本公司获得的政府补助收入包括民贸贴息收入和计入非经常性损益的政府补助收入

。

２００９－２０１１

年

，

公司获得的政府补助收入对公司当期净利润的影响分别为

：

２

，

５９２．２２

万元

、

３

，

６１９．４４

万元和

５

，

２８４．７３

万

元

，

占净利润的比例分别为

６６．３７％

、

４８．５６％

和

３１．７７％

。

公司获得的政府补助中

，

民贸贴息政策是我国为了扶持民贸

、

民品企业发展

，

满足少数民族群众生产

生活特殊需要的举措之一

，

具备较强的延续性

。

对于计入非经常性损益的政府补助

，

虽然公司可通过推动

研发及技术改造项目等方式积极争取各类政府补助

，

但仍存在该类政府补助无法持续获得的风险

，

对公司

未来净利润的增长造成负面影响

。

（

１０

）

出口退税政策调整的风险

出口退税是征收间接税的国家为避免进口国征税造成本国出口商品双重税赋

，

而将出口商品所含间

接税退还给出口企业的税收制度

，

既是国际惯例

，

也符合

ＷＴＯ

规则

。

目前本公司出口的羊绒纱线及羊绒衫

执行

１６％

的出口退税率

。

２００９－２０１１

年

，

公司应收退税金额分别为

２１

，

４０２

，

２４８．８０

元

、

４１

，

８６９

，

８９５．６２

元和

９６

，

６６２

，

２６５．６６

元

，

占当期利润总额的比例分别为

３６．０７％

、

５３．０６％

、

５２．８０％

。

纺织行业是我国国民经济的传统支柱产业和重要的民生产业

，

受到国家重点扶持

，

纺织行业享受的出

口退税政策具备较强的延续性

，

退税率发生大幅调整的可能性较低

；

但仍不排除国家纺织行业出口退税政

策在未来进行调整的可能

，

届时

，

将可能对公司的业绩增长带来一定影响

。

９

、

本公司提请投资者关注以上重大事项

，

并提请投资者仔细阅读本次配股说明书

“

第三节 风险因素

”

相关章节内容

。

第一节 本次发行概况

一

、

本次发行的基本情况

（

一

）

公司基本情况

企业名称

（

中文

）

宁夏中银绒业股份有限公司

企业名称

（

英文

）

ＮＩＮＧＸＩＡ ＺＨＯＮＧＹＩＮ ＣＡＳＨＭＥＲＥ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

股票简称 中银绒业

股票代码

０００９８２

股票上市地 深圳证券交易所

公司类型 股份有限公司

（

上市

、

自然人投资或控股

）

注册地址 灵武市羊绒工业园区中银大道南侧

注册资本

５５

，

６００

万元

（

二

）

本次发行概况

１

、

本次发行的核准情况

本次发行经公司

２０１１

年

１１

月

７

日召开的第五届董事会第七次会议以及

２０１１

年

１１

月

２３

日召开的

２０１１

年第六次临时股东大会审议通过

。

上述董事会会议决议公告及股东大会决议公告分别刊登在

２０１１

年

１１

月

８

日及

２０１１

年

１１

月

２４

日的

《

证券时报

》

及巨潮资讯网站

。

２

、

配售股票类型

人民币普通股

（

Ａ

股

）

３

、

配售比例及数量

以本次发行前总股本

５５６

，

０００

，

０００

股为基数

，

向全体股东按每

１０

股配售不超过

３

股的比例配售

，

共

计可配售股份数量

１６６

，

８００

，

０００

股

。

配股实施前

，

若因公司送股

、

转增及其他原因引起总股本变动

，

则配股

基数按照变动后的总股本作相应调整

。

本公司大股东宁夏中银绒业国际集团有限公司公开承诺以现金方式全额认配

。

４

、

每股面值

人民币

１．００

元

５

、

配股定价方式及配股价格

（

１

）

配股价格

：

本次配股价格为

３．８９

元

／

股

（

２

）

定价依据

：

以刊登配股说明书前二十个交易日公司股票均价为基数

，

采用市价折扣法确定配股价

格

，

具体配股价格授权公司董事会依据以下定价原则与主承销商协商确定

：

①

不低于发行前最近一期经审计的公司每股净资产值

，

若在配股发行股权登记日前

，

公司总股本由于

送股

、

转增及其他原因而扩大

，

则配股价格不低于公司总股本变动后的每股净资产

；

②

考虑募集资金投资项目的资金需求量及项目资金使用安排

；

③

参考公司股票在二级市场上的价格和市盈率情况

；

④

由公司董事会与本次配股的主承销商协商一致

。

６

、

预计募集资金总额

本次发行预计募集资金不超过

６．５

亿元

７

、

预计募集资金净额

本次发行预计募集资金净额

６２

，

６３３

万元

８

、

募集资金专项存储的账户

根据公司

《

募集资金存储使用管理制度

》

的规定

，

本次配股募集资金将存放于公司董事会开立的专项

存储账户

。

账户名称

：

宁夏中银绒业股份有限公司

账号

：

１０６０１８４８２７７６

开户银行

：

中国银行股份有限公司宁夏回族自治区分行

（

三

）

发行方式及发行对象

１

、

发行方式

：

网上定价发行

２

、

发行对象

：

本次配股发行时公司股权登记日收市后登记在册的全体股东

。

（

四

）

承销方式及承销期

本次配股的

Ａ

股发行由保荐人

（

主承销商

）

中信证券以代销方式承销

。

Ａ

股承销期的起止时间为本配

股说明书刊登日至

Ａ

股发行结果公告日

，

即

２０１２

年

８

月

２３

日至

２０１２

年

９

月

５

日

。

（

五

）

发行费用

项目 金额

（

万元

）

承销及保荐费用

２

，

０００

律师费用

９０

审计费用

５０

信息披露费用

２００

验资费用

１０

登记费用

１７

发行手续费用

—

合计

２

，

３６７

上述费用为预计费用

，

实际发生费用可能根据发行情况进行调整

。

（

六

）

本次发行的时间安排

日期 发行安排 股票停牌安排

８

月

２３

日

（

Ｔ－２

日

）

刊登

《

配股说明书

》、《

配股说明书摘要

》、《

配股发行公告

》

正常交易

８

月

２４

日

（

Ｔ－１

日

）

网上路演 正常交易

８

月

２７

日

（

Ｔ

日

）

股权登记日 正常交易

８

月

２８

日

（

Ｔ＋１

日

）

－９

月

３

日

（

Ｔ＋５

日

）

配股缴款起止日期

配股提示性公告

全天停牌

９

月

４

日

（

Ｔ＋６

日

）

验资 全天停牌

９

月

５

日

（

Ｔ＋７

日

）

刊登发行结果公告

发行成功的除权基准日或发行失败的恢复交易日及退款日

正常交易

注

：

以上时间均为交易日

。

如遇重大突发事件影响本次配股

，

公司将及时公告

，

修改本次发行日程

。

（

七

）

本次发行股份的上市流通

本次发行结束后

，

公司将按照有关规定尽快向深圳证券交易所申请本次发行的

Ａ

股股票上市流通

。

二

、

本次发行的相关机构

（

一

）

发行人

名称

：

宁夏中银绒业股份有限公司

办公地址

：

宁夏回族自治区灵武市羊绒工业园区中银大道南侧

法定代表人

：

马生国

董事会秘书

：

陈晓非

联系人

：

徐金叶

电话

：

０９５１－４０３８９５０－８９３４

传真

：

０９５１－４５１９２９０

（

二

）

保荐机构

／

主承销商

名称

：

中信证券股份有限公司

办公地址

：

深圳市福田区中心三路

８

号中信证券大厦

法定代表人

：

王东明

保荐代表人

：

伍嘉毅

、

张广中

项目协办人

：

孙洋

项目经办人员

：

吴波

、

胡晓

、

赵楠

电话

：

０１０－６０８３８８８８

传真

：

０１０－６０８３６０２９

（

三

）

律师事务所

名称

：

北京市金杜律师事务所

办公地址

：

北京市朝阳区东三环中路

７

号北京财富中心

Ａ

座写字楼

４０

层

负责人

：

王玲

经办律师

：

刘延岭

、

姜翼凤

电话

：

０１０－５８７８５２００

传真

：

０１０－５８７８５５６６

（

四

）

会计师事务所

名称

：

信永中和会计师事务所

办公地址

：

北京市东城区朝阳门北大街

８

号富华大厦

Ａ

座

９

层

负责人

：

张克

经办注册会计师

：

司建军

、

常瑛

电话

：

０１０－６５５４２２８８

传真

：

０１０－６５５４７１９０

（

五

）

申请上市的证券交易所

名称

：

深圳证券交易所

办公地址

：

深圳市深南中路

５０４５

号

电话

：

０７５５－８２０８３３３３

传真

：

０７５５－８２０８３６６７

（

六

）

股份登记机构

名称

：

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办公地址

：

深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

电话

：

０７５５－２５９３８０００

传真

：

０７５５－２５９８８１２２

（

七

）

收款银行

名称

：

中国银行股份有限公司宁夏回族自治区分行

办公地址

：

宁夏回族自治区银川市金凤区新昌东路

３９

号

负责人

：

李昕

电话

：

０９５１－５６８１８３０

传真

：

０９５１－５６８１８３３

第二节 主要股东情况

一

、

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司前十名股东及其持股情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司股本总额为

５５６

，

０００

，

０００

股

，

前十名股东持股数量

、

股份性质如下表

：

序号 股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数

（

股

）

持有有限售条件股份数量

（

股

）

１

宁夏中银绒业国际集团有限公

司

境内非国有法人

３３．１７ １８４

，

４００

，

０００ ０

２

平安信托有限责任公司

－

睿富

二号

基金

、

理财产品等

其他

４．９７ ２７

，

６２０

，

０００ ０

３

吕志炎 境内自然人

３．５６ １９

，

８００

，

０００ １９

，

８００

，

０００

４

美罗药业股份有限公司 境内一般法人

３．５６ １９

，

８００

，

０００ ０

５

欧珏 境内自然人

１．８ １０

，

０００

，

０００ １０

，

０００

，

０００

６

天津证大金牛股权投资基金合

伙企业

（

有限合伙

）

境内一般法人

１．８ １０

，

０００

，

０００ １０

，

０００

，

０００

７

陈小荣 境内自然人

１．４４ ８

，

０００

，

０００ ８

，

０００

，

０００

８

刘晖 境内自然人

１．３７ ７

，

６００

，

０００ ７

，

６００

，

０００

９

秦维辉 境内自然人

０．６９ ３

，

８４９

，

９２１ ０

１０

中融国际信托有限公司

－

融金

２３

号资金信托合同

基金

、

理财产品等

其他

０．６５ ３

，

６１５

，

０００ ０

注

１

：

上表限售股份是公司于

２０１１

年

２

月

１

日实施非公开发行股份方案所致

，

自

２０１１

年

２

月

２４

日开

始计算

，

限售期为一年

。

该等限售股份已于

２０１２

年

２

月

２４

日解除限售并上市流通

；

注

２

：

宁夏中银绒业国际集团有限公司是本公司的控股股东

，

与其他股东之间不存在关联关系

；

注

３

：

公司前十名股东中

，

除大股东外

，

公司未知是否存在关联关系或属于

《

上市公司持股变动信息披

露管理办法

》

中规定的一致行动人

。

二

、

公司控股股东及实际控制人的基本情况

（

一

）

实际控制人和控股股东基本情况及控制关系

截至本配股说明书签署日

，

中绒集团持有本公司

１８

，

４４０

万股股份

，

占本公司总股本的

３３．１７％

，

为公

司第一大股东暨控股股东

。

中绒集团现股东为马生国

、

马生明

、

马生奎三位自然人

，

三人为兄弟关系

。

其中

：

马生国持有中绒集团

４３．７３％

的股权

，

是本公司的实际控制人

。

本公司控制关系如下图

：

（

二

）

公司控股股东中绒集团基本情况

１

、

基本情况

企业名称 宁夏中银绒业国际集团有限公司

企业性质 有限责任公司

（

自然人投资或控股

）

注册地址 灵武市羊绒工业园区中银大道南侧

成立日期

１９９８

年

１２

月

２３

日

法定代表人 马生明

注册资本

３８

，

９６５．３４

万元

实收资本

３８

，

９６５．３４

万元

营业执照注册号

６４００００２００００５９３９

税务登记证

６４０１８１７１０６３９８４５

２

、

财务情况

根据银川西夏联合事务所出具的西夏审字

（

２０１２

）

１４６

号

《

宁夏中银绒业国际集团有限公司

２０１１

年度

审计报告

》，

中绒集团

２０１１

年度主要财务数据及财务指标

（

合并

）

如下表

：

单位

：

万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日 项 目

２０１１

年度

资产总计

４８０

，

９５１．８６

营业收入

１８２

，

７５０．８０

负债合计

３５８

，

８８５．４４

营业利润

６

，

６３１．６３

归属母公司所有者权益

６５

，

５９９．０６

利润总额

１３

，

５５２．３５

资产负债率

７４．６２％

归属母公司所有者净利润

２９７．８８

３

、

控股股东持有本公司股份的质押情况

２０１２

年

１

月

１８

日

，

公司控股股东中绒集团与华润深国投信托有限公司签订

《

华润信托

－

鼎泰

４

号集

合资金信托计划股票质押合同

》

将其所持公司

８

，

４００

万股股权质押给华润深国投信托有限公司

，

为双方签

订的

《

华润信托

－

鼎泰

４

号集合资金信托计划贷款合同

》

提供质押担保

，

借款金额为

２７

，

９００

万元

。

其中

，

１５

，

０００

万元贷款期限一年

，

１２

，

９００

万元贷款期限

２

年

。

该等质押股份已在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司办理了质押登记手续

，

质押期限自

２０１２

年

１

月

１８

日起

，

至被担保债务全部偿付之日结束

。

２０１２

年

３

月

２８

日

、

４

月

２３

日

，

中绒集团与兴业国际信托有限公司签订

《

股权质押合同

》

及

《

股权质押

合同补充协议

》

将其所持公司

３

，

３００

万股权质押给兴业国际信托有限公司

，

为双方签订的

《

股票收益权转

让合同

》、《

股票收益权转让合同补充协议

》

及

《

信托资金合同

》

所形成的

１１

，

０００

万元债务提供质押担保

，

债

务履行期限为一年

。

该等质押股份已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了质押登记手续

，

质押期限自

２０１２

年

３

月

３０

日起

，

至被担保债务全部偿付之日结束

。

截止本报告出具之日

，

中绒集团共计持有公司

１８

，

４４０

万股股票

，

其中

１１

，

７００

万股设置了股权质押

，

占公司总股本的

２１．０４％

，

已全部在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了质押登记手续

。

第三节 财务会计信息

信永中和会计师事务所有限责任公司对公司

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年合并财务报表及母公司财务

报表进行了审计

，

分别出具了

ＸＹＺＨ ／ ２００９ＹＣＡ０３０－１－１

、

ＸＹＺＨ ／ ２０１０ＹＣＡ１０５０－１

及

ＸＹＺＨ ／ ２０１１ＹＣＡ１０９０－

１－１

号标准无保留意见的审计报告

。

一

、

公司报告期内财务报告

（

一

）

合并财务报告

１

、

合并资产负债表简表

单位

：

元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总计

３

，

６３９

，

７３８

，

０６１．５８ ２

，

２２４

，

４２３

，

１５８．３５ １

，

７０４

，

８２０

，

９４４．７０

负债合计

２

，

８０２

，

７６０

，

３２７．８７ １

，

７９９

，

２３３

，

５７５．７０ １

，

３４７

，

６０３

，

２７８．０８

归属于母公司股东权益合计

８２１

，

１８２

，

４８７．１２ ４０８

，

５８３

，

５１６．９０ ３３８

，

６１８

，

９１０．２７

少数股东权益

１５

，

７９５

，

２４６．５９ １６

，

６０６

，

０６５．７５ １８

，

５９８

，

７５６．３５

股东权益合计

８３６

，

９７７

，

７３３．７１ ４２５

，

１８９

，

５８２．６５ ３５７

，

２１７

，

６６６．６２

２

、

合并利润表简表

单位

：

元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

１

，

８０９

，

４６７

，

９４３．６８ １

，

１７６

，

９９８

，

１４５．６５ ７６５

，

０９５

，

６６３．０３

营业利润

１１３

，

７００

，

７３７．６２ ３７

，

５６６

，

５６４．２６ ２８

，

６４２

，

９７０．２３

利润总额

１８３

，

０６１

，

８６４．２７ ７８

，

９１７

，

７２８．６１ ５９

，

３４０

，

０８９．７５

净利润

１６６

，

３２５

，

７６９．４４ ７４

，

５４２

，

４３３．８９ ３９

，

０５５

，

１４８．６６

归属于母公司股东的净利润

１６７

，

０９８

，

２６３．１８ ７６

，

７６８

，

８８７．１９ ３８

，

９８２

，

１７４．７９

３

、

合并现金流量表简表

单位

：

元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

－６１３

，

９０８

，

００８．１１ １５

，

４３４

，

４２１．４５ －１２４

，

７７９

，

１２５．４２

投资活动产生的现金流量净额

－２３４

，

０６１

，

０３２．４８ －２８７

，

２０５

，

７４６．５０ －６２

，

５３７

，

２２９．６８

筹资活动产生的现金流量净额

９６１

，

１０３

，

２９８．４０ ２６１

，

７９３

，

９７１．２２ ２３３

，

６３６

，

１３０．５７

汇率变动对现金及现金等价物的影响

４

，

３６６

，

３８６．９３ －８

，

８６９

，

９１８．６１ －３

，

１６０

，

６５６．８９

现金及现金等价物净增加额

１１７

，

５００

，

６４４．７４ －１８

，

８４７

，

２７２．４４ ４３

，

１５９

，

１１８．５８

４

、

最近三年合并股东权益变动表

单位

：

元

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

股本

５５６

，

０００

，

０００．００ ２４９

，

０００

，

０００．００ １６６

，

０００

，

０００．００

资本公积

９６

，

２７６

，

２５９．００ １２９

，

０３２

，

００８．００ ２１２

，

０３２

，

００８．００

减

：

库存股

— — —

盈余公积

９

，

６２７

，

１３３．５３ １

，

９９２

，

５８８．４７

—

未分配利润

１８０

，

１４６

，

３８６．３０ ３７

，

３６２

，

６６８．１８ －３７

，

４１３

，

６３０．５４

其他

－２０

，

８６７

，

２９１．７１ －８

，

８０３

，

７４７．７５ －１

，

９９９

，

４６７．１９

归属于母公司所有者权益合计

８２１

，

１８２

，

４８７．１２ ４０８

，

５８３

，

５１６．９０ ３３８

，

６１８

，

９１０．２７

少数股东权益

１５

，

７９５

，

２４６．５９ １６

，

６０６

，

０６５．７５ １８

，

５９８

，

７５６．３５

所有者权益合计

８３６

，

９７７

，

７３３．７１ ４２５

，

１８９

，

５８２．６５ ３５７

，

２１７

，

６６６．６２

（

二

）

母公司财务报告

１

、

母公司资产负债表简表

单位

：

元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总计

２

，

７４３

，

７３５

，

９７３．２５ １

，

７４１

，

３６２

，

１９４．８４ １

，

５６０

，

９８７

，

２７３．５６

负债合计

２

，

０１１

，

８６８

，

３３１．３５ １

，

３４３

，

４０４

，

２５４．５０ １

，

２２０

，

５８３

，

７５８．８４

股东权益合计

７３１

，

８６７

，

６４１．９０ ３９７

，

９５７

，

９４０．３４ ３４０

，

４０３

，

５１４．７２

２

、

母公司利润表简表

单位

：

元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

９４４

，

３７４

，

８８８．０８ ９９４

，

８０５

，

２０６．３５ ７５９

，

２９２

，

１１５．５６

营业利润

２７

，

８３７

，

７３８．６２ ２４

，

８８５

，

１５２．０４ ２１

，

２８９

，

８５７．４４

利润总额

８９

，

６９１

，

８６３．６７ ６４

，

２５３

，

２７５．１５ ４８

，

７８５

，

４０７．４７

净利润

７６

，

３４５

，

４５０．５６ ５７

，

５５４

，

４２５．６２ ３３

，

９５１

，

８７７．０３

３

、

母公司现金流量表简表

单位

：

元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

２３４

，

０５０

，

３３４．１７ １２５

，

９０６

，

９９８．１１ －９４

，

６８４

，

８２３．１５

投资活动产生的现金流量净额

－３０７

，

２０１

，

７６０．４４ －２７０

，

７８８

，

７１４．７５ －１２３

，

２６７

，

１３１．７９

筹资活动产生的现金流量净额

１４６

，

２２１

，

０２４．９８ ９６

，

９１７

，

６０３．６６ ２５１

，

９４３

，

３６０．１９

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－４

，

８３４

，

３３９．４７ －１

，

５９３

，

７２６．６７ －１

，

９３９

，

０４４．６３

现金及现金等价物净增加额

６８

，

２３５

，

２５９．２４ －４９

，

５５７

，

８３９．６５ ３２

，

０５２

，

３６０．６２

４

、

最近三年母公司股东权益变动简表

单位

：

元

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

股本

５５６

，

０００

，

０００．００ ２４９

，

０００

，

０００．００ １６６

，

０００

，

０００．００

资本公积

９６

，

２７６

，

３０６．６３ １２９

，

０３２

，

０５５．６３ ２１２

，

０３２

，

０５５．６３

减

：

库存股

— — —

盈余公积

９

，

６２７

，

１３３．５３ １

，

９９２

，

５８８．４７

—

未分配利润

６９

，

９６４

，

２０１．７４ １７

，

９３３

，

２９６．２４ －３７

，

６２８

，

５４０．９１

所有者权益合计

７３１

，

８６７

，

６４１．９０ ３９７

，

９５７

，

９４０．３４ ３４０

，

４０３

，

５１４．７２

二

、

公司报告期内主要财务指标

（

一

）

主要财务指标

项 目

２０１１

年底

２０１０

年底

２００９

年底

流动比率

１．３５ １．０５ １．２１

速动比率

０．４３ ０．３２ ０．４１

资产负债率

（

母公司报表

）

７３．３３％ ７７．１５％ ７８．１９％

资产负债率

（

合并报表

）

７７．００％ ８０．８９％ ７９．０５％

应收账款周转率

（

次

）

４．６５ ４．１６ ３．４

存货周转率

（

次

）

０．８８ ０．８８ ０．７３

每股净资产

（

元

）

１．４８ １．６４ ２．０４

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

每股经营活动现金流量净额

（

元

）

－１．１０ ０．０６ －０．７５

每股净现金流量

（

元

）

０．２１ －０．０８ ０．２６

（

二

）

净资产收益率及每股收益

报告期利润

２０１１

年度

加权平均净资产收益率

每股收益

（

单位

：

元

）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东的净利润

２３．６６％ ０．３１ ０．３１

扣除非经常性损益后归属于公司普

通股股东的净利润

１８．４０％ ０．２４ ０．２４

报告期利润

２０１０

年度

加权平均净资产收益率

每股收益

（

单位

：

元

）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东的净利润

２０．３６％ ０．１５ ０．１５

扣除非经常性损益后归属于公司普

通股股东的净利润

１７．４３％ ０．１３ ０．１３

报告期利润

２００９

年度

加权平均净资产收益率

每股收益

（

单位

：

元

）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东的净利润

１２．１７％ ０．０８ ０．０８

扣除非经常性损益后归属于公司普

通股股东的净利润

９．４２％ ０．０６ ０．０６

注

：

报告期内

，

公司分别于

２０１０

年

９

月

、

２０１１

年

９

月以资本公积转增股本

，

转增比例分别为每

１０

股

转增

５

股和每

１０

股转增

１０

股

。

上表中每股收益数据系在公司定期报告披露数据基础上

，

根据报告期内资

本公积转增股本情况进行调整所得

。

第四节 管理层讨论与分析

一

、

财务状况分析

（

一

）

主要资产状况

单位

：

万元

资产

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金额 占比

（

％

）

金额 占比

（

％

）

金额 占比

（

％

）

流动资产

３０１

，

６０９．５７ ８２．８７ １７０

，

０７２．４５ ７６．４６ １４２

，

６７６．６５ ８３．６９

其中

：

货币资金

３１

，

７０６．５５ ８．７１ １０

，

４５０．３４ ４．７０ １３

，

５２０．０７ ７．９３

交易性金融资产

— —

３７．８６ ０．０２

— —

应收票据

— — — —

２２７．００ ０．１３

应收账款

４４

，

７３６．２８ １２．２９ ３３

，

０５９．６３ １４．８６ ２３

，

５７８．２１ １３．８３

预付款项

１６

，

８８９．７５ ４．６４ ５

，

８９３．８８ ２．６５ ９

，

０２９．２２ ５．３０

其他应收款

２

，

７６１．７８ ０．７６ ２

，

４０４．００ １．０８ １

，

７７４．１９ １．０４

存货

２０５

，

３６７．０８ ５６．４２ １１８

，

０８３．９０ ５３．０９ ９４

，

５４７．９５ ５５．４６

其他流动资产

１４８．１４ ０．０４ １４２．８４ ０．０６

— —

非流动资产

６２

，

３６４．２４ １７．１３ ５２

，

３６９．８７ ２３．５４ ２７

，

８０５．４４ １６．３１

其中

：

长期股权投资

８２．００ ０．０２ ８２．００ ０．０４ ８２．００ ０．０５

固定资产

４７

，

５３８．６７ １３．０６ ４２

，

５４０．０７ １９．１２ ２４

，

５９４．１５ １４．４３

在建工程

８

，

８１４．１６ ２．４２ ４

，

３１１．７０ １．９４ １７２．８０ ０．１０

无形资产

３

，

６５８．７２ １．０１ ３

，

７３４．３５ １．６８ ２

，

１８９．８８ １．２８

商誉

５２．１５ ０．０１ ５２．１５ ０．０２ ５２．１５ ０．０３

长期待摊费用

１４１．４９ ０．０４ ６７．３２ ０．０３ ６７．０６ ０．０４

递延所得税资产

２

，

０３５．４７ ０．５６ １

，

５４０．６９ ０．６９ ６０５．８２ ０．３６

其他非流动资产

４１．５８ ０．０１ ４１．５８ ０．０２ ４１．５８ ０．０２

资产总计

３６３

，

９７３．８１ １００．００ ２２２

，

４４２．３２ １００．００ １７０

，

４８２．０９ １００．００

注

：

占比即相应科目占资产总计的比例

报告期内

，

公司总资产规模不断提高

，

２００９

年末

、

２０１０

年末和

２０１１

年末流动资产占资产总额的比例

分别为

８３．６９％

、

７６．４６％

和

８２．８７％

，

非流动资产占总资产比例分别为

１６．３１％

、

２３．５４％

和

１７．１３％

，

流动资产

占比较大

，

符合公司所处行业由于羊绒原料及羊绒产品价值量较大

、

流动资产占比较高的特性

。

（

二

）

主要负债状况

单位

：

万元

负债

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动负债

：

短期借款

１８５

，

６５６．７９ ６６．２４％ １３０

，

６８８．３１ ７２．６４％ １０１

，

４８３．３２ ７５．３１％

应付票据

５２４．５６ ０．１９％ － － ２

，

０００．００ １．４８％

应付账款

３８

，

２６９．８６ １３．６５％ ２０

，

９３５．９０ １１．６４％ １０

，

４４０．３７ ７．７５％

预收款项

５

，

６８５．２８ ２．０３％ ６

，

０６１．４９ ３．３７％ ２

，

２９１．７０ １．７０％

应付职工薪酬

１７２．１６ ０．０６％ ２３２．８３ ０．１３％ １２２．８１ ０．０９％

应交税费

－８

，

６０３．６７ －３．０７％ －９７６．９４ －０．５４％ ２７４．８１ ０．２０％

其他应付款

１

，

３４０．７１ ０．４８％ １

，

４００．３８ ０．７８％ １

，

６１６．３１ １．２０％

一年内到期的非流

动负债

－ － ３

，

０００．００ １．６７％ － －

流动负债合计

２２３

，

０４５．６９ ７９．５８％ １６１

，

３４１．９６ ８９．６７％ １１８

，

２２９．３３ ８７．７３％

非流动负债

：

长期借款

５３

，

１０３．４６ １８．９５％ １６

，

０００．００ ８．８９％ １５

，

３５０．００ １１．３９％

专项应付款

４００．００ ０．１４％ １００．００ ０．０６％ － －

其他非流动负债

３

，

７２６．８８ １．３３％ ２

，

４８１．４０ １．３８％ １

，

１８１．００ ０．８８％

非流动负债合计

５７

，

２３０．３４ ２０．４２％ １８

，

５８１．４０ １０．３３％ １６

，

５３１．００ １２．２７％

负债合计

２８０

，

２７６．０３ １００．００％ １７９

，

９２３．３６ １００．００％ １３４

，

７６０．３３ １００．００％

由于公司所处羊绒行业系资金密集型行业

，

营运资金需求量较大

，

公司主要依靠银行短期借款来满足营运

资金需求

，

公司流动负债占比较高

。

报告期内流动负债占负债总额比例分别为

８７．７３％

、

８９．６７％

和

７９．５８％

。

公司流

动负债主要为短期借款

，

报告期内短期借款占负债总额的比例分别为

７５．３１％

、

７２．６４％

及

６６．２４％

。

（

三

）

偿债能力分析

公司报告期内偿债能力指标如下表

：

主要财务指标

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率

１．３５ １．０５ １．２１

速动比率

０．４３ ０．３２ ０．４１

资产负债率

（

母公司

）

７３．３３％ ７７．１５％ ７８．１９％

资产负债率

（

合并

）

７７．００％ ８０．８９％ ７９．０５％

利息保障倍数

２．６１ ２．１３ １．９２

以实际利息支出测算的保障倍

数

３．０６ ２．８８ ２．３３

报告期内

，

公司业务规模增长较快

，

对营运资金的需求量也相应增加

，

公司主要依靠银行短期借款以

满足增长的营运资金需求

，

致使报告期内公司资产负债率较高

，

流动比率

、

速动比率较低

。

公司流动资产中

存货金额占比较高

，

存货中主要以原材料为主

，

包括水洗绒

、

无毛绒等

，

市场流动性较好

，

短期变现性能较

强

，

公司的短期偿债风险较为可控

。

２００９

年

－２０１１

年

，

公司利息保障倍数分别为

１．９２

、

２．１３

、

２．６１

，

具备一定的利息偿付能力

，

且偿付能力逐

年上升

。

此外

，

公司作为国家民委认定的民族贸易和民族用品生产企业

，

可享受国有商业银行等发放的低

于基准利率的贷款

，

考虑上述优惠政策为公司节约的利息费用

，

公司

２００９

年

－２０１１

年的利息保障倍数分

别为

２．３３

、

２．８８

和

３．０６

，

实际偿付能力较好

。

（

四

）

营运能力

公司报告期内营运能力如下表

：

比率指标

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

应收账款周转率

（

次

）

４．６５ ４．１６ ３．４０ ３．６３

存货周转率

（

次

）

０．８８ ０．８８ ０．７３ ０．８９

总资产周转率

（

次

）

０．６２ ０．６０ ０．５０ ０．５６

报告期内公司营运能力及与同行业公司的指标对比如下表示

：

总资产周转率

（

次

）

存货周转率

（

次

）

应收账款周转率

（

次

）

２０１０

年末

２００９

年末

２００８

年末

２０１０

年末

２００９

年末

２００８

年末

２０１０

年

末

２００９

年

末

２００８

年

末

毛纺织行业良好值

１．１ ０．７ ０．７ ３．３ ２．８ ２．６ ４．８ ５．０ ４．２

毛纺织行业平均值

０．９ ０．６ ０．５ ２．５ ２．０ １．８ ３．４ ２．９ ２．１

中银绒业

０．６ ０．５ ０．６ ０．９ ０．７ ０．９ ４．２ ３．４ ３．６

数据来源

：

ｗｉｎｄ

资讯

１

、

应收账款周转率

公司目前销售信用期为

９０－１８０

天

。

报告期内

，

公司进一步加强对客户资质的审核

，

在营销过程中

，

对

客户实行信用分级管理

，

对于信用较差的客户进行分析剔除

，

同时

，

公司加强应收账款管理及资金回笼

，

截

止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司应收账款账龄在

１

年以内的比重达

９０．５８％

，

３

年以上账龄的应收账款的比重

仅为

０．６１％

，

应收账款回款情况较好

。

应收账款周转率情况与公司目前销售信用期情况保持一致

。

随着公司在应收账款管理方面的逐步成熟与完善

，

报告期内应收账款周转率均高于毛纺织行业平均

水平

，

且

２００９

年以来应收账款周转率逐步上升

，

至

２０１０

年末

，

公司应收账款周转率已接近毛纺织行业良

好值

，

公司资产的流动性能得到较好的保证

。

２

、

存货周转率

报告期内

，

公司存货周转率低于毛纺织行业平均值

，

主要原因在于

：

（

１

）

由于山羊绒生长周期特性

，

山羊原绒的采购期主要集中在每年的

４－９

月

，

公司当年采购的原料需

满足次年销售订单的签订

、

公司产品的生产及销售

，

存货周转时间较长

，

存货周转率较低

。

（

２

）

报告期内

，

公司业务规模增长较快

，

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年公司营业收入同比增长率分别为

２．６１％

、

５３．８４％

、

５３．７４％

。

因此

，

公司需逐步加大原料采购量以满足来年业务规模增长带来的原料需求增

加

，

报告期内公司存货规模较大

，

存货周转率较低

。

（

３

）

目前

，

公司已经实现了全产业链经营

，

从上游原料的加工到下游服饰及制品的生产

，

覆盖产业链较

长

；

除服饰及制品外

，

公司其他中间产品既可以作为产品进行销售

，

也可以用于下游产品的生产

；

产业链上

各产品的生产销售周期都不尽相同

，

时间跨度较大

。

且随着公司逐步调整产品结构

，

不断增加下游高附加

值产品的比重

，

公司原料的生产销售周期进一步增加

，

存货周转率较大

。

３

、

总资产周转率

２００９

年末

－２０１１

年末

，

公司存货占总资产比例分别为

：

５５．４６％

、

５３．０９％

及

５６．４２％

，

存货占比较高

。

因此

公司总资产周转率受存货周转率影响较大

，

由于公司存货规模较大

、

存货周转率偏低

，

致使公司总资产周

转率低于毛纺织行业的平均水平

。

二

、

盈利能力分析

（

一

）

营业收入及构成分析

公司报告期内营业收入情况如下表

：

单位

：

万元

项目

２０１１

年

２０１０

年度

２００９

年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

主营业务收入

１８０

，

６７２．０４ ９９．８５％ １１７

，

６３７．２１ ９９．９５％ ７６

，

４４６．７４ ９９．９２％

其他业务收入

２７４．７５ ０．１５％ ６２．６０ ０．０５％ ６２．８３ ０．０８％

营业收入合计

１８０

，

９４６．７９ １００．００％ １１７

，

６９９．８１ １００．００％ ７６

，

５０９．５７ １００．００％

报告期内

，

公司专注于羊绒产品的生产与销售

，

主营业务收入占营业收入的比重均在

９９％

以上

，

主营

业务突出

。

同时

，

公司立足于自身羊绒原料优势

，

不断加大下游产品的开发及拓展力度

，

羊绒纱线及羊绒制

品的生产经营规模不断扩大

，

报告期内公司营业收入持续增长

，

２００９

年度

、

２０１０

年度和

２０１１

年度份公司

营业收入同比增长率分别为

２．６１％

、

５３．４８％

和

５３．７４％

。

（

二

）

经营成果分析

公司报告期内的经营业绩如下表

：

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

（

万元

）

１８０

，

９４６．７９ １１７

，

６９９．８１ ７６

，

５０９．５７

同期增长率

（

％

）

５３．７４％ ５３．８４％ ２．６１％

营业成本

（

万元

）

１４２

，

８２１．０４ ９３

，

０８８．６１ ５９

，

７０８．９６

同期增长率

（

％

）

５３．４２％ ５５．９０％ －４．６４％

营业利润

（

万元

）

１１

，

３７０．０７ ３

，

７５６．６６ ２

，

８６４．３０

同期增长率

（

％

）

２０２．６６％ ３１．１５％ ９．２０％

投资收益

（

万元

）

１１．２２ ９．６５ ７．５５

同期增长率

（

％

）

１６．２８％ ２７．８６％ －１６．３９％

利润总额

（

万元

）

１８

，

３０６．１９ ７

，

８９１．７７ ５

，

９３４．０１

同期增长率

（

％

）

１３１．９７％ ３２．９９％ １３１．４５％

归属于母公司的净利润

（

万元

）

１６

，

７０９．８３ ７

，

６７６．８９ ３

，

８９８．２２

同期增长率

（

％

）

１１７．６６％ ９６．９３％ ９．５８％

１

、

营业成本分析

公司报告期内营业成本构成情况如下表

：

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

水洗绒

５２

，

３４９．１４ ３６．６５％ １７

，

０５３．０６ １８．３２％ ６

，

６７４．９１ １１．１８％

无毛绒

５

，

９０２．４９ ４．１３％ １７

，

７９８．４６ １９．１２％ ２０

，

６０９．８７ ３４．５２％

绒条

１１

，

５００．１９ ８．０５％ ８

，

７８１．６６ ９．４３％ ８

，

８８０．９９ １４．８７％

纱线

３４

，

０１１．１２ ２３．８１％ ２２

，

０９８．８７ ２３．７４％ ８

，

７６９．２４ １４．６９％

服饰及制品

３８

，

９２５．５７ ２７．２５％ ２７

，

３３１．５１ ２９．３６％ １４

，

７３２．３９ ２４．６７％

其中

：

羊绒服饰及制

品

２４

，

１３７．５２ １６．９０％ １６

，

２３７．９０ １７．４４％ １４

，

７３２．３９ ２４．６７％

非羊绒服饰及制品

１４

，

７８８．０５ １０．３５％ １１

，

０９３．６１ １１．９２％

— —

其他业务成本

１３２．５３ ０．０９％ ２５．０５ ０．０３％ ４１．５５ ０．０７％

营业成本合计

１４２

，

８２１．０４ １００．００％ ９３

，

０８８．６１ １００．００％ ５９

，

７０８．９５ １００．００％
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