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■

大行看港股

■

异动股扫描

瑞信：下调中煤目标价至8.5港元

瑞信表示，中煤

(1898.HK)

上半年纯利跌

8%

，稍逊该行预期，主因

国内现货煤平均售价低。 反映预测基准煤炭价格较低， 下调

2012-

2013

年盈利预测

25%

和

31%

，目标价由

9.8

港元下调至

8.5

港元。 但现货

煤价格趋稳，另预期王家岭煤矿

2013

年推动公司盈利表现，该行维持

公司“跑赢大市”评级。（中煤能源昨日报收7.05港元）

高盛：下调熔盛重工目标价至0.92港元

高盛表示，熔盛重工

(1101.HK)

上半年净纯利

2.16

亿人民币，为该

行全年预计的

22%

，差于预期。 熔盛上半年销售额仅占该行全年预计

的

36%

，主要由于客户延迟交付船舶。下半年改善不大，主要因受散货

船

/

油船租船费率较弱影响，而更多客户亦可能要求延迟交付。 熔盛毛

利率（政府补贴前）符合全年预期，但销售则落后于估计，利息支出亦

高于预期。 熔盛年初至今只获得

5600

万美元的订单，远逊该行全年预

期的

11

亿美元。 目标价由

1

港元下调至

0.92

港元，给予公司“沽售”评

级。（中国熔盛重工昨日报收1.08港元）

花旗：给予大唐发电“买入”评级

花旗上调大唐发电

(0991.HK)2012-2014

年纯利预测

2-8%

，目标

价由

3.2

港元升至

3.3

港元，主要因成本下降及上半年业绩优于预期。单

位燃料成本较低，盈利能力将于下半年改善，而多伦煤化工厂亦将于

2013

年投产。 大唐上半年净纯利表年升

24%

至

11.5

亿元人民币，高该

行预期

10%

，给予公司“买入”评级。（大唐发电昨日报收2.65港元）

美银美林：下调东方电气目标价至17.6港元

美银美林表示，东方电气（

1072.HK

）上半年销售按年升

1%

至

199

亿元人民币，净纯利

12

亿元人民币，按年跌

19%

，反映电力投资增速

放缓。上半年净纯利占该行

2012

财年预期

37%

，占市场预测

39%

。东方

电气上半年毛利率为

18.9%

，次季为

18.4%

，较去年同期下降，主要由

于风力和工程业务的利润率较低。上半年业绩逊于预期，反映东方电

气在所有主要部分已失去势头，预料其后增长亦处低迷状态。该行将

公司目标价由

20

港元下调至

17.6

港元，估值偏低，维持公司“中性”评

级。 （东方电气昨日报收12.70港元）

机构最新评级

摘帽预期

+

超跌

ST板块反弹难以持续

□

本报实习记者 王朱莹

近期大盘反复考验

2100

点

支撑，在此过程中，与金融、地

产等板块表现疲弱不同，

ST

板

块却持续活跃。 摘帽预期及前

期大幅下挫后的超跌反弹动

能，是当下

ST

板块发力的重要

原因。 分析人士认为，中报业

绩扭亏和积极重组保壳的

ST

股有望获得摘帽机会，投资策

略上， 由于

ST

股反弹更多的

是短线交易性机会 ， 适合波

段操作 。

两因素激发ST股涨停潮

近两交易日

ST

板块上演“涨

停秀”。

8

月

21

日， 沪市

4

只

ST

股———

ST

安彩、

ST

廊发展、

ST

金

杯和

ST

梅雁， 纷纷发布公告称

将于

8

月

22

日摘帽复牌，催生了

8

月

21

日

ST

股集体涨停。

8

月

22

日，这

4

只原

ST

股摘帽更名并复

牌， 立即在资金追捧下联袂上

涨， 带动

ST

板块中

24

只个股收

获涨停板。

日信证券资深投资顾问王

怀亮认为，

ST

板块集体涨停的

推动因素有两方面。一方面，前

期遭错杀

ST

股存在超跌反弹动

力。在《上海证券交易所风险警

示股票交易实施细则 （征求意

见稿）》公布后，曾引发

ST

股集

体遭遇恐慌性杀跌。 经历前期

超跌后，

ST

股短线反弹动能快

速聚积。另一方面，上交所退市

新规发布后，

ST

上市公司为确

保壳资源，加快重组已成为很

多

ST

股的重要议题，因此市场

预期后市

ST

板块有望迎来摘

帽潮。

一般而言，

ST

股想要摘帽有

两个基本途径，一是业绩上扭转

颓势， 随着新修订的 《上市规

则》限制有所放宽，中报盈利超

过

1000

万元的

ST

股将具备“脱星

摘帽”的潜力，目前符合这一条

件的

ST

股为数不少，如

ST

河化、

ST

厦华、

ST

长信等。 二是通过重

组保壳，

8

月以来已有超过

10

家

ST

公司发布重组进程公告，重

组进程加快， 将助推

ST

板块的

炒作热情。

关注具备摘帽潜力ST股

早在罗顿发展、 通葡股份

因顺利摘帽而走出靓丽行情

时， 市场对于

ST

股的摘帽预期

便已升温。 但实际上，成功摘帽

并不意味着

ST

股基本面的质

变， 其可持续盈利能力依然有

待考验。 如成功摘帽的安彩高

科在摘帽公告中提醒投资者

“公司预测

2012

年初至

2012

年

第三季度末的累计净利润与上

年同期相比将发生较大幅度降

低”。 那么，

ST

股后市还有多少

机会呢？

王怀亮认为，

ST

板块本轮

的炒作可以说是因政策与市

场之间的博弈而出现的一次

交易性机会，倡导价值投资理

念的政策取向使得前期

ST

板

块遭遇重挫，而市场的质疑推

动了政策的完善，从而使

ST

板

块在大跌后出现修复行情。 需

要注意的是 ，价值投资 、理性

投资已是大势所趋，

ST

板块的

本轮炒作更多的是短线交易

性行为，未来在加快

ST

股退市

政策的大方向面前，反弹持续

性料难持续，投资者需防范追

高风险。

投资策略上 ， 王怀亮 认

为，存在摘帽潜质的

ST

股或赢

得高于板块其他个股的市场

认可度，风险偏好较高的投资

者可以适当挖掘业绩扭亏且

净资产较高、具备摘帽预期的

公司。

观点链接

渤海证券： 可以从四个方面

把握

ST

股的机会。 第一，以基本

完成重组的股票为投资标的。 对

于监管层抑制炒作态度明显的

ST

股来说，仍然要以控制风险为

主， 以基本完成重组的股票为投

资标的以规避风险。第二，在深交

所上市的股票。 利空消息出台后

ST

板块出现普跌，但由于深交所

并不会实施风险警示板， 板块的

整体下跌反而给了深交所上市的

ST

股一个错杀后的介入机会。 第

三，低估值的

ST

股。 一些股票在

重组尚未全部完成时， 新注入资

产的业绩并没有及时反映在定期

报告中。如果注入资产业绩优良，

那么进行资产重组完成后业绩可

能会大幅增长， 相对于重组后的

业绩有存在低估的可能。 上交所

风险警示板消息公布进一步打压

了估值， 我们以重组后公司的业

绩和当前的股价为标准， 从中找

出低估值的

ST

股。 第四，具有涉

矿概念的股票。 我们在半年报中

对

ST

股摘帽前后的股价走势进

行了分析， 其中摘帽前和摘帽当

天股价走势良好， 同时具有摘帽

和涉矿概念的股票表现最好。

我们从以上四个角度出发，

得出两条投资思路。一是“基本完

成重组

+

深交所上市

+

低估值”，

基本完成重组且在深交所上市的

ST

股有

4

只：

ST

阿继、

ST

金叶、

ST

唐陶、

ST

金谷源， 以按照重组方

案估算的注入资产

2012

年的盈利

水平和当前的股价为标准， 计算

重组后上市公司的

PE

，其中

ST

阿

继的

PE

较低，且大幅低于行业平

均水平，具有较好的投资价值。二

是“基本完成重组

+

深交所上市

+

涉矿”，基本完成重组、在深交所

上市且具有涉矿概念的股票有

2

只，

ST

金叶和

ST

金谷源。 对二者

进行比较，

ST

金叶仅仅设立了矿

业子公司而并没有实质性的涉矿

投资，而

ST

金谷源设立了矿业公

司并进行了相应矿产投资， 因此

ST

金谷源的投资价值更高。

国信证券：从政策趋势看，对

ST

类股票监管越来越严。

2011

年

11

月

28

日出台的创业板退市制

度，到

4

月

29

日出台的主板退市制

度，再到

5

月

13

日关于借壳重组条

件趋紧，条件等同于

IPO

，说明留

给

ST

和

*ST

上市公司的空间也越

来越小了， 这也将激励上市公司

开展自救或者其他方式脱困。 尤

其是

7

月

28

日的新政后，进一步坚

定了管理层的决心，

*ST

索芙和

S*ST

聚友不惜自己套住自己来

进行股改等， 也显示了上市公司

开展了一些自救行动， 这也或许

给投资者带来一些机会。

一些脱离了退市风险或者预

计基本面会有所改善的

ST

和

*ST

股票， 在暴跌后有一定的修复机

会。 修复动力来自于财务指标的

改善、重组事件的驱动。

首先，关注即将到来的财报

季的业绩有所改善， 并已经扭

亏的公司。 但是不考虑为通过

获得非经常性损益而扭亏的公

司。 最好是一些已经申请，可能

即将摘帽的

ST

公司。 其次，关注

已经开始重组的公司， 按照重

组程序的递进主要是提出预

案、 向证监会申请和申请获批

的上市公司， 这些公司传统的

亏损业务将被替换， 或者使得

借壳的公司完成上市。

具体标的上， 由于

ST

和

*ST

的公司较多， 我们主要关注以下

ST

股，首先，已申请摘帽的

ST

公

司，如

ST

香梨、

ST

唐陶、

ST

金谷源

和

ST

金叶，今年以来以上股票均

有正的绝对收益。其次，处于预案

阶段的重组类股票如

ST

合臣、

ST

长信、

ST

金化以及壳资源背靠实

力不俗的大股东的重组股，如

ST

阿继、

*ST

天成。

投资者需要注意的是，大

部分

ST

和

*ST

股票具有风险，而

且从趋势看监管会越来越严，

因此这类股票比较适合风险承

受能力较强的投资者或主题投

资者。

华鹏飞（300350）

本周二上市的新股华鹏

飞， 在继上市首日大涨

54%

后，昨日再度收报涨停。伴随

股价上涨， 该股成交也保持

极度活跃状态， 昨日换手率

达到

73.81%

， 居于全部

A

股

首位。

天龙集团（300063）

创业板股票天龙集团昨

日全天大部分时间运行平

稳，但尾市却突遭卖单空袭，

收盘前

5

分钟内被

33700

股卖

单将股价从

8.75

元砸至

7.99

元。 该股周三尾市以

7.99

元

报收，下跌

9.51%

，成为当日

跌幅最大的

A

股。

宝莫股份（002476）

宝莫股份近

5

个交易日

累计上涨

35.91%

， 成为同

期涨幅最大的

A

股，宝莫股

份近期大幅上涨主要源于

其页岩气概念近期被市场

资金持续挖掘。受节能减排

“十二五”规划

2.4

万亿投资

带动，页岩气概念股近期表

现抢眼，山东墨龙、海默科

技等同类个股近期也表现

不错。

问：泸州老窖（

000568

）后市

如何操作？

海通证券李华东：

2012

年

1-

6

月公司实现收入

52

亿， 同比增

长

46%

； 实现净利润

20

亿， 增长

42%

， 其中二季度收入和净利润

分别增长

34%

和

39%

， 增速略有

回落，业绩基本符合预期。 受宏

观经济增速放缓及严控“三公消

费”影响，一线白酒销售受到一

定冲击， 价格出现明显调整，在

此背景下公司采取控量保价措

施，对稳定产品价格，确保稳定

增长起到一定积极作用。 短期来

看，白酒行业业绩爆发后必然迎

来景气度回落，同时近期贵州茅

台、洋河股份等白酒龙头股股价

冲高后面临短线回调压力，泸州

老窖股价受此影响也存在下跌

压力。 操作上，中长线可继续持

有，短线则可暂时离场。

问：英飞拓（

002528

）是否可

以买入？

海通证券李华东： 公司是国

内视频监控前端设备重要提供

商， 安防电子行业有望保持高增

长，公司借助丰富的产品线、高端

品牌和技术能力， 市场份额有望

快速提升。二级市场上，该股在低

位横盘整理

4

个月后，近期放量反

弹，有资金抄底迹象，短线调整后

可逢低关注。

问：苏宁环球（

000718

）是走

是留？

海通证券李华东：公司上半

年营业收入增长

33%

， 净利润

41277.63

万 元 ， 同 比 增 长

21.41%

。 公司在行业调控阶段

采取了积极的定价及销售策略，

加快了销售回款速度，并实现良

好的销售业绩。公司项目储备丰

富且地价成本低廉，目前未结算

权益建筑面积在

1200

万平方米

以上，今年业绩仍有望保持较快

增速。但当前市场整体仍受调控

影响， 且融资难度及成本较高。

同时近期关于房产税推出传闻

不断，对地产股形成了较大的负

面压力。苏宁环球股价近日跌破

6.50

元附近的整理平台，下方支

撑位下移至

5.50

元前期低点平

台附近，从技术形态上看仍有下

跌压力。

问：东阿阿胶（

000423

）是否

可以买入？

渤海证券何晓牧： 公司主

营中药行业，其产品阿胶、复方

阿胶浆、安宫止血颗粒、重组人

红细胞生成素、龟甲胶、鹿角胶

共六个产品进入 《国家基本医

疗保险和工伤保险药品目录》。

此前受累“明胶门”，该股意外

放量大跌， 成交量为近几年的

天量，虽然公司已澄清“工业明

胶事件”与东阿阿胶无关，但人

气积聚还需要时间， 近期走势

仍作反弹看待。

问：胜利股份（

000407

）后市

如何操作？

渤海证券何晓牧： 前期对

其兽药抗生素已有过一波炒

作， 近期草甘膦涨价也带动该

股强劲反弹。 公司自去年下半

年起进入天然气产业、 布局清

洁能源， 其天然气领域的未来

发展前景也被看好。 但天然气

项目仍暂无业绩贡献， 而培育

期发生的各项费用影响今年利

润， 公司上半年净利润

217

万

元，同比降

80%

，预计

1-9

月份

公司主营业绩出现亏损， 短期

或有回调， 关注

5.60

元附近的

支持力度，可中长线关注。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

■

专家在线

Online

和佳股份（

300273

）

主业增长稳健

公司上半年公司实现营业收

入

2.74

亿元，同比增长

28.82%

，净

利润为

5044.96

万元， 同比增长

34.83%

。

业绩增长逐季加速， 盈利能

力同比提升。 上半年公司扣非后

净利润为

4738

万 ， 同比增长

34.07%

。分季度来看，第二季度实

现收入与利润同比增速分别为

29.87%

、

31.42%

，均高于第一季度

业绩增速。费用率大幅下降了约

5

个百分点是第二季度业绩增长强

劲的原因之一。 综合来看上半年

费用率为

29.2%

，与去年同期保持

一致，费用控制良好。报告期内公

司营业利润率为

53.1%

，净利润率

为

18.6%

，比去年同期分别提升了

2.64pp

、

0.3pp

，盈利能力提升较为

显著。

国都证券预计公司

2012 -

2014

年

EPS

分别为

0.56

元、

0.80

元、

1.08

元， 当前股价对应的动态

PE

分别为

37

倍、

26

倍、

19

倍， 维持公

司“推荐

-A

”评级。

金钼股份（

601958

）

钼价或临近底部区域

金钼股份上半年净利润同比

下降

15%

至

3.06

亿人民币，这主要

是由于

2012

年上半年钼市场需求

锐减，供给过剩，价格低迷，其中

国外氧化钼均价同比下降

17.6%

，

国 内 氧 化 钼 价 格 同 比 下 降

15.95%

。中银国际证券指出，如果

去除所得税率不同造成的影响，

今年上半年净利润实际下降幅度

为

26%

。

虽然国内钼精矿价格有可能

进一步走低，但中银国际证券认

为继续下行的空间已经不大，因

为目前价格不仅跌破了

2008

年时

的低点。 同时，中银国际证券估

计目前

1400

元

/

吨度的价格已跌

破全国近

50%

以上的矿山成本。

受下游需求的影响，中银国际证

券预计三季度的钼价仍难好转，

再加上上半年盈利低于预期，分

别下调

2012 -2014

年盈利预测

19%

、

10%

和

10%

，维持公司“买

入”评级。

伊利股份（

600887

）

行业地位日益凸显

公司上半年实现营业收入

211.81

亿元，同比增长

11.80%

，实

现净利润

7.62

亿元， 同比下降

6.67%

。

伊利产能投资项目加速推

进，液态奶、冷饮、原奶是扩张重

点按公司年初规划，今年计划总

投资

56.27

亿元， 其中液态奶项

目

13.63

亿元、奶粉

9.87

亿元、酸

奶

4.53

亿元、冷饮

13.09

亿元、原

奶

12.05

亿元、其他

3.12

亿元。 尽

管定增方案尚待证监会等部门

审批，但公司已经利用自有资金

先行投入，上半年在建工程新增

8.70

亿元，转入固定资产

8.77

亿

元，期末值达

15.86

亿元，新增建

设主要集中于液态奶、酸奶和奶

源等项目。同时伊利在牧场养殖

方面发展迅速，期内继续大量购

买奶牛，期末生产性生物资产账

面价值

11.43

亿元， 较期初新增

31.17%

。 公司目前现金流状况

良好， 期末账面货币资金

32.92

亿元，上半年经营活动净现金流

达

12.90

亿 元 ， 资 产 负 债 率

66.88%

。

日信证券指出，若不考虑增

发， 预计伊利

2012-2014

年业绩

分别为

1.018

元 、

1.303

元 、

1.586

元， 目前股价对应

PE

分别为

19.77

倍、

15.45

倍、

12.69

倍。若考

虑增发 （

3.1

亿股募集

50

亿元），

则公司

2012-2014

年业绩摊薄至

0.873

元、

1.122

元、

1.351

元。基于

国内乳业仍保持稳定增长，伊利

在行业地位日益凸显，经营上升

趋势明确，产能扩张为新一轮增

长奠定基础，未来业绩有超预期

可能，日信证券维持公司“推荐”

评级。

正泰电器

(601877)

业绩增速超平均水平

公司上半年实现营业总收

入

43.53

亿元，同比增长

8.77%

，

实现净利润

4.88

亿元， 同比增

长

20.43%

。 在今年国际巨头业

绩下滑、 行业几无增长情况下

公司仍能超越平均增速， 实现

利润约

20%

的增长， 超过收入

增速， 得益于今年上半年主要

原材料铜和银的价格同比回落

以及公司压低零配件采购价格，

使得主营业务毛利率同比提升

4.47

个百分点至

26.98%

。上半年

公司销售费用、管理费用分别同

比增长

33.13%

和

23.59%

， 主要

由于加大海外市场及诺雅克产

品拓展力度所致。在全球经济下

滑背景下，公司上半年新增海外

经销商

25

家，大客户

22

家，海外

收入逆势同比增长

35.1%

，达

4.22

亿元。

方正证券预计公司

2012 -

2014

年

EPS

分别为

0 .98

元、

1 .17

元和

1 .43

元，当前股价对应市

盈率分别为

14 .90

倍 、

12 .43

倍

和

10 .20

倍 ， 考虑到公司所处

行业市场空间确定 ，公司的龙

头地位及稳健快速增长趋势，

具备估值优势，维持其“增持”

评级。

■ 评级简报 Report

代码 名称 机构名称 研究员 最新评级 目标价位 最新收盘价 研究日期

０００５９６

古井贡酒 瑞银证券 王鹏 买入

６５．９０ ４０．２１ ２０１２－８－２２

００２４２１

达实智能 中信证券 杨涛 买入

３０．００ ２４．４６ ２０１２－８－２２

００２６４５

华宏科技 东方证券 杨宝峰 买入

１６．４０ １３．４７ ２０１２－８－２２

６０１８０８

中海油服 中信证券 黄莉莉 买入

１６．９５ ２０１２－８－２２

６０１６０７

上海医药 东方证券 李淑花 买入

１８．２０ １１．８８ ２０１２－８－２２

００００１２

南玻

Ａ

国泰君安 韩其成 增持

９．５０ ８．０３ ２０１２－８－２２

６０３００１

奥康国际 东北证券 叶长青 推荐

２５．８３ ２０１２－８－２２

６０１８９８

中煤能源 中信证券 罗泽汀 买入

１０．５０ ７．３７ ２０１２－８－２２

００２６３５

安洁科技 中投证券 李超 强烈推荐

６０．００ ５５．２０ ２０１２－８－２２

６０１８９８

中煤能源 中信建投 李俊松 买入

９．００ ７．３７ ２０１２－８－２２

０００９３７

冀中能源 中信建投 李俊松 买入

１８．００ １３．７５ ２０１２－８－２２

６０００７９

人福医药 海通证券 刘宇 买入

２８．００ ２２．４９ ２０１２－８－２２

０００８６１

海印股份 东方证券 郭洋 买入

２６．００ １３．９９ ２０１２－８－２２

３００２７４

阳光电源 东方证券 曾朵红 买入

１１．４５ ９．３２ ２０１２－８－２２

００２２２０

天宝股份 国泰君安 秦军 增持

１０．００ ７．６７ ２０１２－８－２２

６０１６０７

上海医药 德邦证券 郑一宁 买入

１４．０４ １１．８８ ２０１２－８－２２

６０１６３６

旗滨集团 国泰君安 韩其成 增持

８．００ ７．１６ ２０１２－８－２２

００２２２０

天宝股份 瑞银证券 王鹏 买入

１２．７３ ７．６７ ２０１２－８－２２

３００２８４

苏交科 国泰君安 韩其成 增持

１２．００ ９．９４ ２０１２－８－２２

３００１０４

乐视网 中信证券 皮舜 买入

２４．５４ ２０１２－８－２２

００２３２７

富安娜 招商证券 王薇 强烈推荐

４６．８０ ３８．３５ ２０１２－８－２２

６００８０９

山西汾酒 安信证券 李铁 买入

４４．００ ３９．０６ ２０１２－８－２２

０００５９６

古井贡酒 东方证券 施剑刚 买入

５２．８１ ４０．２１ ２０１２－８－２２

３０００２７

华谊兄弟 西南证券 潘红敏 买入

１７．０９ ２０１２－８－２２

０００５９６

古井贡酒 国金证券 陈钢 买入

５０．００ ４０．２１ ２０１２－８－２２

００２３８４

东山精密 东方证券 周军 买入

１２．００ ９．７５ ２０１２－８－２２

００００６９

华侨城

Ａ

海通证券 林周勇 买入

７．８０ ５．４７ ２０１２－８－２２

６０１８９８

中煤能源 申银万国 刘晓宁 买入

７．３７ ２０１２－８－２２

６０３０００

人民网 民生证券 郑平 强烈推荐

５５．２０ ３８．９３ ２０１２－８－２２

００２５３５

林州重机 国泰君安 吴凯 增持

１４．５０ ７．５４ ２０１２－８－２２

６０１８９８

中煤能源 齐鲁证券 刘昭亮 买入

８．１１

至

８．９６ ７．３７ ２０１２－８－２２

６００８０９

山西汾酒 招商证券 朱卫华 强烈推荐

３９．３０

至

４５．８５ ３９．０６ ２０１２－８－２２

６００８７５

东方电气 海通证券 张浩 买入

２０．４０ １５．７７ ２０１２－８－２２

０００５９６

古井贡酒 申银万国 童驯 买入

４０．２１ ２０１２－８－２２

３０００３９

上海凯宝 东方证券 田加强 买入

２７．９０ ２５．４２ ２０１２－８－２２

６００７４２

一汽富维 海通证券 赵晨曦 买入

２１．００ １６．２９ ２０１２－８－２２

３００１２３

太阳鸟 申银万国 郭鹏 买入

１３．６１ ２０１２－８－２２

６００７４３

华远地产 中信建投 苏雪晶 买入

４．８０ ３．０２ ２０１２－８－２２

３００１６８

万达信息 民生证券 尹沿技 强烈推荐

２９．１０ ２０１２－８－２２


