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基金半年报亮相

银河旗下14只基金上半年盈利4.9亿

□

本报记者 曹淑彦

银河基金今日率先披露旗

下

14

只基金的

2012

年半年报。这

14

只基金上半年盈利

4.93

亿元。

对于未来投资策略，银河基金旗

下多只基金表示，关注结构性机

会，重点配置消费股票。

根据相关规定， 从今年半

年报开始， 基金公司需将该公

司所有从业人员持有基金相应

份额进行披露。 截至

6

月

30

日，

银河基金从业人员共持有基金

份额

771.99

万份。

半年报显示， 银河消费驱

动、银河创新成长和银河竞争优

势业绩表现较好，上半年收益率

分别为

10.94%

、

8.81%

和

7.95%

。

银河蓝筹精选和银丰封闭收益

率为负值。

银河创新成长股票基金表

示， 三季度更需关注结构性机

会。以政策为导向和以业绩为导

向作为主线的投资方向将得到

延续。随着创业板和中小板大规

模解禁日期临近，没有减持压力

的高成长二线蓝筹品种仍是首

选。 配置方面，坚持自下而上寻

找增长确定性的公司，尤其是有

核心竞争力或具有天然优势的

企业。 方向为新兴和消费，包括

电子信息、医药生物、食品饮料

等，另外金融和可选消费也会占

据一席之地。

银河消费股票基金认为，市

场短期仍可能处于震荡趋势。目

前市场情况下，业绩增长和质地

较好的企业才能持续强势。考虑

经济仍处于下行期和复苏期之

间， 配置方面不做大的改变，未

来重点投资长期看好的食品饮

料、医药生物等消费类股票。

约定购回式证券交易门槛降至250万元

质押式回购交易业务模式正在研究完善

□

本报记者 朱茵

投资者参与约定购回式

证券交易的资产规模门槛由

500

万元降至

250

万元。 中国证

券报记者

22

日从试点券商处

了解到，目前开户时间不少于

6

个月、资产规模达

250

万元的

个人和机构投资者均可参与

该业务，此前投资者的资产规

模须达

500

万元才能参与。 此

外，证券质押式回购交易业务

模式正在研究完善中。

约定购回式证券交易试点

券商

21

日收到监管部门有关降

低该业务门槛的通知。 业内人

士表示， 目前试点券商共

6

家，

同时还有多家券商通过了约定

购回式证券交易业务专业评

价，预计其开通上线在即。目前

该业务仅限于上交所的股票、

交易型开放式指数基金和债券

等标的券种。某券商预计，该业

务今年有望扩大至深交所。

自去年试运行以来，约定

购回式证券交易业务的交易

量不大，投资者参与的准入门

槛高是制约业务发展的主要

原因之一。 业内人士认为，此

次门槛降低预计将刺激并满

足不少投资者的需求。

约定购回式证券交易属

于融资类业务， 卖出购回只需

与券商协商即可， 同时其所融

资金用途相对自由灵活， 既可

以用于中短期资金周转， 也可

以满足用于投资、 建设和生产

经营需求等。目前，约定购回式

证券交易的融资利率一般是在

半年期银行贷款利率的基础上

上浮

3

个百分点，即约

9%

。

国泰君安相关人士介绍，

投资者只需通过资质审核、签

订协议、初始交易三个步骤即

可办理完所有手续，最快只需

3

个工作日左右就能获得所需

资金，已协助多名个人客户解

决了投资、求学、经营等方面

的融资需求，协助机构客户解

决日常经营资金流动性短缺、

生产经营等问题。

目前，交易所、券商正在

积极研究证券质押式回购交

易业务模式，将进一步明晰券

商与投资者之间的法律关系，

使业务流程更加简便快捷。

� � � � 央行行长周小川

22

日出席

“中国社会科学院金融研究所十

年庆”时表示，中国有基础和需要

推动员工持股计划。

对于 “央行近期频繁使用逆

回购工具， 未来会否减少动用降

息、降准等政策工具”这一问题，

周小川回应称， 运用哪种货币政

策工具的可能性都不排除。

周小川表示， 企业管理需要

反映职工在企业管理中的权益和

作用， 而这些都需要有具体的形

式， 并反映出当前现代公司治理

结构。

图为周小川接受本报记者陈

莹莹（右）采访。

本报记者 车 亮 摄

本报记者 陈莹莹 文
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阶段性小幅贬值 缓解出口压力

□

本报记者 任晓

今年以来人民币实际有

效汇率持续攀高，对于全球经

济艰难复苏中的中国出口无

疑是雪上加霜。 分析人士认

为， 人民币应阶段性小幅贬

值，保持有效汇率稳定，以缓

解出口压力。

国际清算银行数据显示，

2011

年上半年，人民币实际有

效汇率呈走低态势， 当年

7

月

探出年内低点后一路走高，今

年

6

月创出

1994

年公布这一数

据以来历史新高，

7

月虽略有

回落， 但仍为历史次高水平。

近

12

个月以来，人民币实际有

效汇率指数升值幅度超过

8%

。

由于有效汇率在衡量汇率

水平方面更具科学性，有效汇率

调整与双边汇率调整相比，更能

发挥调节进出口、经常项目及国

际收支的作用，与出口的相关度

也更高。 与双边汇率相比，有效

汇率更能代表企业贸易计价和

结算的实际汇率水平。 因此，一

年以来，人民币实际有效汇率的

不断攀高已经对我国出口形成

明显拖累。

7

月，我国出口增速仅

1%

，

低于市场预期，更大幅低于全

年增长

10%

的预期目标。 目前

而言， 实现全年

10%

的增速需

要此后几个月出口增速的大

幅回升， 月度增速达到

10%

以

上才有可能实现。 但考虑到今

年国际经济复苏形势仍较严

峻，未来几个月出口同比增速

可能仍处低位。 全球经济复苏

前景不容乐观， 短期内汇率、

劳动力成本仍趋上行，最低工

资标准不断提升，另外中国与

其他国家的贸易争端也在增

多，今年出口状况不容乐观。

稳定出口需要人民币实际

有效汇率保持稳定。 今年以来

人民币目前对美元的整体波动

幅度较小， 或者说贬值幅度偏

小， 使得人民币实际有效汇率

指数与美元指数呈现出较强的

一致走势。 与人民币实际有效

汇率指数升值幅度超过

8%

相

对应， 美元指数在

2011

年年中

创出

2008

年

8

月以来的底部，随

后震荡回升， 一年中美元指数

的上涨幅度逾

10%

。

中期来看，美元指数成为

未来人民币实际有效汇率走

势的关键因素。 而目前来看，

美元仍将维系强势格局。 美国

经济复苏虽然有所放缓，但美

国经济复苏的态势不变，甚至

不少人认为美国经济将“浴火

重生”。 一方面，危机源头的美

国房地产市场目前已经开始

复苏，房地产投资增速也开始

反弹；另一方面，美国经济去

杠杆化已初显成效，无论是美

国居民部门、 非金融企业、金

融机构的杠杆率还是美国全

社会负债占

GDP

的比重，目前

都已经显著下降。 同时，美国

经济再平衡可能会出现比预

期更强的积极因素。 这些因素

将逐步改变过去十年全球资

本流动的方向。

只要美元指数维系强势格

局，在现有人民币基本追随强势

美元的状态下，人民币实际有效

汇率仍将高企。（下转A02版）
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港交所

9月将推人民币货币期货

A19

商品期货

10个交易日净值翻番

史上最牛私募缘何如此神奇

A10

基金

新一轮

投资潮

今

日

关

注

●

地方新一轮投资潮瞄准特色产业

●

煤化工“松绑” 万亿投资打造稳增长“利器”

●

重大项目提振经济 新兴产业暗藏良机

A03�/�焦点

A03�/�焦点

A04�/�焦点

证监会松绑 券商做大资管业务可期

拟实施备案管理，增加投资范围，调整强制清盘规定

□

本报记者 蔡宗琦

为进一步推动证券公司资产

管理业务，证监会

22

日发布通知，

拟对 《证券公司客户资产管理业

务试行办法》 及其配套实施细则

进行修改并向社会公开征求意

见。 修订后的资管新规拟取消集

合资产管理计划行政审批， 改为

备案管理。 投资范围拟增加中期

票据、 保证收益及保本浮动收益

商业银行理财计划， 并允许资产

管理参与融资融券交易。 分析人

士指出， 备案制的实施将促使资

管规模快速增加， 投资范围调整

则将大大增强券商资管产品的市

场竞争力。

新规拟调整集合计划强制清

盘的相关规定，删除“理财产品连

续

20

个交易日资产净值低于

1

亿

元人民币应终止”的规定。

此次修改的资管文件包括

《试行办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则（试行）》及《证

券公司定向资产管理业务实施细

则（试行）》。其中《试行办法》总体

框架不变，名称修订为《证券公司

客户资产管理业务管理办法》，主

要的修订内容包括：

首先， 拟在履行法定程序

后，取消集合资产管理计划行政

审批并改为备案管理。 为使集合

计划审批改备案工作有序开展，

证监会将同时配套制定《证券公

司集合资产管理计划备案管理

指引》， 厘清集合计划备案管理

相关要求。

其次，对业务规范要求等进

行适当调整， 满足行业发展需

要。 （下转A02版）
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上交所：取消红利税

有助提高分红意愿

楼市“金九银十”料成色不足

A08

财经新闻

2300点空头生畏 期指纠结中隐现正能量

� � � �期指主力合约

IF1209

在周二的反弹仅是“一日游”，原本终结

七连阴之后有所抬头的多头情绪再遭打击。业内人士分析，全天来

看，期指下跌伴随持仓稳步增加，说明空头依然占据主导，不过尾

盘再度逼近

2100

点整数关口时，空头谨慎之心再起。

市场

频频“新低” 牵出三大疑问点

曾经，所谓的“钻石底”似

乎坚不可摧；如今，指数新低几

乎成为“家常便饭”。 相较此前

的几番“阶段底”，当前

2100

点

区域呈现出的景象则大不同：

预期飘忽不定、 以地产为首的

周期板块跌跌不休以及强势股

的补跌欲演还休等。 未来这三

大特征的变化， 将时刻牵动市

场神经。

A14

市场新闻

A14

市场新闻

A11

公司新闻

熔盛“悔婚”

全柴集团拟弃讨“分手费”

欧盟反倾销“大限”逼近

光伏产业积极谋求应对之策

A12

公司新闻

A02

财经要闻

姜洋：

期货市场创新条件已具备

A02

财经要闻

国务院决定取消和调整

314项部门行政审批项目

今年第二批稀土出口配额下达

A02

财经要闻


