
基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

中银保本

163823

保本型 中银 招商银行 李建

购买金额

M＜100

万，

1.0%

100

万

≤M＜200

万，

0.8%

200

万

≤M＜500

万，

0.4%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

购买份额

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜200

万，

0.8%

200

万

≤M＜500

万，

0.4%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有期限

Y＜1.5

年，

2%

1.5

年

≤Y＜3

年，

1%

Y≥3

年，

0

1.2% 0.2%

低风险

华安安心

A

类

:040036

B

类

:040037

债券

-

普通债券型 华安 邮政储蓄银行 郑可成

A

类：

购买金额

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜300

万，

0.3%

300

万

≤M＜500

万，

0.1%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

B

类：

0

A

类：

购买金额

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜300

万，

0.4%

300

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

B

类：

0

持有期限

Y＜180

天

1.0%

180

天

≤Y＜365

天

0.7%

365

天

≤Y＜730

天

0.3%

满

730

天至基金

3

年当

期运作期期满日之间（含该

期满日）

0.1%

0.65% 0.15%

低风险

广发双债

A

类：

270044

B

类：

270045

债券

-

完全债券型 广发 中国银行 谭昌杰

A

类：

购买金额

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜500

万，

0.4%

500

万

≤M＜1000

万，

0.2%

M≥1000

万，

1000

元

/

笔

C

类：

0

A

类：

购买金额

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜500

万，

0.5%

500

万

≤M＜1000

万，

0.3%

M≥1000

万，

1000

元

/

笔

C

类：

0

A

类：

持有期限

Y＜1

年，

0.1%

1

年

≤Y＜2

年，

0.05%

Y≥2

年，

0

B

类：

持有期限

Y＜30

天，

0.75%

Y≥30

天，

0

0.75% 0.2%

低风险

银河主题

519679

股票型 银河 中信银行 成胜

购买金额

M＜50

万，

1.2%

50

万

≤M＜200

万，

1.0%

200

万

≤M＜500

万，

0.6%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

购买金额

M＜50

万，

1.5%

50

万

≤M＜200

万，

1.2%

200

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有期限

Y＜365

天，

0.5%

365

天

≤Y＜730

天，

0.2%

Y≥730

天，

0

1.5% 0.25%

高风险

fund
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新发基金投资攻略

广发双债

灵活配置可转债与信用债

广发双债添利债券型证券投资基金（简称

“广发双债”） 是广发基金公司旗下第

5

只债券

型基金产品，该基金既不参与二级市场股票投

资也不参与一级市场新股申购， 其将在可转

债、信用债间进行灵活配置，且信用债和可转

债的比例合计不低于债券资产的

80%

。

灵活调整类属配置：广发双债基金在投资

范围上既不参与二级市场股票投资也不参与

一级市场新股申购，该基金将在可转债、信用

债间进行类属的灵活配置，信用债和可转债的

比例合计不低于债券资产的

80%

。 结合历史数

据考察信用债和可转债的走势，两类资产存在

着轮动效应， 比如

2007

年、

2009

年可转债的收

益远高于信用债，而

2008

年在可转债收益低迷

的阶段，信用债提供了较为稳定的收益，类属

间的“跷跷板”效应使广发双债基金灵活调整

的策略具有较强的操作意义。

将中小企业私募债纳入投资范围： 广发双

债基金将中小企业私募债纳入投资范围， 对于

增厚基金收益有积极的意义， 在适当提升收益

的同时，广发双债也注重风险的控制，由于中小

企业私募债券流动性相对较差， 信用风险相对

较高， 基金在投资过程中将采取更为谨慎的投

资策略， 严格控制该类债券占基金净资产的比

例，对于有一定信用风险隐患的个券，基于流动

性风险的考虑，基金将及时减仓或卖出。

信用债结构性机会犹存，转债投资值得布

局：就当前债券市场的投资来看，国内经济低

位运行， 低通胀水平下政策仍有放松空间，信

用债仍存在结构性投资机会。同时在“稳增长”

政策基调下，转债市场估值溢价修复及整体重

心上升带来的投资机会也值得重视，当前阶段

广发双债基金面临较好的投资机会。 此外，类

属的灵活调整也对管理人的投资能力提出更

高要求，从广发基金旗下的固定收益类产品来

看，包括广发强债、广发货币等基金的管理业

绩均体现了其良好的投资能力。

投资建议： 广发双债基金侧重在可转债、

信用债之间进行灵活配置，类属间的轮动效应

使得基金投资具有较强的操作意义，同时广发

双债基金将中小企业私募债纳入投资范围也

有助于增厚基金收益，该基金属于低风险基金

品种，适合风险承受能力较低的投资者。

中银保本

管理人固定收益投资能力突出

中银保本混合型证券投资基金（简称“中

银保本”）是中银基金公司旗下第

1

只保本型基

金，该基金采用恒定比例组合保险策略，确保

在保本周期到期时，实现基金资产在保本基础

上保值增值的目的，对于厌恶风险、希望本金

不受损失的投资者是较好的选择。

退可安心保本，进可分享收益：从国内保

本基金的历史运作来看，保本基金较好地实现

了在风险可控前提下收益稳健提升。 一方面，

从各个保本基金的完整保本周期来看，均实现

了不同程度的正收益。分年度考察，除了

2006

、

2007

、

2009

年的牛市环境下保本基金取得的较

高的收益，

2010

年和今年以来 （截至

7

月底）的

结构行情中也取得了平均

5.53%

和

3.15%

的正

收益，而尽管在

2008

年和

2011

年单边下跌的环

境中， 保本基金整体业绩也仅损失

9.7%

和

2.24%

， 较大程度规避了市场风险释放过程中

的损失。

基金经理丰富经验有望推动基金良性运

作：该基金采用恒定比例组合（

CPPI

）保险策

略，固定收益资产的潜在收益是保本基金运作

的基础。中银保本基金的拟任基金经理李建先

生现任中银稳健增利和中银转债增强基金的

基金经理，从基金经理的历史业绩来看，李建

先生自

2008

年

11

月管理中银稳健增利以来净

值增长

26.69%

， 在

41

只同类型基金中排名第

5

位，自

2011

年

6

月底管理中银转债以来，基金净

值增长

4.1%

，好于同业

2.52%

的平均水平。

当前债市环境有利于安全垫累积：如前所

述，保本基金需要在确保本金安全的前提下运

作，因此债券投资的潜在收益越多、锁定的“安

全垫”越厚，其在股票市场中的灵活度也就越

高， 采用的

CPPI

策略才能够充分发挥技术优

势。 当前国内经济低位运行，同时低通胀水平

下政策仍有放松空间，债市仍处于相对有利的

运行环境中，也为保本基金在投资初期累积安

全垫提供了基础。

投资建议：中银保本基金兼顾安全性和收

益性，对于厌恶风险、希望本金不受损失的投

资者是较好的选择。由于保本基金只对在募集

期内认购并持有至保本周期到期的基金资产

提供保本，因此对资金流动性要求较高的投资

者并不适合。

华安安心

严控风险 锁定收益

华安安心收益债券型证券投资基金（简称

“华安安心”）是华安基金管理公司旗下第

6

只

债券型（不含债券

-

理财型）产品，该基金坚持

绝对收益投资理念， 采用 “华安避险增值机

制”，定期锁定收益，控制基金资产净值波动幅

度，实现基金资产的长期稳定增值。

严格控制风险：华安安心收益债券基金投

资于固定收益类资产的比例不低于基金资产

的

80%

， 可参与一级市场新股申购或增发新

股， 也可以直接从二级市场买入权益类资产。

尽管投资范围较为宽泛，但华安安心基金在风

险控制上有较为严格的要求，基金以每三年为

一个单位运作周期，在每个运作期内采用“华

安避险增值机制”， 动态调整基础资产和风险

资产的配置比例，定期锁定投资收益，控制基

金资产净值的波动幅度，以获得持续稳定高于

业绩比较基准的收益。

定期锁定收益： 为达到对基金已实现收益

的保护， 华安安心基金在资产价值上升时将定

期锁定浮动盈利， 该基金的目标收益锁定机制

实质是一种“落袋为安”的策略，将有助于实现

基金收益随时间增长的逐步提升。 同时，基金设

定了半年强制分红的约定，每半年度末，基金份

额可供分配利润超过

0.01

元时，至少进行收益分

配

1

次，每次收益分配比例不得低于收益分配基

准日可供分配利润的

50%

，每年度末收益分配比

例不得低于年度末可供分配利润的

70%

。

基金经理具有同类基金管理经验：华安安

心基金的拟任基金经理郑可成先生具有十年

从业经验，其目前管理的华安稳固收益债券基

金和华安安心基金在投资策略上相同，不同的

是，在投资范围上华安安心可以参与二级市场

股票投资。 从华安稳固收益的管理业绩来看，

该基金自

2010

年底成立以来（截至

7

月底）净值

增长

10.72%

，在

74

只可比基金中排名第

2

位，良

好的投资管理能力以及相似产品的管理经验，

有助于新基金的良性运作。

投资建议：华安安心收益基金持绝对收益

投资理念，定期锁定收益，基金经理郑可成良

好的投资管理能力以及相似产品的管理经验，

有助于新基金的良性运作。 从风险水平来看，

华安安心属于低风险的基金品种，适合风险承

受能力较低、追求稳定收益的投资者。

□

国金证券 王聃聃 张剑辉

银河主题

寻求主题投资机会

银河主题策略股票型证券投资基金（简称

“银河主题”）是银河基金管理公司旗下第

6

只

开放式股票型（不含指数型）基金产品，主要采

用主题投资策略和精选个股的投资策略，寻求

主题投资机会， 并积极捕捉主题轮动效果，力

争实现基金资产长期稳健增值。

主题投资空间广阔：从国际的历史经验和

中国的实践来看，经济结构转型时期大都蕴含

着系统性以及丰富的结构性投资机会。 在“十

二五”规划提出扩大内需、经济结构转型、大力

培育发展战略性新兴产业等政策框架下，诸如

消费升级主题、战略性新兴产业主题、产业结

构升级主题及人口结构变化趋势带来相关主

题等都将蕴藏众多的投资机会，国内外经济事

件的发生都将催生丰富多样的相关主题，主题

投资策略应用空间广阔。

市场估值底部提供建仓机会：

A

股市场或

大或小的主题投资也从未间断过，大到宏观政

策催生的消费主题、新兴产业主题、区域主题，

小到事件性主题。 各主题间此消彼长，主题指

数间存在或大或小的结构化走势，整体相关性

并不高，也使得主题投资具有较强的投资性和

可操作性。 与此同时，当前市场估值底部震荡

为银河主题基金建仓提供了较好时机，尤其在

国内经济增长下滑背景下，未来更为积极的政

策值得期待，对相关主题投资机会的催化也为

银河主题策略基金的投资提供“肥沃的土壤”。

基金经理历史业绩良好： 银河主题的拟任

基金经理成胜具有

7

年从业经验，目前任银河行

业基金的基金经理， 并兼任股票投资部总监助

理。 统计基金经理成胜自

2010

年

9

月

21

日以来

（截至

7

月底）的管理业绩，在其担任基金经理期

间银河行业基金的净值增长率在同业

223

只股

票型基金中排名第

33

位，短期来看，最近半年银

河行业基金净值增长

6.94%

。

投资建议： 银河主题基金采用主题投资策

略和精选个股的投资策略，捕捉主题轮动，当前

市场估值底部震荡以及预期政策下对主题投资

机会的催化为银河主题基金建仓提供了较好的

机会，从风险水平来看，银河主题基金属于高风

险的基金品种，适合风险承受能力强的投资者。

责编：李菁菁 美编：苏 振

伴随

A

股市场的持续震荡，中低风险和低风险基金产品

的发行数量有所增多，目前（截至

8

月

16

日）共有

34

只基金正

处于发行期或者已公布发行计划 （

ETF

及联接基金合并计

算）， 其中包括

8

只股票型基金、

2

只混合型基金、

7

只指数型

基金 （含

4

只分级基金）、

11

只债券型基金、

3

只保本型和

3

只

QDII

基金。本文选出其中

4

只具有代表性或特色的新基金做

客观比较，供投资者参考。

新发基金投资攻略

国金证券 王聃聃 张剑辉

伴随A股市场的持续震荡， 中低风险和低风险基金产品的发行数量有所增多，目

前（截至8月16日）共有34只基金正处于发行期或者已公布发行计划（ETF及联接基金

合并计算），其中包括8只股票型基金、2只混合型基金、7只指数型基金（含4只分级基

金）、11只债券型基金、3只保本型和3只QDII基金。 本文选出其中4只具有代表性或特

色的新基金做客观比较，供投资者参考。

中银保本

管理人固定收益投资能力突出

中银保本混合型证券投资基金 （简称

“中银保本”） 是中银基金公司旗下第1只保本型

基金，该基金采用恒定比例组合保险策略，确保

在保本周期到期时，实现基金资产在保本基础上

保值增值的目的，对于厌恶风险、希望本金不受

损失的投资者是较好的选择。

退可安心保本，进可分享收益：从国内保本

基金的历史运作来看，保本基金较好地实现了在

风险可控前提下收益稳健提升。 一方面，从各个

保本基金的完整保本周期来看，均实现了不同程

度的正收益。 分年度考察，除了2006、2007、2009

年的牛市环境下保本基金取得的较高的收益，

2010年和今年以来（截至7月底）的结构行情中也

取得了平均5.53%和3.15%的正收益， 而尽管在

2008年和2011年单边下跌的环境中，保本基金整

体业绩也仅损失9.7%和2.24%， 较大程度规避了

市场风险释放过程中的损失。

基金经理丰富经验有望推动基金良性运作：

该基金采用恒定比例组合（CPPI）保险策略，固定

收益资产的潜在收益是保本基金运作的基础。 中

银保本基金的拟任基金经理李建先生现任中银

稳健增利和中银转债增强基金的基金经理，从基

金经理的历史业绩来看，李建先生自2008年11月

管理中银稳健增利以来净值增长26.69%，在41只

同类型基金中排名第5位，自2011年6月底管理中

银转债以来，基金净值增长4.1%，好于同业2.52%

的平均水平。

当前债市环境有利于安全垫累积： 如前所

述， 保本基金需要在确保本金安全的前提下运

作，因此债券投资的潜在收益越多、锁定的“安全

垫”越厚，其在股票市场中的灵活度也就越高，采

用的CPPI策略才能够充分发挥技术优势。当前国

内经济低位运行，同时低通胀水平下政策仍有放

松空间， 债市仍处于相对有利的运行环境中，也

为保本基金在投资初期累积安全垫提供了基础。

投资建议：中银保本基金兼顾安全性和收益

性，对于厌恶风险、希望本金不受损失的投资者

是较好的选择。 由于保本基金只对在募集期内认

购并持有至保本周期到期的基金资产提供保本，

因此对资金流动性要求较高的投资者并不适合。

华安安心

严控风险 锁定收益

华安安心收益债券型证券投资基金 （简称

“华安安心”） 是华安基金管理公司旗下第6只债

券型（不含债券-理财型）产品，该基金坚持绝对

收益投资理念，采用“华安避险增值机制”，定期

锁定收益，控制基金资产净值波动幅度，实现基

金资产的长期稳定增值。

严格控制风险：华安安心收益债券基金投资

于固定收益类资产的比例不低于基金资产的

80%， 可参与一级市场新股申购或增发新股，也

可以直接从二级市场买入权益类资产。尽管投资

范围较为宽泛，但华安安心基金在风险控制上有

较为严格的要求，基金以每三年为一个单位运作

周期， 在每个运作期内采用 “华安避险增值机

制”，动态调整基础资产和风险资产的配置比例，

定期锁定投资收益，控制基金资产净值的波动幅

度，以获得持续稳定高于业绩比较基准的收益。

定期锁定收益： 为达到对基金已实现收益的

保护， 华安安心基金在资产价值上升时将定期锁

定浮动盈利， 该基金的目标收益锁定机制实质是

一种“落袋为安”的策略，将有助于实现基金收益

随时间增长的逐步提升。 同时，基金设定了半年强

制分红的约定，每半年度末，基金份额可供分配利

润超过0.01元时，至少进行收益分配1次，每次收益

分配比例不得低于收益分配基准日可供分配利润

的50%，每年度末收益分配比例不得低于年度末可

供分配利润的70%。

基金经理具有同类基金管理经验：华安安心

基金的拟任基金经理郑可成先生具有十年从业

经验，其目前管理的华安稳固收益债券基金和华

安安心基金在投资策略上相同，不同的是，在投

资范围上华安安心可以参与二级市场股票投资。

从华安稳固收益的管理业绩来看，该基金自2010

年底成立以来（截至7月底）净值增长10.72%，在

74只可比基金中排名第2位， 良好的投资管理能

力以及相似产品的管理经验，有助于新基金的良

性运作。

投资建议：华安安心收益基金持绝对收益投

资理念，定期锁定收益，基金经理郑可成良好的

投资管理能力以及相似产品的管理经验，有助于

新基金的良性运作。 从风险水平来看，华安安心

属于低风险的基金品种， 适合风险承受能力较

低、追求稳定收益的投资者。

广发双债

灵活配置可转债与信用债

广发双债添利债券型证券投资基金 （简称

“广发双债”）是广发基金公司旗下第5只债券型基

金产品， 该基金既不参与二级市场股票投资也不

参与一级市场新股申购，其将在可转债、信用债间

进行灵活配置， 且信用债和可转债的比例合计不

低于债券资产的80%。

灵活调整类属配置： 广发双债基金在投资范

围上既不参与二级市场股票投资也不参与一级市

场新股申购，该基金将在可转债、信用债间进行类

属的灵活配置， 信用债和可转债的比例合计不低

于债券资产的80%。 结合历史数据考察信用债和

可转债的走势， 两类资产存在着轮动效应， 比如

2007年、2009年可转债的收益远高于信用债，而

2008年在可转债收益低迷的阶段， 信用债提供了

较为稳定的收益，类属间的“跷跷板”效应使广发

双债基金灵活调整的策略具有较强的操作意义。

将中小企业私募债纳入投资范围：广发双债基

金将中小企业私募债纳入投资范围，对于增厚基金

收益有积极的意义，在适当提升收益的同时，广发

双债也注重风险的控制，由于中小企业私募债券流

动性相对较差，信用风险相对较高，基金在投资过

程中将采取更为谨慎的投资策略，严格控制该类债

券占基金净资产的比例，对于有一定信用风险隐患

的个券，基于流动性风险的考虑，基金将及时减仓

或卖出。

信用债结构性机会犹存，转债投资值得布局：

就当前债券市场的投资来看，国内经济低位运行，

低通胀水平下政策仍有放松空间， 信用债仍存在

结构性投资机会。同时在“稳增长”政策基调下，转

债市场估值溢价修复及整体重心上升带来的投资

机会也值得重视， 当前阶段广发双债基金面临较

好的投资机会。此外，类属的灵活调整也对管理人

的投资能力提出更高要求， 从广发基金旗下的固

定收益类产品来看，包括广发强债、广发货币等基

金的管理业绩均体现了其良好的投资能力。

投资建议：广发双债基金侧重在可转债、信用

债之间进行灵活配置， 类属间的轮动效应使得基

金投资具有较强的操作意义， 同时广发双债基金

将中小企业私募债纳入投资范围也有助于增厚基

金收益，该基金属于低风险基金品种，适合风险承

受能力较低的投资者。

银河主题

寻求主题投资机会

银河主题策略股票型证券投资基金（简称“银

河主题”） 是银河基金管理公司旗下第6只开放式股

票型（不含指数型）基金产品，主要采用主题投资策

略和精选个股的投资策略，寻求主题投资机会，并积

极捕捉主题轮动效果， 力争实现基金资产长期稳健

增值。

主题投资空间广阔：从国际的历史经验和中国的

实践来看， 经济结构转型时期大都蕴含着系统性以

及丰富的结构性投资机会。 在“十二五”规划提出扩

大内需、经济结构转型、大力培育发展战略性新兴产

业等政策框架下，诸如消费升级主题、战略性新兴产

业主题、 产业结构升级主题及人口结构变化趋势带

来相关主题等都将蕴藏众多的投资机会， 国内外经

济事件的发生都将催生丰富多样的相关主题， 主题

投资策略应用空间广阔。

市场估值底部提供建仓机会：A股市场或大或小

的主题投资也从未间断过， 大到宏观政策催生的消

费主题、新兴产业主题、区域主题，小到事件性主题。

各主题间此消彼长， 主题指数间存在或大或小的结

构化走势，整体相关性并不高，也使得主题投资具有

较强的投资性和可操作性。 与此同时，当前市场估值

底部震荡为银河主题基金建仓提供了较好时机，尤

其在国内经济增长下滑背景下， 未来更为积极的政

策值得期待， 对相关主题投资机会的催化也为银河

主题策略基金的投资提供“肥沃的土壤”。

基金经理历史业绩良好： 银河主题的拟任基金经

理成胜具有7年从业经验，目前任银河行业基金的基金

经理，并兼任股票投资部总监助理。统计基金经理成胜

自2010年9月21日以来（截至7月底）的管理业绩，在其

担任基金经理期间银河行业基金的净值增长率在同业

223只股票型基金中排名第33位，短期来看，最近半年

银河行业基金净值增长6.94%。

投资建议： 银河主题基金采用主题投资策略和精

选个股的投资策略，捕捉主题轮动，当前市场估值底部

震荡以及预期政策下对主题投资机会的催化为银河主

题基金建仓提供了较好的机会，从风险水平来看，银河

主题基金属于高风险的基金品种， 适合风险承受能力

强的投资者。

表格


