
整顿与自律共存 巩固和创新齐飞

“中证2011年产权市场十大事件”

出炉

2011年，产权市场历经波澜跌宕。

以从事类证券化、类期货交易的产

权机构数量迎来爆发式增长；火爆的交

易在推动产权市场扩容的同时，也给投

资者带来巨大的风险。 临近年底，国务

院发文整顿，斧正产权市场今后的发展

方向。

2011年，产权市场不断自我完善。

中国企业国有产权交易机构协会

的成立为行业自律提供平台。作为中国

资本市场的一部分，产权市场的重要性

日益凸显，得到国家和社会的认可。 司

法拍卖、文化产权、公共资源、碳交易等

业务的逐步进场，夯实产权市场的发展

基础。巩固与创新依然是产权市场发展

的主题词。

总结得失，展望未来。 中国证券报

梳理2011年产权市场的历程，概括与遴

选出十大事件；以此记录产权市场不平

凡的一年，并与产权界共享成长中的点

点滴滴。

国务院整顿产权交易机构

关键词：清理整顿

针对文化艺术品交易、股权交易、大宗商品、贵金属交易等领域内的一些

问题，国务院于2011年11月出台关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风

险的决定，除依法设立的证券交易所或国务院批准的从事金融产品交易的交

易场所外，任何交易场所均不得将任何权益拆分为均等份额公开发行，不得

采取集中竞价、做市商等集中交易方式进行交易；不得将权益按照标准化交

易单位持续挂牌交易，任何投资者买入后卖出或卖出后买入同一交易品种的

时间间隔不得少于5个交易日；权益持有人累计不得超过200人。

对于此次整顿，产权市场人士表示，清理整顿对产权市场是个机遇，利好

产权市场，能促进其更加健康地发展。

北交所董事长熊焰表示，客观来看，这次清理整顿是非常及时和必要的，

实际上是中国交易所业态承担更重大职责、更大规模发展之前的整顿，是为

更好地发展中国的交易所市场而进行的一次“刮骨疗伤”。

如同前些年国家清理整顿小煤窑进而带来了今天煤炭业的大繁荣、大发

展，今天对那些不合格交易所的清理整顿，也是为了让整个交易所市场能更

大规模、更高质量地发展，使其真正承担起推动市场经济发展的重任。只有将

不合格的改正过来，才能促进业态更规范，更稳定向前发展。

国务院此次清理整顿，让产权交易所更加明确自身的业务创新底线。 股

权拆细交易的不能碰、连续交易的不能碰、面向公众投资人的不能碰、集中竞

价与做市商等集中交易方式的不能碰—————这将成为今后中国产权交易所

发展的四条“铁律”。
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电商大战令VC/PE骑虎难下

退出渠道不畅 投资将更谨慎

□

本报记者 姚轩杰

京东与苏宁、国美“价格战”

背后，

VC/PE

再次充当重要角色，

为电商源源不断地输入巨额资

金， 某种意义上说

VC/PE

就是电

商烧钱模式的始作俑者之一；但

烧钱的死循环又让

VC/PE

难以看

到回报的希望， 但又不甘心放

弃，只能“被绑架”参与其中，骑

虎难下。

然而， 电商这种粗放型的发

展模式是否还能获得资本的青

睐？ 业内人士认为，

VC/PE

对投资

电商持谨慎态度。

2012

年下半年，

中国电子商务行业投资趋势不会

回暖，下滑趋势甚至会更为明显。

疯狂烧钱谁之过

无论京东还是凡客， 目前国

内电子商务行业尚没有一家依靠

低毛利规模化扩张的模式获得成

功， 也没有一家投资电商的创投

大佬可以自信地说“赚到了钱”。

“这场战争是要消耗很多现

金的， 你们什么态度？ 一个股东

说：我们除了有钱什么都没有！你

就放心打吧，往死里打！ ”京东商

城董事局主席刘强东这样喊话。

精明的

VC/PE

机构为何明知

电商行业烧钱却还要为之？ 原因

在于电商投资领域有一种说法叫

赢家才能通吃； 电商一定要把规

模做起来， 这就得靠低价策略抢

夺市场份额。 正是这种观点助长

了电商疯狂烧钱的底气， 从某种

意义上说， 这类

VC/PE

也是电商

烧钱模式的始作俑者之一。

不过， 另一些市场人士则表

达了对电商这种疯狂烧钱模式的

担忧。

IDG

资本创始合伙人熊晓

鸽认为， 电商烧钱扩大份额模式

无法成功。

近来处在舆论关注焦点的赛

富合伙人阎焱直言， 目前电商普

遍存在烧钱的情况， 投资人投入

的资金会很快被消耗掉， 一定程

度上来说， 电子商务在主营业务

上不赚钱，它赚的是

VC/PE

的钱。

事实上， 据中国电子商务研

究中心分析，电商大致分为三类：

一类是像上海钢联、 慧聪网这类

B2B

行业性的电子商务企业；其

次是依托于淘宝或已成功“出淘”

的“网点大卖家”；第三类是差异

化、低成本运营的经营鞋类、化妆

品、服装等产品的垂直电商。

“从目前来看，第一类电商是

盈利比较稳定的，而第二类、第三

类电商能够盈利的屈指可数。 ”

中国电子商务研究中心主任曹磊

表示。

VC/PE“被绑架”骑虎难下

尽管

VC/PE

机构在电商行业

大下血本， 但电商行业盈利的好

消息却迟迟未能传到他们耳中。

相反， 只是不断地收到电商企业

一而再、再而三启动融资的消息。

“现在互联网之于创投就是

‘不给钱，就死给你看’”。 这话听

起来多少有点无奈， 但的确反映

了被绑架的

VC/PE

“哑巴吃黄连”

的心态。

然而， 投资电商最终是希望

获得收益顺利退出， 一旦

IPO

之

门迟迟难以打开， 投资方就被深

深地套牢了。“电商布局已经是棋

至盘中，

PE

放弃跟进心有不甘，

还不如赌一把支持电商将规模做

上去，从而争取

IPO

退出。 ”一位

不愿具名的

PE

人士告诉中国证

券报记者。

在京东挑起价格战之后，其

今日资本、红杉资本、高瓴资本等

几家股东都拒绝在风口浪尖向媒

体表态， 但业内却不止一次传出

京东第二大机构股东老虎基金萌

生退意的消息。 这家进入较早的

投资机构如今期待从京东退出，

期望保障其先期投入的回报。 但

目前， 中概股赴美

IPO

窗口尚未

打开，京东也不希望流血上市，在

这样的背景下， 现有的

VC/PE

股

东们除了被迫支持京东做大规模

外，难有更好的选择。

事实上，被“京东们”绑架的

VC/PE

不在少数。 今年

8

月初，有

消息称拉手网的管理层被资本方

架空，而其背后的导火索则是拉

手网上市失败。

6

月

20

日，拉手网

向

SEC

递交撤回上市的申请，意

味着最后的融资希望破灭。 这无

疑给金沙江创投前后三次投入

1461

万美元带来退出压力。

红杉资本、

DCM

所投资的奢

侈品电商唯品会也不乐观，该公

司今年

3

月虽然已在纽交所挂牌

上市， 但股价随即跌破

6.5

美元

/

股发行价。 最新公布的二季报显

示，唯品会还在亏损。

而鼎晖投资的团购类网站

24

券、窝窝团等目前境况也不理想，

24

券今年的销售数据已跌出团购

十强；另外，北极光、纪源资本所

投的红孩子始终受到“内耗”的困

扰； 凯鹏华盈所投的走秀网今年

则传出资金链出现问题。

电商投资更谨慎

烧钱模式难以持续， 退出通

道不畅，

VC/PE

对电商的投资将

更加谨慎。

众所周知，

2010

年伊始，中国

电子商务行业投资持续走高。清科

研究中心数据显示，仅

2011

年上半

年，在团购、社会化电商及垂直网

上零售等新型模式及细分领域的

拉动下，中国电子商务行业投资事

件数量创半年期新高，达

68

起。 但

是好景不长，当大部分网上零售企

业持续“烧钱”，不断爆出“巨亏”的

情况下， 投资人信心严重受损。

2011

年下半年，中国电子商务行业

投资急剧降温，披露的投资事件数

量仅为

39

起。

2012

年上半年，中国

电子商务行业共有

31

个投资案例，

继续延续降温趋势。

“现在

VC/PE

对电子商务投

资非常谨慎。现在，整个产业环境

还不成熟，若没有好的盈利模式，

VC/PE

一般不会再投了。 ”清科研

究中心分析师张亚男认为。

清科研究中心预计，

2012

年

下半年， 中国电子商务行业投资

趋势不会回暖， 下滑趋势甚至会

更为明显，主要有三点原因：一是

电商行业进入自我休整期， 挤出

泡沫、优胜劣汰势在必行；二是先

期以流量、用户规模、客单价、交

易规模等粗放型指标判断电商企

业投资价值被残酷事实证明科学

性不足， 电商企业价值评估体系

需要重新构架； 三是电子商务行

业已经实现

IPO

的企业标杆性不

强， 未上市的龙头电商企业

IPO

前景未卜。

上半年PE清洁能源投资大幅降温

60%

退出回报在

1

倍以下

□

本报记者 钟志敏

2012

年上半年，随着风能、太

阳能等细分领域的持续低迷，清洁

能源行业投资呈现大幅降温。根据

投中集团统计，

2012

年上半年，我

国清洁能源行业仅披露融资案例

3

起，融资总额为

2870

万美元，数量

和金额分别较去年同期下降

81%

以及

95%

，出现大幅下滑。

回报方面， 上半年我国清洁

能源行业有

3

家具有

VC/PE

背景

企业上市实现

8

笔退出，

IPO

平均

账面退出回报仅为

1.5

倍，其中超

过

60%

的案例回报水平在

1

倍以

下，甚至还出现了亏损情况。

业绩普遍不佳

从细分领域来看，上半年我国

清洁能源行业披露的

3

笔融资案例

分布于太阳能及电池与储能技术

行业，分别是逆变器生产企业格瑞

特新能源、光热企业威海金太阳以

及新型动力电池生产企业优特科。

今年以来，受产能过剩、欧债

危机、美国“双反”调查等多重因素

影响， 光伏行业的寒冬持续蔓延。

根据

2012

年第一季度财报显示，在

美上市的

10

家光伏企业全部报亏，

其中行业龙头企业赛维（

LDK.

NYSE

）、尚德（

STP.NYSE

）等都出

现巨额亏损且负债率居高不下。上

市公司业绩的大幅跳水加之一系

列太阳能行业企业

IPO

的搁浅使

VC/PE

退出面临阻碍，进而令投资

者对太阳能行业更加谨慎。

风电方面，

2011

年风电领域

上市公司净利润普遍下降

30-

70%

，主要原因是产能过剩、需求

下降导致利润空间收窄。

2012

年国

内需求继续维持小幅下降趋势，风

电上市公司业绩亦难以乐观。相对

于光伏和风电企业的业绩变脸，

2011

年电池与储能技术领域企业

净利润平均增长

20-60%

， 但主要

还是依赖传统业务的稳定增长，动

力电池业务不是增长主因。

IPO前景亦不乐观

资本市场方面，

2012

年上半

年共有

5

家清洁能源行业企业在

全球资本市场实现

IPO

， 累计融

资金额为

9980

万美元， 数量和金

额分别较去年同期下降

17%

以及

65%

，融资规模大幅下滑。

同时，受整个行业低迷态势影

响， 清洁能源企业

IPO

前景亦不乐

观。以太阳能领域为例，今年以来已

有多达

10

家太阳能行业企业

IPO

相

继搁浅，其中包括

8

家光伏企业，

2

家

光热企业。其中上机数控、思可达光

伏、 英杰电气

3

家企业首发申请被

否；恒基光伏中止审查；快可光伏、

日地太阳能、天能科技、欧贝黎

4

家

光伏企业以及辉煌太阳能、 皇明太

阳能

2

家光热企业则被终止审查。

尽管如此， 在整个行业景气

度急剧下降的形势下， 企业资金

周转困难，融资需求扩大，加之

PE

机构退出压力等多种因素， 以风

电、 光伏企业为代表的清洁能源

行业企业上市募资的欲望依然没

有减弱。 根据

8

月

9

日证监会最新

公布的首次公开发行股票申报企

业名单显示，日晶新能源装备、裕

华光伏等

8

家企业拟

A

股上市，其

中

5

家企业具有

VC/PE

背景，秉鸿

资本、国信弘盛等有望实现退出。

投中集团分析认为， 尽管目

前清洁能源行业整体形势不容乐

观， 但随着全球能源短缺和环境

污染等问题的日益突出， 清洁能

源以其环保、 便利等优势仍具有

长远发展前景，今后

PE

机构将更

多的在早期及具有技术优势的项

目中深挖投资机会。

国电电力

转让中能电力股权

龙源电力或接盘

□

本报记者 李香才

中国证券报记者从

北京产权交易所获悉，国

电电力（

600795

）持有的

中能电力科技开发有限

公司

20%

股权日前挂牌

转让， 挂牌价格

3646.97

万元。

项目信息显示， 标的

公司目前股权结构为龙源

电力 （

00916.HK

） 持股

80%

，国电电力持股

20%

。

而龙源电力和国电电力均

为中国国电集团公司旗下

资产，董事长均为朱永芃，

且朱永芃同时担任中国国

电集团公司总经理。 挂牌

公告中称， 标的企业原股

东不放弃行使优先购买

权， 这也意味着龙源电力

很有可能摘牌， 中能电力

公司将可能成为龙源电力

全资子公司。

据介绍，中能电力成

立于

1993

年

7

月

28

日，注

册资本

7000

万元，经营范

围包括电力技术开发、转

让、咨询、服务、销售机械

电器设备等。

2011

年实现

营业收入

20560.94

万元，

净利润

4750.01

万元。今年

前

6

月 实 现 营 业 收 入

7936.98

万 元 ， 净 利 润

1742.97

万元。 以

2011

年

9

月

30

日为评估基准日，资

产总计账面值为

31143.91

万元， 未显示评估值；净

资产账面值为

14765.15

万

元， 评估值为

18234.85

万

元，转让标的对应评估值

3646.97

万元。

国电电力开出的转让

条件包括： 意向受让方须

为在中国境内依法注册并

有效存续的电力行业企业

法人，注册资本不低于

1.5

亿人民币； 具有良好的财

务状况和支付能力， 近期

盈利； 具有良好的商业信

用，无重大诉讼事项。本项

目不接受联合受让。

上周京沪产权市场

房产交易金额居首 金融业交易活跃

□

本报记者 钟志敏

中国证券报记者从北京产权交

易所和上海联合产权交易所获悉，

上周北交所房地产业、 电气机械和

器材制造业、 商务服务业位居成交

金额前三位； 上海产权市场金融业

交易活跃， 一银行将债权项目通过

产权市场成功交易，此外，大连银行

股份有限公司

4000

万股权 转让项

目也引起市场的关注。

房地产业交易金额居首

上周，北交所企业国有产权成

交金额

3.73

亿元，房地产业、电气机

械和器材制造业、商务服务业位居

成交金额前三位。 其中，“海南天鸿

海岛房地产开发有限公司

70%

股

权”由一家民营企业成功受让。

企业国有产权上周新增挂牌

项目总金额

7.55

亿元， 与上周持

平，房地产业、专用设备制造业、燃

气生产和供应业居挂牌金额前三

位。 其中，北京首都旅游集团有限

责任公司持有的“深圳市森森海实

业有限公司

55%

股权”挂牌金额为

6.34

亿元，国电电力发展股份有限

公司持有的“中能电力科技开发有

限公司

20%

股权” 挂牌金额为

0.36

亿元，为上周重点推荐项目。

非国资及国资预挂牌方面，上

周北交所推出多宗房产物权及企

业股权转让项目。 其中，某市属企

业持有的 “大兴区西红门

6

号房地

产”项目本周预挂牌，挂牌金额为

2

亿元，该项目拥有商业用地使用权

总面积

28855

平方米， 房屋建筑总

面积

17724.44

平方米。 另外，建成

于

2003

年的“密云县密云镇新中街

甲

2

号（密云购物广场）房地产”也

于本周预挂牌，该项目拥有国有出

让商业用地使用权面积

11054.82

平方米 ， 房屋总建筑面积为

16875.61

平方米， 预挂牌金额为

1.68

亿元，值得市场重点关注。

金融业交易活跃

上周， 上海产权市场成交金额

居首位的是公用事业行业， 一周成

交

3

宗，成交金额合计达到

3.54

亿元。

挂牌金额较多的行业分别是文化影

视业和金融业， 一周新推挂牌金额

合计分别达到

3.4

亿元和

2.46

亿元。

其中，“大连银行股份有限公司

4000

万股权 ”转让项目，挂牌价格

1.72

亿

元，“上海敏特投资有限公司

31.45%

股权 ”转让项目，挂牌价格

5467.58

万元，为上周重点推荐项目。

上周，中国农业银行湛江分行

将“湛江市金兴实业公司债权”转

让项目通过上海联交所挂牌并成

功转让，最终被广东的一个自然人

以

2050

万元价格予以收购。 此外，

中央企业所持项目以

3.5

亿元价格

转让交易也引起市场关注。 上周，

“安徽马鞍山万能达发电有限责任

公司

40%

股权” 转让项目成功交

易。该项目的出让方是一家中央企

业，项目经公开挂牌后被安徽一家

国有独资的能源集团有限公司收

购，成交价格高达

3.5

亿元。

专业交易平台方面，上周北交

所集团各专业平台也有多宗重点

项目挂牌。 其中，北京石油交易所

推出多宗石油石化产品现货供求

信息，包括硫磺、成品油、燃料油、

润滑油和化工产品等。金马甲换车

网自

8

月

1

日正式上线后，推出了多

款新车团购项目，团购价格比市场

价最高直降达

23%

；另有多宗二手

车竞价项目推出，报价踊跃。

动态报价方面， 上周北交所的

动态报价项目挂牌

100

宗，包括行政

事业实物资产、 车类资产和大宗产

权，起始挂牌总金额

0.12

亿元；动态

报价项目成交

57

宗， 成交额

0.04

亿

元， 其中行政事业实物资产溢价

22.71%

，车类资产溢价

51.17%

。

东和针织制衣股债权打包出售

□

本报记者 张怡

东方国际集团上海利泰进出

口有限公司拟转让持有的吴江上

海东和针织制衣有限公司

100%

股权 ， 及转让方对标的公司

457.1482

万元债权， 挂牌价格合

计

1000

万元。

标的公司成立于

2001

年

12

月

21

日，注册资本为

480

万元。 股权

结构， 东方国际集团上海利泰进

出口有限公司持有标的公司

75%

的股权， 上海祥虹纺织制衣有限

公司的持股比例为

25%

。

财务数据显示，

2010

年度，标

的公司营业收入亏损

41.34

万元，

净利润亏损

41.34

万元；

2011

年

度，标的公司营业收入亏损

41.82

万元， 净利润亏损

44.38

万元；截

至今年

6

月

30

日，标的公司营业收

入亏损

14.62

万元， 净利润亏损

14.62

万元。

经上海东洲资产评估有限公

司评估，在

2011

年

12

月

31

日，标的

公司净资产的账面价值亏损

110.94

万元， 评估值为

323.86

万

元 ； 转让标的对应评估值为

781.01

万元。

通用地产退出嘉华晟达

□

本报记者 李香才

北京产权交易所项目信息显

示， 通用地产有限公司持有的北

京嘉华晟达科技有限公司

100%

股权日前挂牌转让， 挂牌价格为

1247.39

万元。

北京嘉华晟达科技有限公司

成立于

2002

年

1

月

9

日， 注册资本

2000

万元， 经营范围包括施工总

承包、园林绿化工程设计、城市园

林绿化、技术开发、技术服务，以

及销售建筑材料、机械设备、金属

材料、化工产品、焦炭、五金交电

等。该公司近年盈利不佳，

2011

年

实现营业收入

694.84

万元， 净利

润亏损

1438.51

万元； 今年前

6

月

实现营业收入

63.76

万元，净利润

亏损

106.2

万元。

以

2012

年

3

月

31

日为评估基

准日，标的企业资产总计账面值

为

1270.51

万 元 ， 评 估 值 为

1277.21

万元； 净资产账面值为

1240.69

万元， 评估值为

1247.39

万元， 转让标的对应评估值为

1247.39

万元。

中技所第三届专利拍卖开局良好

全国推介活动即将启动

□

本报记者 钟志敏

中国证券报记者从中国技术

产权交易所获悉， 截至

8

月

14

日，

中科院计算所第二届暨中国技术

交易所第三届专利拍卖会已成交

标的

15

项，成交金额

264

万元。 其

中网络动态报价成交

12

项， 议价

成交

3

项。

据了解， 第一期网络动态报

价历时

14

个工作日， 分为

A

、

B

两

组进行， 组织了除无底价以外全

部标的进行首次竞买，其中《基于

承载网感知的

P2P

流量优化技术

总体技术要求》专利包以

200

万元

顺利成交。

按照第三届专利拍卖的组织

安排， 本届拍卖会近期将启动全

国范围内的推介活动， 选择包括

浙江、福建、广东、辽宁等信息产

业聚集地区， 走进高新区与企业

近距离接触， 推介本次竞拍标的

并介绍竞买相关事项。此外，推介

会结束后， 主承办方将从

10

月起

选择需求集中地区， 举办现场拍

卖会。

北京科贸出租汽车整体产权挂牌转让

□

本报记者 张怡

煤炭科学研究总院拟转让旗

下全资子公司北京科贸出租汽车公

司的整体产权，挂牌价格

700

万元。

北京科贸出租汽车公司成立

于

1993

年

2

月

19

日， 注册资本为

200

万元，目前，煤炭科学研究总

院持有标的公司

100%

的股权。

财务数据显示，

2011

年度，标

的公司实现营业收入

239.24

万元，

净利润

3.67

万元；截至今年

6

月底，

标的公司实现营业收入

117.57

万

元，净利润亏损

9.77

万元。

经中联资产评估集团有限公

司评估，在

2011

年

12

月

31

日，标的

公司净资产的账面价值为

145.17

万元，评估价值为

695.63

万元。

■

记者观察

京东的融资困局

□

本报记者 姚轩杰

电商间喧嚣的价格大战并不少

见，但京东商城约战苏宁电器，一时

间呈全民围观之势。 为何京东要在

这个时候选择跟零售巨头死磕呢？

业内人士指出， 价格战或许是京东

暂缓

IPO

之下，为融资全力冲量的唯

一选择。 国内融资市场对电商大门

紧闭， 中概股在欧美市场的扫地出

门， 对于

8

年来尚未盈利的京东来

说， 是

IPO

还是进行第四次融资，都

存在很大的难度。

8

月

17

日，京东商城老对手当当

网官方微博发布《十问京东》，震惊

业界。 其中提到，京东

2010

、

2011

和

今年预计的销售额分别是

86

亿元、

209

亿元和

470

亿元，这

3

年的利润率

是

-5%

、

-6%

、

-8%

， 也就是这

3

年亏

4.5

亿元、

13

亿元和

38

亿元。

当当网分析认为，京东

2010

到

2011

年融资

13

亿美元，到今年底还

有

7-13

亿元人民币的资金。 当当

网认为，这种资金体量支撑不了京

东的规模。

“京东

IPO

已箭在弦上， 不得

不发。”早前，一位京东商城内部人

士告诉中国证券报记者。 事实上，

京东的

IPO

之路早已悄然进行。 尽

管刘强东曾多次公开表示， 京东

2013

年前不考虑上市。

2012

年

5

月，美银美林集团投资

银行部董事蒉莺春加盟京东，全面负

责京东商城

IPO

。此前，包括宏碁原中

国区执行副总裁蓝烨出任京东

CMO

（首席市场官），百度原高管沈皓瑜出

任

COO

（首席运营官），甲骨文原全球

副总裁王亚卿出任

CTO

（首席技术

官）等，同样被认为在铺路

IPO

。

今年

5

月底， 京东更邀请数家

机构分析师出席

IPO

前的沟通推介

会。据知情人士透露，此次京东

IPO

拟邀请的承销商包括高盛、 美林、

JP

摩根、

UBS

和中金

5

家券商。

但一位清科研究中心分析师

告诉记者， 京东

IPO

估值在

60

亿美

元， 大大低于刘强东预计的

100

亿

美元。“现在中概股的诚信问题，已

很难被海外投资者认可；而刘强东

更不想流血上市。 在这样的情况

下， 京东想以比较高的价格成功

IPO

的可能性很小。 ”她认为。

急需“输血”的京东如果不能

IPO

，那只能寻求第四轮融资。 但

京东规模已经很大了， 哪家

PE

能

接下这个“烫手山芋”呢？

值得注意的是，在价格战的表态

上，京东的创投股东集体失语。 “这并

不代表所有创投机构都支持刘强东，

他们其实存在意见分歧。 这是一场烧

钱的游戏， 创投只能支持， 如果不支

持，京东撑不下去，那很可能过去投的

钱就收不回来。 ”上述分析师坦言。

公开资料显示，京东获得过三

轮融资。

2007

年

4

月，京东商城获

今日资本

1000

万美元投资。

2008

年

12

月，获今日资本、雄牛资本及

亚洲著名投资银行家梁伯韬的私

人公司投资，总投资金额

2100

万美

元。

2010

年

1

月

27

日，京东商城获得

老虎基金

C1

轮投资， 首期

7500

万

美元到账。

2010

年

12

月

3

日，京东商

城

C1

融资中的第二期金额为

7500

万美元的资金到账。

2011

年

4

月

1

日，刘强东宣布完成

C2

轮融资，投

资方是俄罗斯的

DST

、老虎基金等

六家基金和一些社会知名人士融

资金额总计

15

亿美元，其中

11

亿美

元已经到账。

业内人士分析，现在京东可能

做好了两手准备： 一边推进

IPO

，

一边寻求下一轮融资。“投了三轮，

PE

们都还没有看到回报希望，并

且进退两难。 京东还在亏损，并受

到苏宁、 国美的挤压越来越严重，

再跟投的话，

PE

们没有信心；退出

现在又没有时机。”上述分析师说。

而且，她认为，京东若进行新一

轮融资，中小

PE

没有实力接这个盘

子，而大型的

PE

接盘的动力不足，也

不可能给它很高的估值。 京东和投

资方能不能谈妥还是未知数。

Observation
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