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海南橡胶中期净利降逾六成

� � � �海南橡胶半年报显示，公司上半年实现营业收入

39.36

亿元，同

比下降

8.57%

；实现净利润

1.43

亿元，同比下降

66.19%

；基本每股收

益

0.04

元。

公司

09�理财风尚

艺术品市场遭遇寒流 秋拍行情前途未卜

� � � �中国拍卖行业协会最新发

布的上半年全国拍卖业经营统

计显示， 今年

1

至

6

月全国拍卖

累计成交场次为

32320

场，实现

拍卖成交额

1729.6

亿元，较

2011

年同期减少

43.1%

； 主营

业务收入

41.83

亿元，同比减少

23%

。 多位专家和业内人士表

示，

2012

年艺术品春拍的结果

表明， 国内艺术品投资市场确

实到了调整期。
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熊市谋利魔高一尺 “谣言式” 做空匕现

� � � � “券商股真的是躺着也中

枪！”在整个板块经历过一场闹

剧式袭扰后， 一次分析师聚会

上有人如是点评， 连带受伤的

还有力荐券商股的分析师。 券

商股毫无预期和理由的跳水让

他们疲于应付买方追问， 却又

难以说出个所以然。 从中信证

券到张裕

A

，融券卖空

-

传闻肆

虐

-

等待澄清再买券赎回，这

样一条熊市谋利的路径正日益

清晰，“造谣卖空获利手法值得

关注， 特别是在转融通推出前

夕应提高警惕。 ”一位不幸“中

枪”的上市公司高管称。

■
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温家宝：推动中朝经贸合作达到更高水平

� � � �国务院总理温家宝

１７

日在

中南海紫光阁会见由朝鲜劳动

党中央政治局委员、 行政部部

长、国防委员会副委员长张成泽

率领的中朝两个经济区开发合

作联合指导委员会朝方代表团。

温家宝表示，双方要以罗先

经贸区和黄金坪、威化岛经济区

开发合作为重点，落实联合指导

委员会达成的共识，扎实推进各

项工作：一是加强两国政府对合

作的领导和规划， 完善法律法

规； 二是鼓励相关地区积极参

与，密切联系和协调；三是发挥

市场机制作用，在土地、税收等

方面创造良好条件；四是鼓励企

业投资，为他们解决实际问题和

困难；五是改善海关、质检等服

务，为合作提供便利。 中方愿与

朝方共同努力，把两个经济区建

设好、管理好，推动中朝经贸合

作达到更高水平。

图为温家宝会见张成泽。

新华社图文

去库存恐难轻易结束

□

中证证券研究中心 曹水水

工业生产者出厂价格

（

PPI

）涨幅

5

月以来出现明显下

跌。 这意味着工业企业出现比

较剧烈的主动去库存行为。 虽

然本轮企业主动去库存经历时

间已比历史经验周期长， 但分

析人士预计， 这一过程不会轻

易结束， 主动去库存还将延续

一段时间。

PPI

仍处于明显负增

长阶段，企业加库存意愿不大。

更为重要的是， 处于历史高位

的房地产库存压制投资需求，

从而拖累实体经济去库存。

本轮主动去库存周期始

于去年

10

月，以工业企业产成

品库存和工业增加值同比增

速呈趋势性下降为标志，已持

续

10

个月，而历史上主动去库

存时间大约为

6

个月。 虽然本

轮主动去库存周期已持续较

长时间，但不能据此推测主动

去库存即将结束。

首先，

7

月

PPI

同比增速仍

未见底，

8

月同比增速可能降

至

-3%

附近，生产资料价格指

数同比增速还将在底部徘徊。

从历史上看，美国商品调查局

价格指数（

CRB

）同比增速一

般领先我国

PPI

三个月左右。

虽然

CRB

现货综合价格指数

从

6

月初开始企稳，但

7

月同比

增速仍在

-13%

左右。 这意味

着我国

PPI

触底最快也要在三

季度末。 从高频数据看，商务

部生产资料价格指数在

8

月前

两周继续环比负增长，同时，

8

月、

9

月

PPI

翘尾因素将继续扩

大至

-1.69%

，新涨价因素和翘

尾因素均预示

PPI

同比跌幅仍

将扩大。 工业品价格不见底，

企业需继续主动去库存。

其次， 由于要摊薄

2011

年

产能投资带来的折旧成本和财

务费用，企业必须维持一定生产

规模， 无形中延长去库存时间。

分析人士认为，

5

月以来

PPI

涨幅

显著下跌，但同期规模以上工业

增加值增速并未出现明显下滑。

中国物流与采购联合会发布的

中国制造业采购经理指数

（

ＰＭＩ

）分项指标同样反映出这

一情况。 数据显示，

PMI

生产指

标已经连续

17

个月高于

PMI

新

订单指标，且

PMI

生产指标长期

维持在荣枯线以上。这直接造成

产成品库存指标居高不下，连续

17

个月高于历史上

47%

左右的

平均水平。

2008-2011

年，制造

业固定资产投资完成额复合增

速达

28.4%

， 投资完成意味着释

放产能，只要产成品价格可覆盖

部分固定成本，企业就没有积极

意愿削减产量。

第三，目前房地产库存依

然处于高位。

7

月商品房待售

面积为

3.17

亿平方米， 为历史

最高。 年初以来，房地产投资

增速处于下降通道，这与商品

房销售面积持续回暖背离，反

映高库存压制投资需求。 新开

工面积和土地购置面积等领

先指标显示，房地产行业投资

意愿疲弱，

7

月新开工面积和

土地购置面积同比跌幅分别

较上月扩大

10.4

个百分点、

30.8

个百分点， 意味着房地产

投资很难在短期内企稳反弹。

房地产行业投资大幅放

缓，将延长企业主动去库存周

期。 房地产投资占固定资产投

资两成左右， 向上拉动钢铁、

建材、化工等行业需求，向下

推动家电、 汽车等行业需求。

房地产投资意愿下降将拖累

其上下游行业去库存。

2008

年

去库存周期，基础设施建设投

资同比增速在

2008

年

12

月开

始显著回升，推动固定资产投

资企稳回升，但规模以上工业

增加值增速在房地产投资同

比增速连续回升

3

个月后才开

始趋势性好转。

因此，需做好经济困难可

能还会持续一段时间的准备，

虽然经济继续大幅向下空间

不大， 但仍需持谨慎态度，我

国经济去库存化还将延续一

段时间。

稀土资源税或实行从价计征

□

本报记者 孟斯硕

中国证券报记者

17

日获

悉，有关部门正研究扩大资源

税从价计征范围，稀土有望被

纳入，税率会相应提高。

业内人士称：“此举主要

是希望通过税收方式加大对

稀土资源保护力度。 ”从价计

征，即按照应纳税资源产品销

售收入乘以规定的比例税率

征税。

根据

2011

年修订的《中华

人民共和国资源税暂行条

例》， 稀土资源税实行从量计

征的征收方式， 税率为每吨

0.4-60

元。以轻稀土为例，根据

财政部、 国税总局文件规定，

自

2011

年

4

月

1

日起，国家统一

对轻稀土矿征收资源税每吨

60

元。 自

2011

年

11

月

1

日起，油

气资源税从价计征开始在全

国范围实行。

有关部门关于扩大资源

税从价计征范围改革不断在

探讨中。 在今年

7

月

26

日召开

的全国财政厅

(

局

)

长座谈会

上， 财政部部长谢旭人指出，

下半年将深化资源税改革，扩

大资源税从价计征范围。 工信

部副部长苏波在今年

8

月包头

稀土产业论坛后也向中国证

券报记者透露，将通过税收方

式提高对稀土资源保护力度，

通过税收调节市场。

“稀土资源税改革，从国家

层面来讲， 有助于对稀土行业

加强管理，有利于保护资源。但

是，从稀土行业来讲，将会增加

稀土行业开采成本。”兴业证券

有色行业分析师罗人渊告诉中

国证券报记者，“稀土开采企业

各项税收大概要占开采成本的

40%

， 资源税占开采成本的比

重大概在

20%

左右。 ”

但资源税改革对地方增

收效果非常明显。 财政部公布

的数据显示，受益于资源税改

革自

2011

年

11

月全国推广，我

国资源税收入实现较快增长。

今年前

6

个月， 资源税比去年

同期增长

68.3%

。

千家上市公司上半年净利微增6.75%

□

本报记者 刘兴龙

截至

17

日晚间发稿时为止，

中国证券报数据中心统计显示，

沪深两市共有

1003

家公司披露

2012

年半年报 （含新上市公司）。

这些公司上半年实现营业收入合

计

1.77

万亿元，同比增长

15.16%

；

实现归属于母公司股东的净利润

合计

1802.09

亿元， 同比增长

6.75%

。

18

日公布半年报的招商银

行 （

600036

） 上半年净利润为

233.77

亿元，同比增长

25.68%

。红

太阳（

000525

）上半年净利润同比

增长

73.40

倍，在已披露半年报公

司中居业绩增速首位。

在

1003

家公司中， 业绩实现

同比增长的公司占比

57%

。 其中，

392

家公司业绩增幅低于

50%

，

76

家公司业绩增长

50%

以上，

37

家增

长

100%

以上，

4

家增长

1000%

以上。

另外，

62

家公司实现扭亏或减亏。

分行业看，信息设备类公司

业绩增长显著。 已公布半年报的

33

家信息设备类公司实现净利润

合计

18.06

亿元，较去年同期增长

40.21%

。 食品饮料公司延续业绩

稳定增长势头，

24

家公司实现净

利润合计

128.04

亿元， 同比增幅

为

34.52%

。

受房地产调控政策及国内投

资减速影响，钢铁行业、建筑建材

行业成为上半年业绩滑坡较为明

显领域。数据显示，已公布半年报

的

8

家钢铁公司实现净利润合计

5.42

亿元， 同比下滑幅度高达

68.49%

；

46

家建筑建材公司实现

净利润合计

83.01

亿元，同比减少

28.67%

。

A02 /

财经要闻

电商价格战似偃旗息鼓 国美吁理性竞争
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股民改行“团” 债券

� � � �血雨腥风的股市行情让越来越多的投资者唉声叹气：这年头赚

点钱太难了！不过，在大户王东（化名）看来，赚钱一点也不难。上半

年王东的收益率为

15%

，而且他每天吃得饱睡得香，从不打听内幕

消息，也不为

K

线红绿提心吊胆。 王东的投资秘诀很简单，就是“团

购”债券，利用股票账户参与债券“打新”。

磨底进行时 反转未可期

� � � �进一步缩量之后，市场仍在磨底。 股指表现下跌不甘，上涨无

力。究竟是什么原因绊住了股指的脚步？ 未来经济和市场是否都将

继续下行？ 本期财经圆桌邀请巴克莱亚洲首席经济学家黄益平、国

金证券策略分析师徐炜、 东北证券机构销售总监冯志远三位嘉宾，

就此展开讨论。
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海口重申

严格执行楼市限购政策

针对

17

日本报有关海口楼市限购

令遭破解的报道，海口市住建局当天回

应称， 严格执行海口市房地产限购政

策，迅速纠正执行国家房地产调控政策

的偏差行为。

IPO预披露时隔1月更新

□

本报记者 申屠青南

实习记者 毛建宇

证监会网站

8

月

17

日披露重

庆燃气和台城制药招股书补充

材料。证监会网站上次更新预披

露材料是在

7

月

16

日，至

8

月

17

日

已超过一个月未更新

IPO

预披

露材料。

发审会方面，创业板发审委

于

7

月

31

日召开第

64

次会议，主

板最后一次

IPO

发审会召开是在

7

月

27

日。 截至

8

月

17

日，证监会

未发布发审会会议公告。 《首次

公开发行股票审核工作流程》规

定：“发审会召开

5

天前中国证监

会发布会议公告，公布发审会审

核的发行人名单、 会议时间、参

会发审委委员名单等。”因此，可

以预计下周将无

IPO

发审会召

开，

IPO

发审会空窗期将达

26

天。

证监会有关部门负责人曾

表示， 新股发行节奏是市场自主

判断和选择结果， 证监会不会控

制新股发行节奏和数量。此外，根

据

17

日公布的

IPO

审核进度表，截

至

8

月

9

日，在审拟上市企业达

759

家，其中，上交所申报企业为

130

家，深交所申报企业达

629

家（含

创业板申报企业

305

家）。
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IF1208交割日大跌

期指短期走势偏空

股指期货

8

月合约

IF1208

昨日以大

跌迎来交割日。 在交割日，期指总持仓

不减反增，达

91171

手，创历史第三高。

这说明占主导地位的空头即使赚得盆

满钵满亦不愿兑现获利离场，期指短期

走势依然偏空。

浙江股权交易中心

成长板创新板有望年内推出

知情人士透露，浙江股权交易中心

成长板和创新板有望年内正式推出，但

具体时间尚无法确定。浙江省政府相关

部门正紧锣密鼓地进行各项准备工作，

力争在年内正式推出成长板和创新板，

但该项工作需要多方面支持与审批，具

体推出时间目前无法确定。
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招行上半年净利增25.6%

� � � �招商银行发布半年报数据显示，该行盈利平稳增长，但增幅逐

步放缓。 上半年，集团实现归属于该行股东净利润

233.77

亿元，同比

增加

47.77

亿元，增幅为

25.68%

，较

2012

年

1

季度的

32.16%

回落

6.48

个百分点。

包钢稀土中期净利降20.6%

� � � �包钢稀土半年报显示， 上半年公司实现营业收入

62.97

亿元，

同比微增

5.32%

；归属于上市公司股东的净利润

15.70

亿元，同比下

降

20.6%

，基本每股收益

0.65

元。
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商务部：

将制定电子商务营销运营规范

商务部流通发展司副司长王德生

１７

日表示，电商“价格战”有关问题在商

务部发布的 《第三方交易平台服务规

范》中已有规定。今后，电子商务交易各

方的权责、义务，除在相关法规里进行

完善外，在相关标准中要进行细化和补

充，《电子商务营销运营规范》等标准已

列入制定计划。


