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异动股扫描

■

大行看港股

机构最新评级

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

广州浪奇（000523）

广州浪奇最近双喜临

门， 一来公司拟出资

2090

万

元建辽宁生产基地， 二来公

司完成了首次股票期权激励

计划的期权授予登记工作。

业内人士认为， 股权激励计

划显示公司对未来业绩增长

具备信心， 目前公司价值被

低估。受此影响，昨日该股早

盘便封死涨停板， 收报

5.15

元。

金达威（002626）

近期福建省出台了医药

“十二五”发展规划，金达威

的营养强化剂项目入选重点

项目， 该股股价昨日一飞冲

天，全日涨幅高达

9.99%

，收

报

15.63

元。 该股的上涨源于

事件驱动， 龙虎榜显示买卖

前五均为游资， 短线存在机

会，但介入风险亦较大。

万顺股份（300057）

公司导电膜项目成功

突破技术门槛，并建成了年

产能

100

万平方米的导电膜

生产线，导电膜项目正式投

产，这一项目有望对公司盈

利形成新的增长点，提升公

司竞争力。 受益于此，万顺

股份昨日强势涨停， 收报

7.22

元。

■

新股定位

New�Stock

泰格医药（300347）

均值区间：

36.91-43.34

元

极限区间：

30.00-48.80

元

公司是国内领先的临床合同

研究组织（

CRO

），专注于为医药产

品研发提供

I-IV

期临床试验、数据

管理与生物统计、注册申报等全方

位服务。 公司参与了包括国家“十

五”、“十一五”、“十二五”国家重大

科技专项， 国家

863

计划重大科技

专项， 以及国家创新基金项目、中

科院重大科技项目、浙江省重大科

技专项和广州市科技重大项目等

在内的多项新化学单体和新生物

制品的临床试验。公司的临床研究

业务几乎包括了我国

GCP

中提出

的全部临床试验内容，完备的服务

内容可以满足绝大多数国内外制

药企业的临床研究要求。

长江证券：33-40元。 公司是

一家临床试验研究外包企业，也即

临床试验

CRO

企业，主要从事临床

试验技术、数据管理、统计分析、注

册申请等服务业务。国际药企成本

的控制使其逐步转移临床研究外

包至新兴发展中国家； 另一方面，

国内政策扶持推动医药行业的发

展，进一步推动我国

CRO

行业的增

长。 公司经营稳定，业务继续多元

化，募投项目提升公司竞争力。 公

司专注于临床试验

CRO

行业，在该

领域具有较强的专业性，客户黏性

较大。 预计公司

2012-2013

年

EPS

分别为

1.19

元和

1.68

元。

渤海证券：37.51-42.35元。泰

格医药是我国领先的临床试验合

同研究组织（

CRO

）企业，是国内

临床试验

CRO

本土龙头。 公司此

次向社会公众公开发行人民币普

股

1340

万股， 占发行后总股本的

25.09%

。 募投项目主要包括临床

试验综合服务平台、 数据管理中

心和

SMO

管理中心等， 旨在提升

公司项目管理水平和综合服务质

量，扩大临床试验业务规模，增强

盈利能力和综合竞争力。 预计公

司

2012-2014

年

EPS

分别为

1.21

、

1.69

和

2.33

元，对应的合理价格区

间为

37.51-42.35

元。

长亮科技（300348）

均值区间：

22.07-25.70

元

极限区间：

21.36-31.85

元

公司是一家专业提供金融

IT

服务的大型高科技软件开发企业。

主营业务是提供商业银行

IT

解决

方案与服务，计算机软、硬件的技

术开发、技术服务及相应的系统集

成， 为中小银行提供包括业务类、

渠道类、管理类系统在内的整体解

决方案，其中核心业务系统在城市

商业银行的市场覆盖率近

20%

。公

司 核 心 业 务 系 统 软 件

SUNLTTSV5.0

荣膺中国软件行业

协会 “

2010

中国十大创新软件产

品”称号。公司先后通过

ISO9001

质

量体系认证、计算机信息系统集成

二级资质及

CMMI-ML3

评估。

安信证券：22.75-31.85元。 公

司主营业务是提供商业银行

IT

解

决方案与服务，计算机软、硬件的

技术开发、技术服务及相应的系统

集成，银行

IT

解决方案市场前景广

阔。 公司具有较强的市场开拓能

力，与银行客户保持长期的合作关

系。募投项目将有助于完善公司的

产品线， 提高公司的研发实力、服

务水平及市场开拓能力。预计公司

2012

、

2013

年

EPS

分别为

0.91

和

1.21

元。 预计上市首日定价区间为

22.75-31.85

元， 对应

2012

年

PE

为

25-35

倍。

海通证券：22.10元 。 预测

2012-2014

年公司

EPS

分别为

0.85

元、

1.08

元和

1.30

元， 三年净利润

年均复合增长率约为

22.4%

。公司

股票

IPO

价格为

20.00

元， 对应约

24

倍的

2012

年市盈率。 考虑到公

司发行价格较为合理， 且今后三

年业绩仍有较好的成长性，建议

6

个月目标价为

22.10

元，对应

2012

年市盈率约为

26

倍。

兴业证券：21.36-23.14元。公

司的增长点在于： 中小城商行软

件需求激增； 大行应用开发外包

动力增强， 推动公司银行业务解

决方案进入新一轮产品创新期。

预计

2012-2014

年公司净利润分

别为

4619

万元、

5651

万元和

7108

万元， 选取国内同类上市公司作

为估值参考公司， 按照

2012

年

EPS0.89

元计算，给予公司相对估

值区间为

21.36-23.14

元。

金卡股份（300349）

均值区间：

24.05-29.44

元

极限区间：

23.20-29.88

元

公司是国内领先的智能燃气

表及燃气计量管理系统提供商。 公

司以软件开发为核心、生产制造为

依托，专业从事智能燃气表及燃气

计量管理系统的研发、生产、销售，

致力于为燃气公司提供燃气计量、

结算收费、组网传输、在线监测、流

量调配的整体解决方案。 公司“

IC

卡预付费燃气系统”被列入

2011

年

度国家火炬计划项目；

GPRS/CD－

MA

远程燃气智能系统已在中国第

一高楼上海环球金融中心、

2010

年

上海世博会和各大燃气公司投入

使用。 此外，公司还参与了多项国

家、行业及地方标准的起草工作。

海通证券：23.2-29元。 公司

产品为智能燃气表及燃气计量管

理系统，

IC

卡智能燃气表为主要

收入来源。预计“十二五”期间，我

国智能燃气表需求年均复合增长

率约

28%

。 募投项目着力智能燃

气表产能扩张， 使公司受益我国

智能燃气表行业快速发展。 预测

公司

2012 -2014

年每股收益达

1.16

元、

1.64

元、

2.13

元。 参考同行

业估值水平，给予公司

2012

年

20-

25

倍

PE

， 对应价值区间为

23.20-

29.00

元。 公司主要不确定因素包

括： 市场竞争风险以及智能燃气

表安装进程不达预期。

世纪证券：24.90-29.88元。预

计

2012-2014

年公司营业收入分

别为

3.46

亿元、

4.70

亿元、

6.36

亿

元， 归属母公司所有者净利润分

别为

7,471

万元、

9,664

万元、

12,225

万元， 按发行后总股本全面摊薄

每股收益分别为

1.25

元、

1.61

元、

2.04

元。 参考可比公司的市场定

价，公司

2012

年市盈率在

20-24

倍

之间较为合理， 对应

2012

年的

EPS1.25

元计算，公司二级市场的

合理价值区间为

24.90-29.88

元。

龙宇燃油（603003）

均值区间：

7.32-8.09

元

极限区间：

6.44-8.50

元

公司是一家集采购、 运输、调

合、销售于一体的船舶燃料油供应

服务商。 主营业务为船用燃料油的

供应服务，包括调合燃料油业务和

非调合燃料油业务。 公司与多家炼

化企业建立了稳定、良好的业务合

作关系，具有大批量、多品种、多地

域燃料油采购能力，业务范围覆盖

沿海主要港口及长江中下游地区。

公司拥有燃料油供应服务完整的

业务链以及相应的硬件设施，具有

成品油经营、船舶运输、船舶加油、

船舶代理等多项业务资质，具有全

面的船用燃料油供应服务能力。

国都证券：6.75-8.1元。 领先

的船用燃料油提供商。 航运行业

带动船用燃料油稳步发展。 产业

链完整，提供全面的服务。区域优

势与合理的网点布局。 募投产能

倾向于高毛利率产品。 预计公司

2012-2014

年的

EPS

分别为

0.45

元、

0.58

元和

0.76

元， 可比公司东

华能源、 辉隆股份等

2012

年平均

市盈率为

20

倍， 考虑到公司未来

的成长性， 公司

2012

年的合理估

值为

15-18

倍，对应二级市场的合

理价格为

6.75

元

-8.10

元之间。

中信建投：9元。 公司是民营

燃料油销售市场龙头， 主要业务

是船用燃料油的销售。 公司业务

涵盖燃料油销售全产业链， 从炼

厂采购各种牌号的燃料油， 直接

或调和后向下游销售。 燃料油销

售业务盈利分层递进、相对稳定。

募投项目改善业务结构， 提升盈

利水平。规模扩张依赖资本势力，

预计公司对资本市场有长期需

求。预计公司

2012-2014

年每股收

益分别为

0.45

、

0.62

和

0.78

元，按

20

倍估值计算，目标价格

9

元。

海通证券：6.44-7.36元。预计

公司

2012 -2014

年

EPS

分 别 为

0.46

、

0.66

、

0.81

元。 龙宇燃油为

A

股首家燃料油上市企业， 公司合

理价值区间为

6.44-7.36

元， 对应

2012

年

14-16

倍

PE

。

农产品价格上涨 农业板块分化

□

本报记者 申鹏

美国干旱导致的玉米与豆类

大幅减产刺激国际农产品价格持

续上涨， 国内期货市场上的同类

品种价格也跟进涨势。 农产品价

格上涨对于

A

股农林牧渔板块产

生的影响主要体现在两方面：一

方面是以种业为代表的种植业

股票因需求预期向好而上涨，另

一方面则是以畜牧、饲料业为代

表的养殖业因成本上升而下跌。

此外，国内出现的大范围病虫灾

害可能导致粮食减产也为炒作

种植业股增添了砝码。本周申万

种植业板块整体上涨

0.88%

，表

现远超大盘，而饲料及畜禽养殖

板 块 则 分 别 下 跌

6.82%

和

4.26%

。

农业股分化严重

本周沪深股市重新回归弱

势， 各主要股指从周一起开始震

荡下跌， 目前上证指数和深成指

都已经跌至

8

月初的低点附近。在

整体市场趋弱的大环境下， 农林

牧渔板块再次受到资金的关注，

不过与以往不同的是， 此次农林

牧渔板块内部也出现了明显分

化———以种业为代表的种植业股

票表现强势，但畜牧、饲料等养殖

业板块却比大盘更为疲软。

申万农林牧渔板块的二级细

分板块中， 种植业周内整体上涨

0.88%

。 具体到个股来看，敦煌种

业本周逆市上涨

10.31%

， 是两市

A

股中为数不多的涨幅超过

10%

的个股之一。 此外，神农大丰、登

海种业、万向德农、隆平高科、荃

银高科和北大荒等涨幅也在

2%

以上。 考虑到目前整体市场疲弱

不堪， 两市

A

股本周涨幅在

2%

以

上的股票仅有

170

只，种植业股票

的表现已经属于十分坚挺了。

与之形成鲜明对比的是饲料

及养殖板块，本周分别下跌

6.82%

和

4.26%

。 主营饲料生产的大北

农、 唐人神和通威股份本周跌幅

分 别 高 达

12.41%

、

12.10%

和

9.80%

；而雏鹰农牧、益生股份、民

和股份等主营猪、 鸡养殖的个股

跌幅都在

5%

以上。

分析人士指出， 此次以种业

股为代表的种植业板块强势上

涨， 主要原因在于农产品产业链

的上游产品价格大幅上涨， 导致

市场预期种子需求向好。

6

月以

来，由于美国、俄罗斯等国受到恶

劣天气影响，玉米、大豆及小麦等

重要农产品的产量均出现明显下

降， 国际农产品价格随之大幅上

涨。

CBOT

玉米

1212

合约

6

月初至

今的累计涨幅已经超过

50%

，大

豆及小麦主力合约的累计涨幅也

都超过

25%

。 但与此同时，玉米、

豆类等都是重要的饲料原料，因

此成本端价格的大幅上涨对于饲

料及养殖行业就不是好消息了。

种业股炒作味道浓

国际农产品价格上涨， 以及

近期国内不少耕地爆发病虫灾

害， 的确给种业股提供了不错的

上涨理由，但同时也应看到，很多

主流种业公司的业绩不佳， 使得

此次上涨的炒作意味甚浓。

从已经公布的中期业绩来

看， 敦煌种业上半年预亏

1.45

亿

元， 登海种业上半年营收和净利

分别下滑

20.72%

和

27.70%

， 丰乐

种业中期净利下降

48%

， 荃银高

科上半年净利

494.34

万元， 同比

增

30%

。 从估值来看，目前种业股

整体市盈率（

TTM

整体法，剔除负

值）为

47.61

倍，在整体市场中估

值偏高。

事实上， 从近期种业股上涨

背后的交易席位来看， 并无机构

参与， 也说明本轮行情是由短线

炒作资金主导。 以近期市场中极

为活跃的神农大丰为例，

8

月

14

日

公开交易信息显示， 买卖金额最

大的前

5

名全部是营业部席位，而

且大多是买入与卖出同时出现，

短炒痕迹明显。

分析人士指出， 近期多方

面因素共振， 使得种业股受到

场内资金的高度关注， 但唯独

缺少基本面利好， 这让种业股

的上涨少了一层重要保障 ，且

天气、 病虫害等事件性因素恐

难长期持续， 因此预计随着种

业股短线涨幅不断升高， 其风

险也将显著提升。

机构观点

中信证券：美国农业部

8

月供

需报告利多， 美国玉米产量下调

幅度超出市场预期， 大豆产量预

估同样下调， 促使国际粮价继续

走强。 目前天气仍是市场关注的

核心， 由于市场走势反映了前期

天气利空， 而气象部门预计美国

局部将迎来降雨，我们判断，国际

市场将随天气变化呈现震荡走

势。国内方面，短期国内粮价将保

持平稳上涨走势； 毛猪价格震荡

弱反弹， 但仔猪价格料将加速下

跌；下游需求持续低迷以及进口冲

击，预计棉价、糖价走弱或震荡；受

外盘拉动和终端限价双重影响，预

计油脂类价格以稳定为主。

平安证券： 从供求关系和成

本角度看， 我国粮食价格长期趋

涨，但从库存消费比等指标判断，

增长率拐点并未出现。 纵向比较

来看， 我国大米库存消费比与近

十年年均水平持平，玉米低

1.8

个

百分点，小麦高

1.3

个百分点。 横

向比较，近十年我国玉米、小麦、

大米库存消费比分别比全球高

14.6

、

18.7

和

11.4

个百分点。 因此

从库存消费比判断， 我国粮食库

存对供需变化缓冲空间较大，短

期内粮食价格大幅上涨的可能性

较小。 综合考虑国内外粮食供求

关系变化和国际粮食价格对我国

的影响， 预计短期内我国粮食上

涨压力为玉米、小麦、大米，年内

国内粮食价格上涨

10%

左右。

安信证券：

6

月份以来，受减产

预期影响，

CBOT

玉米累计上涨

50%

， 目前市场已经对美玉米减产

进行了充分反应，同时

8

月份以来美

国降水明显增多，

CBOT

玉米价格

继续上行空间有限。 由于进口玉米

仅占国内玉米消费的

1%

，美玉米减

少对国内影响较小，

6

月份以来国内

玉米仅上涨

2.5%

；同时，今年国内玉

米种植面积继续增加， 且主产区天

气良好，再次增产是大概率事件，国

内玉米继续上涨的空间也有限。

招商证券：下半年饲料行业的

景气度还将持续回落，除了猪价持

续走低外，原料价格的快速上涨将

成为挤压饲料利润的重要因素。能

量原料方面，玉米、小麦价格将受

美国干旱及近期虫灾影响上涨，蛋

白原料方面，豆粕价格从年初至今

涨幅已接近

40%

， 其中

7

月份单月

上涨

30%

。 通常在饲料景气度下

滑的过程中， 饲料企业采取的策

略是先缩量，再减利，从

4-7

月份

来看， 大多数企业维持了较好的

单吨盈利水平，而牺牲了销量，

8-

12

月份在产能利用率和单吨盈利

的平衡上将会更多牺牲盈利，因

此下半年饲料企业将呈现成本上

涨而难以提价的局面。

银河证券： 猪价在饲料成本

上涨、 国家收储的支撑下小幅上

涨。 同时毛鸡收购价坚挺带动鸡

苗价格大幅反弹。

8

月份猪价、鸡

苗出现季节性小幅反弹的可能性

较大， 短期畜禽板块存在交易性

机会。但

4

、

5

月份仔猪成活率回升

令

9

、

10

月份活猪上市量环比增

加， 反弹过后猪价总体仍将处于

低位徘徊期，中期仍持谨慎态度。

长城证券：未来农业板块内子

行业景气程度将呈现分化格局，具

体来看

:1)

养殖：受制于较高的存栏

量，预计三季度内猪肉价格仍将在

低位运行，近期玉米及豆粕价格涨

幅明显， 养殖企业盈利将继续下

滑。

2

）饲料：目前水产品价格较为

稳定， 水产饲料销售即将进入旺

季，水产饲料景气程度较好，受制

于持续低迷的猪肉及肉禽价格，猪

料及禽料的毛利率将有所下滑。

3

）

水产：海参供需情况较上半年有所

好转， 品牌海参的需求仍较为旺

盛，预计下半年海参价格将有所提

升。

4

）种子：全球农作物的持续减

产及国内粘虫病害的爆发带来种

子板块的概念投资机会。

新股定位

泰格医药（300347）

均值区间：36.91-43.34元

极限区间：30.00-48.80元

公司是国内领先的临床合同研究组织（CRO），专注

于为医药产品研发提供I-IV期临床试验、 数据管理与生

物统计、 注册申报等全方位服务。 公司参与了包括国家

“十五”、“十一五”、“十二五”国家重大科技专项，国家863

计划重大科技专项，以及国家创新基金项目、中科院重大

科技项目、 浙江省重大科技专项和广州市科技重大项目

等在内的多项新化学单体和新生物制品的临床试验。 公

司的临床研究业务几乎包括了我国GCP中提出的全部临

床试验内容， 完备的服务内容可以满足绝大多数国内外

制药企业的临床研究要求。

长江证券：33-40元。 公司是一家临床试验研究外包

企业，也即临床试验CRO企业，主要从事临床试验技术、

数据管理、统计分析、注册申请等服务业务。 国际药企成

本的控制使其逐步转移临床研究外包至新兴发展中国

家；另一方面，国内政策扶持推动医药行业的发展，进一

步推动我国CRO行业的增长。 公司经营稳定，业务继续多

元化， 募投项目提升公司竞争力。 公司专注于临床试验

CRO行业，在该领域具有较强的专业性，客户粘性较大。

预计公司2012-2013年EPS分别为1.19元和1.68元。

渤海证券：37.51-42.35元。 泰格医药是我国领先的临

床试验合同研究组织（CRO）企业，是国内临床试验CRO

本土龙头。 公司此次向社会公众公开发行人民币普股

1340万股，占发行后总股本的25.09%。 募投项目主要包括

临床试验综合服务平台、 数据管理中心和SMO管理中心

等，旨在提升公司项目管理水平和综合服务质量，扩大临

床试验业务规模，增强盈利能力和综合竞争力。预计公司

2012-2014年EPS分别为1.21、1.69和2.33元，对应的合理价

格区间为37.51-42.35元。

齐鲁证券：42.04-44.09元。 药品研发的成本效率压力

推动全球CRO行业的快速发展， 我国临床试验CRO行业

过去5年复合增速超过30%。 泰格医药先发优势明显，形

成核心竞争力。 预计公司2012-2014年收入分别为2.71、

3.91、5.42亿元，增速为40.17%、44.19%、38.71%；净利润为

65、91、121百万元，增速为35.76%、40.66%、32.37%，2012-

2014年对应EPS为1.22、1.71、2.26元。综合绝对估值和相对

估值， 并考虑新股发行的折价因素， 公司价格区间为

42.04-44.09元。

长亮科技（300348）

均值区间：22.07-25.70元

极限区间：21.36-31.85元

公司是一家专业提供金融IT服务的大型高科技软件

开发企业。 主营业务是提供商业银行IT解决方案与服务，

计算机软、 硬件的技术开发、 技术服务及相应的系统集

成，为中小银行提供包括业务类、渠道类、管理类系统在

内的整体解决方案， 其中核心业务系统在城市商业银行

的 市场覆盖 率近 20% 。 公司核 心业务系 统 软 件

SUNLTTSV5.0荣膺中国软件行业协会“2010中国十大创新

软件产品”称号。 公司先后通过ISO9001质量体系认证、计

算机信息系统集成二级资质及CMMI-ML3评估， 并荣获

“2010/2009国家重点软件企业”、“国家高新技术企业”、

“企业信用评价AAA级信用企业”、“国家火炬计划软件产

业基地骨干企业”、“中国金融软件行业最具竞争力十

强”、“中国最具竞争力企业500强”、“2010/2009/2008中国

优秀金融IT产品及解决方案年度推荐”等多项殊荣。

安信证券：22.75-31.85元。 公司主营业务是提供商业

银行IT解决方案与服务，计算机软、硬件的技术开发、技

术服务及相应的系统集成。 银行IT解决方案市场前景广

阔。 公司具有较强的市场开拓能力，与银行客户保持长期

的合作关系。募投项目将有助于完善公司的产品线，提高

公司的研发实力、 服务水平及市场开拓能力。 预计公司

2012、2013年EPS分别为0.91和1.21元。 预计上市首日定价

区间22.75-31.85元，对应2012年PE为25-35倍。

海通证券：22.10元。预测2012-2014年公司EPS分别为

0.85元、1.08元和1.30元，三年净利润年均复合增长率约为

22.4%。公司股票IPO价格为20.00元，对应约24倍的2012年

市盈率。考虑到公司发行价格较为合理，且今后三年业绩

仍有较好的成长性， 建议6个月目标价为22.10元， 对应

2012年市盈率约为26倍。

兴业证券：21.36-23.14元。 公司的增长点在于：中小

城商行软件需求激增；大行应用开发外包动力增强，推动

公司银行业务解决方案进入新一轮产品创新期。 预计

2012-2014年公司净利润分别为4619万元、5651万元和

7108万元，选取国内同类上市公司作为估值参考公司，按

照2012年EPS0.89元计算， 给予公司相对估值区间为

21.36-23.14元。

金卡股份（300349）

均值区间：24.05-29.44元

极限区间：23.20-29.88元

公司是国内领先的智能燃气表及燃气计量管理系统

提供商。 公司以软件开发为核心、生产制造为依托，专业

从事智能燃气表及燃气计量管理系统的研发、 生产、销

售，致力于为燃气公司提供燃气计量、结算收费、组网传

输、在线监测、流量调配的整体解决方案。 公司“IC卡预付

费燃气系统” 被列入2011年度国家火炬计划项目；GPRS/

CDMA远程燃气智能系统已在中国第一高楼上海环球金

融中心、2010年上海世博会和各大燃气公司投入使用。 此

外， 公司还参与了多项国家、 行业及地方标准的起草工

作。

海通证券：23.2-29元。公司产品为智能燃气表及燃气

计量管理系统，IC卡智能燃气表为主要收入来源。 预计

“十二五”期间，我国智能燃气表需求年均复合增长率约

28%。 募投项目着力智能燃气表产能扩张，使公司受益我

国智能燃气表行业快速发展。 预测公司2012-2014年每股

收益达1.16元、1.64元、2.13元。参考同行业估值水平，给予

公司2012年20-25倍PE， 对应价值区间为23.20-29.00元。

公司主要不确定因素包括： 市场竞争风险以及智能燃气

表安装进程不达预期。

世纪证券：24.90-29.88元。 预计2012-2014年公司营

业收入分别为3.46亿元、4.70亿元、6.36亿元， 归属母公司

所有者净利润分别为7,471万元、9,664万元、12,225万元，

按发行后总股本全面摊薄每股收益分别为1.25元、1.61

元、2.04元。参考可比公司的市场定价，公司2012年市盈率

在20-24倍之间较为合理， 对应2012年的EPS1.25元计算，

公司二级市场的合理价值区间为24.90-29.88元。

龙宇燃油（603003）

均值区间：7.32-8.09元

极限区间：6.44-8.50元

公司是一家集采购、运输、调合、销售于一体的船舶

燃料油供应服务商。主营业务为船用燃料油的供应服务，

包括调合燃料油业务和非调合燃料油业务。 公司与多家

炼化企业建立了稳定、 良好的业务合作关系， 具有大批

量、多品种、多地域燃料油采购能力，业务范围覆盖沿海

主要港口及长江中下游地区。 公司拥有燃料油供应服务

完整的业务链以及相应的硬件设施，具有成品油经营、船

舶运输、船舶加油、船舶代理等多项业务资质，具有全面

的船用燃料油供应服务能力。

民族证券：7.8-8.4元。 龙宇燃油主营业务为船用燃料

油的供应服务，产品主要用作船舶发动机燃料。 公司具备

一体化服务竞争优势。 公司在非调合油业务达到一定规

模后，加快了调合油库发和水上加油业务。 公司募投项目

主要是扩建水上加油船队，新增每年40.8万吨的水上加油

能力，用于加快水上加油业务发展，约占市场终端需求的

3%左右。 预计未来3年公司EPS分别为0.43、0.63、0.83元。

综合相对估值与绝对估值2种方法，公司合理股价7.8-8.4

元之间。

国都证券：6.75-8.1元。领先的船用燃料油提供商。航

运行业带动船用燃料油稳步发展。产业链完整，提供全面

的服务。区域优势与合理的网点布局。募投产能倾向于高

毛利率产品。 预计公司2012-2014年的EPS分别为0.45元、

0.58元和0.76元，可比公司东华能源、辉隆股份等2012年

平均市盈率为20倍，考虑到公司未来的成长性，公司2012

年的合理估值为15-18倍， 对应二级市场的合理价格为

6.75元-8.10元之间。

中信建投：9元。 公司是民营燃料油销售市场龙头，主

要业务是船用燃料油的销售。 公司业务涵盖燃料油销售

全产业链，从炼厂采购各种牌号的燃料油，直接或调和后

向下游销售。 燃料油销售业务盈利分层递进、相对稳定。

募投项目改善业务结构，提升盈利水平。规模扩张依赖资

本势力， 预计公司对资本市场有长期需求。 预计公司

2012-2014年每股受益分别为0.45、0.62和0.78元， 按20倍

估值计算，目标价格9元。

海通证券：6.44-7.36元。 预计公司2012-2014年EPS分

别为0.46、0.66、0.81元。龙宇燃油为A股首家燃料油上市企

业，公司合理价值区间为6.44-7.36元，对应2012年14-16

倍PE。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

泰格医药

３００３４７ ５３４０

万股

１３４０

万股

１１．６５

元

２０１２－０８－１７

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

３７．８８

元

４４．０５

倍

０．７２％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 中投证券

主营业务 为医药产品提供临床试验技术服务、数据管理、统计分析、注册申报等临床研究服务

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

长亮科技

３００３４８ ５１７０

万股

１３００

万股

７．１９

元

２０１２－０８－１７

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

２０．００

元

２９．８５

倍

０．９６％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 招商证券

主营业务 提供商业银行

ＩＴ

解决方案与服务，计算机软、硬件的技术开发、技术服务及相应的系统集成

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

金卡股份

３００３４９ ６０００

万股

１５００

万股

９．２２

元

２０１２－０８－１７

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

３１．００

元

３４．３７

倍

２．００％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 国金证券

主营业务 从事只能燃气表及燃气计量管理系统的研发、生产、销售

新股统计表格

最新买入评级

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

３００１８０．ＳＺ

华峰超纤 海通证券 曹小飞

２０１２－８－１６ １＿

买入

１５．００ １１．２７

３００１８５．ＳＺ

通裕重工 银河证券 邱世梁

２０１２－８－１６ １＿

推荐

４．８８

６００３４０．ＳＨ

华夏幸福 国泰君安 李品科

２０１２－８－１６ １＿

增持

２０．００ １８．７６

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器 国泰君安 刘冰

２０１２－８－１６ １＿

增持

８．８５ ６．１８

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器 华泰证券 耿焜

２０１２－８－１６ １＿

买入

６．１８

３００１７１．ＳＺ

东富龙 安信证券 陈宁浦

２０１２－８－１６ １＿

买入

３７．００ ３１．５９

３００２１２．ＳＺ

易华录 国泰君安 魏兴耘

２０１２－８－１６ １＿

增持

２４．８０

３００２３０．ＳＺ

永利带业 申银万国 孔凌飞

２０１２－８－１６ １＿

买入

６．６６

６００３１２．ＳＨ

平高电气 长城证券 桂方晓

２０１２－８－１６ １＿

强烈推荐

６．５１

６００３４０．ＳＨ

华夏幸福 中原证券 吴剑雄

２０１２－８－１６ １＿

买入

１８．７６

００２３０８．ＳＺ

威创股份 申银万国 张建胜

２０１２－８－１６ １＿

买入

１０．９７

００２３０６．ＳＺ

湘鄂情 西南证券 潘红敏

２０１２－８－１６ １＿

买入

１１．１０

００２０２４．ＳＺ

苏宁电器 东方证券 郭洋

２０１２－８－１６ １＿

买入

８．５５ ６．１８

００２４０８．ＳＺ

齐翔腾达 东方证券 赵辰

２０１２－８－１６ １＿

买入

２０．２０ １５．８７

３００１７１．ＳＺ

东富龙 瑞银证券 季序我

２０１２－８－１６ １＿

买入

３４．９０ ３１．５９

３００１７１．ＳＺ

东富龙 申银万国 罗鶄

２０１２－８－１６ １＿

买入

３１．５９

３００１０１．ＳＺ

国腾电子 方正证券 张远德

２０１２－８－１６ １＿

买入

１２．９０

３００１０１．ＳＺ

国腾电子 海通证券 陈美风

２０１２－８－１６ １＿

买入

１８．００ １２．９０

３００１０３．ＳＺ

达刚路机 长江证券 章诚

２０１２－８－１６ １＿

推荐

７．４０

００２０２２．ＳＺ

科华生物 东北证券 周思立

２０１２－８－１６ １＿

推荐

１２．３３

３００１７１．ＳＺ

东富龙 第一创业 吕丽华

２０１２－８－１６ １＿

强烈推荐

３１．５９

３００１７１．ＳＺ

东富龙 招商证券 李珊珊

２０１２－８－１６ １＿

强烈推荐

３１．５９

６００４３９．ＳＨ

瑞贝卡 瑞银证券 潘嘉怡

２０１２－８－１６ １＿

买入

６．８０ ５．０４

６００４２５．ＳＨ

青松建化 宏源证券 邓海清

２０１２－８－１６ １＿

买入

１０．２９

３００１７１．ＳＺ

东富龙 东方证券 田加强

２０１２－８－１６ １＿

买入

３３．１０ ３１．５９

６００３１２．ＳＨ

平高电气 安信证券 黄守宏

２０１２－８－１６ １＿

买入

１０．００ ６．５１

６００１３８．ＳＨ

中青旅 海通证券 林周勇

２０１２－８－１６ １＿

买入

１９．６０ １７．６０

６００１３８．ＳＨ

中青旅 东方证券 杨春燕

２０１２－８－１６ １＿

买入

２５．５０ １７．６０

６００１３８．ＳＨ

中青旅 东北证券 周思立

２０１２－８－１６ １＿

推荐

１７．６０

００２０８１．ＳＺ

金螳螂 瑞银证券 于洋

２０１２－８－１６ １＿

买入

５０．３０ ４２．２５

００２０８１．ＳＺ

金螳螂 华泰证券 黄亦恺

２０１２－８－１６ １＿

买入

４２．２５

６００１３８．ＳＨ

中青旅 中信证券 姜娅

２０１２－８－１６ １＿

买入

１８．８０

至

２２．１３ １７．６０

００２１６７．ＳＺ

东方锆业 国泰君安 桑永亮

２０１２－８－１６ １＿

增持

２７．００ １７．６７

００２２４７．ＳＺ

帝龙新材 长江证券 刘元瑞

２０１２－８－１６ １＿

推荐

１１．５９

３００３３７．ＳＺ

银邦股份 中信证券 孙浩中

２０１２－８－１６ １＿

买入

１９．２０

６００１３８．ＳＨ

中青旅 瑞银证券 潘嘉怡

２０１２－８－１６ １＿

买入

２１．６０ １７．６０

３００２７５．ＳＺ

梅安森 长江证券 马先文

２０１２－８－１６ １＿

推荐

２８．８０

６００００９．ＳＨ

上海机场 东方证券 杨宝峰

２０１２－８－１６ １＿

买入

１７．６２ １２．２６

００２０８１．ＳＺ

金螳螂 海通证券 赵健

２０１２－８－１６ １＿

买入

４２．２５

６００１３８．ＳＨ

中青旅 国海证券 刘金沪

２０１２－８－１６ １＿

买入

１７．６０

６００１３８．ＳＨ

中青旅 长江证券 陈志坚

２０１２－８－１６ １＿

推荐

１７．６０

００２０７８．ＳＺ

太阳纸业 东北证券 叶长青

２０１２－８－１６ １＿

推荐

５．２４

６００３１２．ＳＨ

平高电气 宏源证券 王静

２０１２－８－１６ １＿

买入

６．５１

花旗：下调青岛啤酒目标价至47港元

花旗表示，青岛啤酒股份（

0168.HK

）上半年啤酒销售量符合预

期，但收入较该行预测低

7%

，主要受毛利率下降拖累。该行指出，上半

年啤酒销售量增长强劲，按年增长

11%

，较行业普遍中低位单位增长

为高，而

7

月份的销售量增至

16%

，惟公司平均售价出现下跌趋势，料

集团将为促销而减价。另外，该行认为啤酒行业人力资源需求高，工人

成本较高；公司又冀透过减低平均销价以增加销售量；推广费增加，加

上成本压力，料今年毛利率将降至

31.2%

，同时下调公司

2012-2014

年

盈利预测

2%-5%

，给予公司“中性”评级，目标价由

48

港元降至

47

港

元。（青岛啤酒股份昨日收报43.20港元）

汇丰：提升中国中铁目标价至3.7港元

汇丰表示，中国中铁（

0390.HK

）为国内隧道工程巨头之一，据集团数据

显示，公司去年市占率约有

53.4%

，估计能受惠于近期铁路投资增加；惟负债

过高可能会影响集团洽谈新合同或建设项目。 中铁预计全年新合同增长

14%

，与该行预期一致。汇丰调整公司

2013

年毛利预测，由

5.4%

降至

5.2%

，

同时提高

2012-2013

年基础设施建设板块毛利预测

5%

、

6%

； 目标价由

2.7

港元上调至

3.7

港元，评级由“减持”升至“中性”。（昨日收报3.06港元）

摩通：维持腾讯控股“增持”评级

摩通表示，腾讯控股（

0700.HK

）次季业绩胜市场预期，收入达

105.3

亿元人民币（下同），按季增长

9.1%

，按年增长

56.2%

，较该行及市场的预

期多出

4

亿

-5

亿元。 当中广告业务表现理想，收入按季升

63%

，按年升

72%

，受惠其媒体强大的影响力，该行预期，于次季有机会取代新浪，成

为最赚钱的网络媒体。 至于游戏业务，该行看得比市场共识乐观，认为

在季节性需求疲弱下， 期间公司的进阶休闲游戏及网上多人游戏亦有

增长，而自游戏《英雄联盟》的国际收入趋稳定。该行认为公司在电子商

贸业务的亏损属预期之内， 惟公司宣布投资

10

亿美元扩大电商业务的

覆盖面，并强调属长远投资，成本在控制之内。受新游戏的推出，手机平

台发展机会及电子商贸业务总商品量增加带动，该行给予公司“增持”

评级，目标价

276

港元。（腾讯控股昨日收报244.60港元）

高盛：下调威高股份目标价至8.1港元

高盛表示，威高股份（

1066.HK

）中绩符合预期，销售按季增长能

降低员工成本高企的影响；同时管理层有信心下半年能达至全年收入

按年增长

26%-28%

之目标，并预计输液套装

/

洗肾消耗品

/

预充式注射

器下半年销售强劲。 该行认为，下半年输液套装

/

洗肾消耗品会加快增

长，因此提升威高

2012-2014

年收入预测

0.5%

；同时调整

2012-2014

年

每股盈测

3%

，以反映

2012-2014

年收入调整及毛利率被销售、管理及

一般行政费用抵消。 目标价由

8.2

港元降至

8.1

港元， 评级为 “中性”。

（威高股份昨日收报8.76港元）


