
泰山石油前三季度净利预增一倍

□

本报记者 董文杰

泰山石油（

000554

）上半年净

利润增长四成，公司预计前三季度

业绩增长

1-1.5

倍。 公司半年报称，

1-6

月公司实现销售收入

19.58

亿

元，实现净利润

1092.15

万元，同比

分别增加

0.77%

和

40.38%

。

公司是以成品油的经销为主

营业务的商业流通企业，

1-6

月

公司累计销售各类成油品

24.41

万吨， 同比减少

5.69%

。 报告期

内，公司加快辖区重点区域成品油

销售网点建设， 优化成品油采购、

销售结构，继续完善加油站服务功

能，全力开拓市场，市场占有率和

竞争力得到了不断巩固。

公司预计今年

1-9

月实现净

利润

1808-2260

万元， 同比增长

100%-150%

。
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西南证券称 高管变动属正常调整

□

本报记者 周渝 重庆报道

西南证券 （

600369

）今日公

告，因工作需要，董事长翁振杰申请

辞去董事长职务， 副董事长王华刚

申请辞去相应职务。 对于此次董事

长与副董事长同时辞职， 西南证券

方面表示，这属于正常的人事调整。

据了解， 翁振杰一直同时担

任西南证券董事长和重庆国投首

席执行官， 这两家公司在重庆金

融系统中具有非常重要的地位。

重庆市国资委主任崔坚表示，从

重庆金融建设的通盘工作考虑，

同时在这两家重要金融机构中兼

任主要高管并不适宜。 这是翁振

杰辞去董事长职务的唯一背景。

在卸任西南证券董事长后， 翁振

杰仍将担任西南证券董事和股东

重庆国投的

CEO

， 将继续支持西

南证券的发展。

另据公告，公司第一大股东提

名罗广为董事候选人。 据了解，罗

广现任重庆金融办主任，在金融界

的经历颇为丰富。 据有关人士透

露，罗广的优势在金融开拓和整合

金融资源方面，对西南证券的推动

将主要体现在创新发展上。

中国化学中期净利增52.7%

前

7

月新签

593

亿元合同

□

本报记者 王锦

中国化学 （

601117

）半年报显

示，上半年实现营业收入

229.82

亿元，

同比增长

25.8%

； 实现归属于上市

公司股东的净利润

13.54

亿元，同比

增长

52.72%

；基本每股收益

0.27

元。

半年报显示， 公司上半年新

签合同额

556.5

亿元，较上年同期

减少

5.7%

。 公司新签合约中境外

合约总计

45.8

亿美元， 折合人民

币

288.7

亿元，占新签合同总额的

51.9%

。 截至报告期末，公司在建

项目

2137

个，其中境外项目

71

个。

未完成合同额

1114.9

亿元。

此外，公告还称，根据公司合

同统计系统和财务快报数据显示，

截至

2012

年

7

月， 包括已经公告的

重大合同，公司新签合同额

593.26

亿元， 其中境内合同额

300.96

亿

元，境外合同额

292.3

亿元；累计实

现营业收入

268.57

亿元。

中煤 神华 伊泰 合资建蒙西华中铁路

□

本报记者 汪珺

中煤能源 （

601898

）

17

日公

告，将与中国铁路建设投资公司

及其他

14

家发起人共同投资建

设蒙西至华中地区铁路煤运通

道项目，中煤能源根据其

10%

的

持股比例，初始投资为

1

亿元，并

将在未来三年内陆续投资共计

54

亿元。

根据协议， 发起人将设立

蒙西华中铁路公司作为项目法

人开展蒙西华中铁路项目建设

运营工作。 该公司初始注册资

本

10

亿元， 将由各发起人于协

议签署后

15

个工作日内按持股

比例以现金出资。 注册资本后

续将增加至

540

亿元， 由各发起

人按照持股比例于三年内分期

缴纳。 中煤能源、中国铁投和其

他

14

家发起人将分别持股

10%

、

20%

和

70%

。

伊泰

B

（

900948

） 同日也公

告， 同样将以

10%

的比例参股蒙

西华中铁路。根据其公告，另

13

家

发起人包括中国神华（

601088

）、

国投交通公司、 陕西煤业化工集

团、淮南矿业集团、河南铁路投资

公司等。

今年

1

月，国家发改委批准新

建蒙西至华中铁路煤运通道工

程， 该线路北起东乌铁路浩勒报

吉站，终点到江西省吉安，铁路全

长

1837

公里， 预计投资估算为人

民币

1539.7

亿元。 该铁路是国家

“十二五”规划纲要中重大交通基

础设施， 也将成为国家煤运通道

重点建设项目。 其通道规划设计

输送能力为

2

亿吨，建成运营初期

输送能力达到

1

亿吨。

中国铝业上半年巨亏32亿

□

本报记者 汪珺

中国铝业（

601600

）上半年巨

亏

32.53

亿元的业绩快报再次印证

了今年中期央企 “增收不增利”的

局面。 根据业绩快报，中国铝业今

年上半年实现营业收入

716.98

亿

元，同比增长

9%

；但净利润则亏损

32.53

亿元，基本每股收益

-0.24

元。

对比公司一季报可知， 二季

度中国铝业亏损额度继续扩大。

今年一季度时公司主营业务收入

为

335.89

亿元， 净利润亏损

10.88

亿元。

根据此前所做统计， 逾半数

央企上半年业绩下降或发生亏

损，其中，受宏观经济形势、行业

景气情况及三项费用快速增长等

因素影响，有色金属、交通运输等

行业业绩尤为堪忧。

重庆啤酒中期净利增一成 疫苗将再投千万元

□

本报记者 刘国锋

重庆啤酒（

6000132

）

17

日发

布半年报显示，

1-6

月，公司实现

啤酒产销量为

54.89

万千升，比上

年同期增加

8.87％

； 实现营业收

入

14.76

亿元， 同比增长

19.13％

；

实现归属于母公司所有者的净

利润

10621.54

万元， 同比增长

11.62％

。基本每股收益

0.22

元。啤

酒需求疲软是制约公司业绩增

长的主要因素。

值得一提的是， 公司治疗用

（合成肽）乙型肝炎疫苗联合用药

组的实验仍在进行， 预计还将投

入实验及总结资金

1000

万元左

右。公司表示，根据公司第六届董

事会第十九次会议决议， 董事会

同意公司控股子公司重庆佳辰不

申请“治疗用（合成肽）乙型肝炎

疫苗治疗慢性乙型肝炎的疗效及

安全性的多中心、随机、双盲、安

慰剂对照的

II

期临床研究” 的

Ⅲ

期临床试验， 并不再开启新的单

独用药组

II

期临床研究。 联合用

药组临床试验于

2010

年

6

月召开

启动会，试验周期为

96

周，预计将

在

2013

年初结束， 随后将进行揭

盲、统计分析和总结工作。因单独

用药组《临床试验总结报告》结论

意见等因素的影响， 联合用药组

存在不能按临床方案完成试验的

重大风险； 即使联合用药组完成

II

期临床试验， 能否继续进行后

续研究存在重大风险； 即使联合

用药组进行后续研究， 目前尚无

法对后续研究时间周期进行准确

预计。

股东及机构持股情况显示，

重庆啤酒截至

6

月底股东户数为

115884

户， 较一季度增加

1647

户。 前十大流通股东未有显著变

化，公司大股东嘉士伯持有股份

数占比

29.71%

未变， 嘉实沪深

300

指数（

LOF

）和华泰柏瑞沪深

300ETF

是仅余的两家持股基金。

二季度， 重庆啤酒股价跌幅达

19.99%

。

房地产投资“加码”

山东高速28亿挺进绿城项目

□

本报记者 汪珺

山东高速（

600350

）对房地产

投资热情不减， 宣布将以自有资

金

28

亿元投资绿城集团在青岛的

深蓝广场项目， 而绿城集团通过

股权转让也将缓解资金压力。

该投资将通过山东高速全资

子公司山东高速投资发展有限公

司进行，山东高速将先对其增资

28

亿元。 其中，

2.28

亿元用于从绿城

手中收购青岛华景

60%

的股权，

9.72

亿元用于按持股比例增加青

岛华景注册资本，剩余资金用于向

青岛华景提供委托贷款，并向其收

取资金占用费。青岛华景为绿城设

立的开发该项目的公司， 收购后，

绿城仍间接持有其

40%

股权。

根据公告， 青岛深蓝广场项目

预计总投资

97.6

亿元，已完成投资约

42

亿元。该项目用地于

2010

年

2

月由

绿城集团摘得，拟建集商业、办公、

住宅、酒店为一体的城市综合体。

值得注意的是，这并不是山东

高速首次涉足房地产业务。

2010

年

7

月， 山东高速增资山东高速投资

发展有限公司

10

亿元，参与山东省

内多个房地产项目投资。

而对于绿城集团来说，此次转

让也将缓解其财务压力。 实际上，

为解决资金问题，绿城集团

2011

年

底就已经开始频繁转让旗下项目。

上海凯宝加速痰热清产品多元化

□

本报记者 刘兴龙

上海凯宝 （

300039

） 中报显

示，上半年实现净利润

1.22

亿元，

同比增长

44.09%

。 其中，研发费

用支出

2640.50

万元，较去年同期

增长了

86.54%

。

上海凯宝主营业务为清热

解毒类中成药的研发、 生产和

销售， 主导产品为痰热清注射

液， 其销售收入和毛利润占公

司全部的

99%

以上，在国内清热

解毒类中药注射剂细分市场占

有率第一。

2012

年上半年，痰热

清实现销售放量， 收入达

5.6

亿

元，同比增长

43.5%

，毛利率达

到

83.8%

。 上海凯宝上半年加大

了研发投入， 公司目前正在开

发适用于儿童市场的

5ml

痰热清

注射液以及面向

OTC

市场的痰

热清胶囊和口服液， 同时也在

积极筹划使用超募资金收购新

药品种。

中银国际证券研究报告称，

相对于其他竞争产品， 上海凯宝

的产品价格有一定的优势。 考虑

到公司销售模式已成熟， 同时国

家政策也倾向于保护优质中药产

品， 预计未来降价对公司的冲击

较为有限。

汇川技术研发占比大幅提升

□

本报记者 刘兴龙

汇川技术

(300124)

中报显

示，上半年实现净利润

1.42

亿，同

比下降

16.46%

。 与此同时，汇川

技术将全年经营目标由净利润同

比增长

20%-40%

，下调为同比下

降

0%-10%

。

作为高科技公司， 研发投

入是产品制胜的关键。 汇川技

术虽然上半年业绩不佳， 不过

依然在研发方面加大了投入。

财务数据显示， 上半年研发费

用为

6486.14

万元， 较去年同期

的

3401.96

万元增加了

90.66%

。

研发支出占营业收入的比例高

达

12.28%

， 而去年同期仅为

6.80%

。 为了提高销售收入、开

拓市场， 公司销售费用率维持

在

10%

以上。 公司员工环比增

长

10%

。 这三项费用摊薄了公

司利润。

华创证券研究报告指出，虽

然行业景气度短期难以改善，但

是汇川技术强项是行业突破，电

梯、起重、冶金、纺织、新能源汽

车等大市场给公司提供了足够

的发展空间。

2012

年下半年业绩

有望受“稳增长”政策等利好影

响，同比出现改善。

中国移动上半年净赚622亿

中期每股派息

1.633

港元

□

本报记者 王荣

中国移动 （

00941.HK

）

16

日

午间发布

2012

年中期业绩， 上半

年公司净利润

622

亿元，同比增长

1.5%

；营运收入

2665.3

亿元，同比

增长

6.58%

；每股盈利

3.1

元，派中

期股息

1.633

港元，公司计划

2012

年全年利润派息率为

43%

。

由于业绩增长乏力，二级市场

上中国移动

16

日早盘低开，午后跳

水，截至收盘，跌

5.03%

至

86.85

港

元，跌幅居

49

只蓝筹股之首。

公告称， 公司数据业务增势

良好，收入达到

760

亿元，同比增

长

17.3%

， 占营运收入比重上升

至

28.5%

；其中，无线上网业务收

入

292

亿元， 同比增长

51.6%

；应

用及信息服务收入达到

246

亿元，

同比增长

8.2%

， 其中手机阅读、

手机视频、手机邮箱、手机游戏等

业务收入快速增长。

中国神华

13.22

亿元

在闽建发电公司

□

本报记者 汪珺

中国神华（

601088

）全资

子公司神华福建公司拟出资

约

13.22

亿元，与福建省能源

集团合资成立神华福能发电

有限责任公司， 神华福建公

司持股

51%

。

公告称，福能集团将以其

持有的下述资产及股权出资，

取得神华福能公司

49%

的股

权，包括对鸿山热电有限责任

公司二期项目及三期项目投

资形成的资产、龙岩发电有限

责任公司（运营装机规模

4×135

兆瓦）的

64%

股权、雁石发电有

限责任公司（运营装机规模

2×

300

兆瓦）的

75%

股权和晋江热

电有限公司（一期运营装机规

模

2×50

兆瓦、二期规划装机规

模

2×50

兆瓦）的

51%

股权。

中国神华称，设立神华

福能公司将增加公司的沿

海优质电源点和电力市场

份额，也有利于稳定和扩大

公司的煤炭销售市场。

山东黄金上半年净赚14亿

中信、华夏二季度增持

□

本报记者 王锦

山东黄金（

600547

）公布

2012

年半年报， 上半年实现营业利润

19.49

亿元， 同比增长

33.60%

；实

现归属于上市公司股东的净利润

14.06

亿元， 同比增长

34.00%

；基

本每股收益

0.99

元。

半年报显示，公司黄金产品毛

利率为

11.14%

，与上年同期相比增

加

0.58

个百分点；其中：外购非标

准金冶炼毛利率仅为

0.26%

， 与上

年同期相比减少

0.03

个百分点。

值得注意的是，从半年报披露

的前十名股东持股情况来看，第二

季度，包括中信证券和华夏基金在

内的机构分别增持山东黄金，中信

证券现持有

1325.25

万股， 占总股

本的

0.93%

， 一季度末尚未进入公

司前十大股东的华夏优势增长基

金二季度末则持有山东黄金

400

万

股，占总股本的

0.28%

。

江苏阳光2.5亿资产倒手 交易方是否关联存疑

□

本报记者 李若馨

今年

3

月控股各子公司之

间的吸收合并如今看来成了江

苏阳光（

600220

）打包出让资产

的序曲。 江苏阳光

16

日公告，将

其持有的江苏阳光服饰有限公

司

75%

的股权转让给江阴金润

纺织有限公司。 而这一号称减

少公司亏损和管理繁琐的非关

联交易对手实际上并非外人，

接手方不仅不止一次接手江苏

阳光资产， 更与江苏阳光的前

三大股东都有着相当的渊源。

这笔交易被草草界定为非关联

交易是否妥当， 似乎还待进一

步求证。

打包出售早有预谋

根据

16

日公告， 江苏阳光

将所持有的江苏阳光服饰有限

公司

75%

的股权转让给江阴金

润纺织有限公司， 股权转让总

价款为

2.45

亿元。 今年

3

月，江

苏阳光决议由阳光服饰吸收合

并同为控股子公司的江阴豪颐

服饰有限公司，该笔合并案在

8

月

14

日刚刚完成。

3

月发布吸收

合并决议公告时， 江苏阳光仅

表示，此举是为了整合资源，降

低管理成本， 对打包出售一事

只字未提。 截至

7

月

31

日，阳光

服净资产为

2.85

亿元， 豪颐服

饰净资产为

4165.24

万元。 吸收

合并完成后， 阳光服饰净资产

共计

3.27

亿元。

江苏阳光称， 此次股权转让

将有效减少公司的亏损和管理上

的繁琐。值得一提的是，阳光服饰

和豪颐服饰均为江苏阳光母公司

的重要客户。

2010

年对阳光服饰

全年营业额为

1.75

亿元， 占江苏

阳光母公司全年营收的

11.91%

，

为江苏阳光当年第一大客户；

2011

年阳光服饰是江苏阳光母公

司的第二大客户， 对该公司的全

年营业额为

1.75

亿元， 占江苏阳

光母公司全年营收的

8.74%

。而豪

颐服饰则是

2011

年末江苏阳光母

公司应收账款欠款的第一大户，

欠款金额达到

6398

万元， 占江苏

阳光母公司应收账款总额比例的

36.48%

。

非关联方界定存疑

江苏阳光在公告中仅简单的

将这笔交易描述为非关联交易，

但江阴金润纺织与江苏阳光的渊

源着实不浅。早在

2010

年

11

月，江

苏阳光计划向江阴金润热能电力

有限公司转让所持江苏阳光璜塘

热电有限公司

24%

股权时就披

露， 作为买方的金润热能是江阴

金润纺织出资

2000

万元设立的全

资子公司。

江苏阳光第二大股东为江

苏金润纺织有限公司， 均命名

“金润纺织”尚可理解为“纯属巧

合”，但是更多的“巧合”还在后

面。中国证券报记者查询江苏省

工商行政管理局网站发现，江苏

金润纺织和江阴金润纺织注册

地址完全相同，同为江阴市新桥

镇工业园区陶新路

18

号， 与上市

公司办公地相距不远， 更是大股

东阳光集团的注册地址。 在这个

地址上， 还有着另一家公司江苏

阳光的第三大股东———江阴金瑞

织染有限公司。公开资料显示，金

瑞织染有限公司现更名为江阴中

盛服饰有限公司， 是江苏阳光集

团旗下专业生产牛仔服装基地，

地址亦为江阴市新桥镇工业园区

陶新路

18

号。

需要注意的是，江苏金润纺

织和金瑞织染的持股本就来自

于阳光集团的定向减持。公开资

料显示，江苏金润纺织是与江阴

金瑞织染有限公司一并在

2011

年第二季度进入江苏阳光的股

东名单中的， 二者的持股合计

9820

万股，恰与阳光集团在同期

的减持数吻合。

2011

年

4

月间的

大宗交易数据曝光了交易的细

节。 阳光集团从

2011

年

4

月

20

日

至

28

日，通过大宗交易，向湘财

证券有限责任公司长沙韶山路

证券营业部和华泰证券股份有

限公司零售客户服务总部分别

出售了

5020

万股和

4800

万股，合

计持股占比

5.5%

。 而湘财证券

有限责任公司长沙韶山路证券

营业部在今年

5

月中旬至

6

月上

旬间频繁通过大宗交易平台买

入江苏阳光 ， 买入总量共计

1577.39

万股， 如其背后仍是江

苏金润纺织，则金润纺织在江苏

阳光的持股比例将达到

3.7%

。

按照 《上市公司信息披露

管理办法》， 持有上市公司

5%

以上股份的法人或者一致行动

人，即为上市公司的关联法人。

如此看来， 江苏阳光对这笔交

易界定为“非关联”恐怕要打上

一个问号。

“肥了”三费 “瘦了”研发

125家创业板公司业绩跑输GDP

□

本报记者 刘兴龙

在政策加速推动产业升级的

背景下，活跃于新兴产业领域的创

业板公司被给予了厚望。 然而，已

披露中报显示，

125

家公司（不含今

年上市企业） 上半年实现净利润

53.12

亿元，同比增幅仅为

7.54%

，低

于同期

7.8%

的

GDP

增幅。

创业板公司管理费用、 销售

费用和财务费用合计

63.26

亿元，

同比增长逾三成。 形成鲜明对比

的是， 这些公司在科技创新方面

的投入不进反退， 研发费用合计

为

8.07

亿元，同比减少

3.44%

。

业绩实际增幅不足4%

作为

A

股市场最年轻的成员，

创业板集中了大批高成长中小企

业。 然而， 与旺盛的融资需求相

比， 创业板的中报业绩却不尽如

人意。已披露中报的

125

家公司上

半年实现净利润

53.12

亿元，同比

增幅仅为

7.54%

。而国家统计局数

据显示，

2012

年上半年国内生产

总值同比增长

7.8%

， 创业板公司

上半年业绩增幅跑输

GDP

。

今年以来， 国内经济环境不

佳，钢铁、船舶等传统制造业经受了

巨大的考验，经济转型和产业升级

的必要性日益凸显。规模小、技术先

进的创业板公司本应迎来发展的

良机，不过从中报财务数据来看，难

以消化快速增加的费用支出，导致

这些公司盈利能力大幅萎缩。

统计显示，

125

家公司上半年营

业收入合计

320.78

亿元，同比增加了

16.22%

。 一般来说，随着市场规模的

扩大， 收入与费用的增长应该呈现

同步的特征， 但是创业板公司在成

本增加方面却是超常规的。 这些公

司上半年销售费用合计

31.39

亿元，

同比增幅为

36.16%

， 较营业收入增

幅高出了近

20

个百分点。

总体来看， 创业板公司期间

费用整体增幅十分惊人，

125

家公

司上半年管理费用、 销售费用和

财务费用合计达到了

63.26

亿元，

同比增长了

33.84%

。 需要指出的

是， 创业板公司多数上市时间不

久， 大量的超募资金用于补充流

动资金和偿还贷款， 这些公司上

半年财务费用总额为

-6.39

亿元，

较去年同期的

-3.75

亿元，节省开

支

2.64

亿元。 如果不考虑财务费

用， 创业板公司其它两项期间费

用的增幅将达到

36.53%

。

由于费用支出规模大幅攀

升， 创业板公司盈利能力明显削

弱。 剔除补贴、投资收益等因素，

125

家公司上半年扣除非经常性

损益后的净利润合计为

48.32

亿

元，同比增幅仅为

3.90%

。

总体研发占比不达标

已披露中报的创业板公司多

戴着新兴产业的光环，在这些科技

创新水平较高的领域，研发能力无

疑是一个重要的竞争基础。 不过，

中报数据却显示，在三费支出增加

逾三成的情况下，创业板公司的研

发费用却出现了同比萎缩。

数据显示， 已披露中报的创业

板公司上半年研发费用合计为

8.07

亿元，较去年同期的

8.36

亿元减少了

3.44%

。 按照国家关于高新企业的

认定标准， 最近一年销售收入在

2

亿元以上的企业，近三个会计年度

的研究开发费用总额占销售收入

总额的比例应不低于

3%

。仅以上半

年数据来衡量，创业板公司整体尚

未达标，研发费用占比仅为

2.52%

。

在披露了研发费用的公司中，

年化销售收入超过

2

亿元的公司共

有

61

家，其中

23

家公司研发费用占

比低于

3%

；年化销售收入介于

5000

万元至

2

亿元的公司有

13

家， 其中

4

家公司研发费用占比低于标准（高

新企业规定比例为

4%

）。总体来看，

在不考虑未披露研发费用的公司

情况下，创业板公司未能达到高新

企业标准的比例达到了

36.49%

。

值得注意的是， 研发费用支出

的意愿与上市的时间呈现反向关

系。 在已披露中报的公司中，

37

家公

司于

2010

年

8

月

16

日之前登陆创业

板，已经有了超过

2

年的“资历”。 这

些公司

2012

年上半年研发费用支出

合计为

2.82

亿元，较去年同期的

3.93

亿元下滑了

26.27%

。

2011

年上市的

60

家创业板公司显得更加积极，上

半年研发费用合计

3.49

亿元，同比增

加了

11.32%

。阳光电源（

300274

）、华

中数控（

300161

）的研发投入增加较

多，同比增幅超过了一倍。

市场人士表示， 创业板拥有

高端技术的公司不多， 由于科技

创新需要大量的资金和人员投

入， 整体实力偏弱的中小企业面

临的压力较大。上市之初，随着募

集资金投向的陆续实施， 一些技

术改造和固定资产方面的投资反

映为研发费用支出的增加， 而在

募资使用大致完成之后， 上市公

司继续加大研发投入的意愿不

强。今年以来，针对中小企业科研

能力偏弱的特点， 工信部等多部

委提出了企业与高校、 研究机构

联合开发的模式， 这将有助于帮

助包括创业板公司在内的企业提

升自身科技创新的水平。


