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839家公司应收帐款总额激增

警惕连环债务风险

本报记者 顾鑫

Wind数据显示，截至8月16日中国证券报记者发稿时，共计839家A股公司披露了2012年中报，占全部A股公司总数的比例为34.7%。 839家公司合计实现营业收入14424亿元，同比增长15.5%；合计实现净利润

1417.2亿元，同比增长5.6%。

不过，839家公司净利润总额增幅并不显著，这些公司应收帐款总额同比激增67%。分析人士认为，宏观经济形势的变化已经明显影响到上市公司业绩，应收帐款中有一部分可能在未来形成坏账。这意味着未来

公司业绩增长存在隐忧，须警惕连环债务抬头的风险。

业绩高增长鲜见

上半年，剔除亏损的公司，净利润实现同比增长的公司有421家，占50.2%。 增幅超过10倍的公司有6家，分别为红太阳、大连重工、创兴资源、重庆实业、上海梅林、百视通。

分季度看，剔除3家缺失一季度数据的公司，836家公司中，有565家公司环比业绩好转，占比67.6%。 其中，环比业绩增幅超过30倍的有8家公司，分别是*ST嘉瑞、华夏幸福、创兴资源、天山生物、华西股份、海大集

团、北化股份、万力达。

*ST嘉瑞尽管二季度业绩环比表现较好，但上半年总体业绩表现欠佳。 半年报显示，报告期内，公司完成营业总收入51352.42万元，较去年增长11.29%，营业总成本50665.72万元，较去年增长11.07%，实现营业利

润927.58万元，较去年增长74.3%，归属于母公司所有者的净利润2900.98万元，较去年下降56.70%。

农林牧渔行业的天山生物上半年业绩也出现下滑。 半年报显示，公司实现营业收入约3301.68万元，同比增长19.96%，其中冻精业务同比增长43.58%，但由于销售费用、管理费用上升，同时公司收到的政府补贴

减少，公司实现净利润约630.19万元，同比下降14.15%。

房地产行业的华夏幸福则实现了上半年业绩同比及二季度业绩环比双增长。半年报显示，报告期内，公司实现营业收入44.26亿元，比上年同期降低3.7%；实现营业利润16.65亿元，同比增长16.2%；实现归属于母

公司所有者的净利润12.6亿元，同比增长16.2%。

在上半年业绩增长的421家公司中，剔除无效数据和一季度亏损的公司后剩余404家，其中二季度业绩环比增长的有402家，占已公布中报公司总数的47.91%。 环比增幅超过20倍的公司有4家，分别为创兴资源、

海大集团、拓尔思、信达地产。

近八成公司应收帐款增长

尽管不少公司业绩在二季度出现好转，但总体业绩增幅并不显著，这无疑是受到了经济增速放缓的影响。从应收帐款的角度看，其增长反映出很多企业通过赊销来实现营业收入的增长，如果下游企业回款出现

问题，很可能会出现连锁反应。

据统计，在具有可比数据的793家公司中，有627家公司上半年的应收帐款同比增长，占比达到79%。其中，应收帐款增幅超过10倍的有9家公司，分别为*ST中钨、开元投资、秋林集团、惠泉啤酒、金丰投资、华夏幸

福、海润光伏、金马集团、*ST轻骑。

惠泉啤酒半年报显示，公司累计完成啤酒总销量16.50万千升，比去年同期销量18.27万千升，减少1.77万千升，下降9.69%。 实现主营业务收入3.86亿元，同比减少14.03%；实现归属母公司的净利润为-2567.018

元，同比减少191%。 上半年公司应收帐款为686369.44元，而去年年末没有应收帐款。

从应收帐款的总额看，839家公司今年上半年应收帐款为4493.312亿元，而去年上半年的应收帐款总额为2687.85亿元，同比增长67%。 应收帐款大幅增长意味着企业的资金压力变大，与此同时，坏账准备的额度

也会水涨船高，企业经营风险增大。

从行业分布看，机械、煤炭等行业的应收帐款总额排名较为靠前。 如徐工机械应收帐款为160.893亿元，同比增长64.67%。

上游行业应收帐款增长意味着下游行业回款能力下降和资金周转面临问题。 如果一个环节出现问题，将会拖累很多其他环节，甚至产生连环债务，在当前的宏观经济形势下，这一风险值得警惕。

近六成公司现金流量净额为正

从上市公司的现金流状况看，除了应收帐款增长令人感到担忧，向企业提供大量贷款的银行则更为担忧。

数据显示，839家公司中，上半年经营性现金流量净额为正值的公司有494家，占58.88%，部分公司现金流状况不佳。 以汽车行业的特力A为例，公司上半年实现营业收入19428.27万元，同比增加1623.55万元，增

长9.12%；实现归属于母公司所有者的净利润-863.73万元，同比减少913.96万元。 公司经营活动现金流量净额为-503.44万元，而上年同期为677.6万元。

企业经营面临的压力已经传导致银行。 监管部门的数据显示，截至6月末，银行业不良贷款余额4564亿元人民币，连续第三个季度上升；不良贷款率维持在0.9%，与3月末持平。 去年四季度以来，商业银行不良贷

款余额呈现上升态势。

在已经公布中报的银行中，华夏银行的不良贷款余额为56.85亿元，比年初增加0.84亿元；兴业银行的不良贷款余额为42.12亿元，比年初增加4.97亿元。华夏银行和兴业银行的逾期贷款情况也有所恶化。据分析，

不良贷款增加的原因主要是企业经营管理不善、偿债能力下降，而逾期贷款增加是由于贷款客户资金链紧张，出现还款困难。

分析人士认为，尽管银行业的不良贷款在攀升，但不良率与国际相比仍保持在较低水平，继续下降空间有限。 中国银行业资产质量下降随着经济周期进行波动是自然现象，今年三季度至年底可能会企稳。
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股票代码：

６００２９０

股票简称：华仪电气 编号：临

２０１２－０３９

华仪电气股份有限公司

关于风电场项目获得核准的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。

日前，公司收到内蒙古自治区发展和改革委员会下发的《关于华仪电气

股份有限公司锡林郭勒盟正蓝旗北围子风电场

４９．５ＭＷ

风电项目核准的批

复》（内发改能源字【

２０１２

】

１７５９

号），同意公司在内蒙古自治区风电发展规划

内， 建设锡林郭勒盟正蓝旗北围子风电场一期工程项目， 项目建设规模

４９．５ＭＷ

，项目总投资

４４７５２．３２

万元，资本金占项目总投资的

２０％

，项目资本

金由公司自有资金解决，其余资金申请银行贷款解决。

特此公告。

华仪电气股份有限公司

董事会

２０１２年８月１６日

证券代码：

６００９７３

证券简称： 宝胜股份 公告编号：临

２０１２－０２７

宝胜科技创新股份有限公司

关于取得国有土地使用证的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

宝胜科技创新股份有限公司于

２０１２

年

５

月

３０

日披露了 《宝胜科技创新股份有限公

司关于变更部分募投项目实施地点的公告》（详情请见上海证券交易所网站：

ｗｗｗ．ｓｓｅ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）。 近日，公司收到了宝应县人民政府颁发的国有土地使用证，现公告如下：

１

、证书编号：宝国用（

２０１２

）第

４６０３

号；

２

、土地使用权人：宝胜科技创新股份有限公司；

３

、座落：开发区金湾村、黄塍镇大陆村；

４

、地类（用途）：工业用地；

５

、使用权类型：出让；

６

、终止日期：

２０６２

年

７

月

５

日；

７

、使用权面积：

３４９

，

５６１．２

平方米；

８

、颁发单位：宝应县人民政府；

９

、颁发时间：

２０１２

年

７

月

１９

日。

特此公告

宝胜科技创新股份有限公司董事会

２０１２年８月１７日

股票代码：

６００４７８

股票简称：科力远 编号：临

２０１２－０３４

湖南科力远新能源股份有限公司

股东股权质押解除公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性、完整性承担个别及连

带责任。

本公司于

２０１２

年

８

月

１６

日接公司第一大股东湖南科力远高技术控股有

限公司（以下简称“科力远控股”，持有公司无限售流通股

６２

，

６８９

，

５９３

股，占

公司总股本的

１９．９１％

）通知，科力远控股于

２０１２

年

８

月

１５

日将原质押给华

润深国投信托有限公司的本公司无限售流通股

１３

，

０００

，

０００

股解除质押，并

在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理了股份解除质押登记

手续。

特此公告。

湖南科力远新能源股份有限公司

董事会

２０１２年８月１６日

股票代码：

６００４９６

股票简称：精工钢构 编号：临

２０１２－０３８

长江精工钢结构（集团）股份有限公司

股权解押暨质押公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及

连带责任。

长江精工钢结构（集团）股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”）接公

司控股股东精工控股集团有限公司（以下简称“精工控股集团”）通知，获悉精

工控股集团已于

２０１２

年

８

月

１４

日解除了原质押给中信银行股份有限公司绍兴

分行的本公司已发行股份

６７１２．５

万股， 并已在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司办理股权质押解除登记手续。 同日， 精工控股集团又办理了

６７１２．５

万股股票质押给上中信银行股份有限公司绍兴分行的质押手续。

截止目前，精工控股集团累计质押股份

１８

，

１６２．５

万股，占其所持公司股

份总数的

９２．６９％

，占公司股份总数的

３０．９６％

。

特此公告。

长江精工钢结构（集团）股份有限公司董事会

２０１２年８月１７日

证券代码：

０００６７２

证券简称：

＊ＳＴ

铜城 公告编号：

２０１２－２６

白银铜城商厦（集团）股份有限公司

关于上海分公司完成工商注册登记的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

为进一步拓展公司主营业务，增强公司持续经营能力和盈利能力，白银铜

城商厦（集团）股份有限公司（以下简称：公司）于

２０１２

年

８

月

１

日召开第六届董

事会第二十三次会议审议通过了 《关于申请设立上海贸易分公司的议案》，同

意公司在上海设立分公司，并在华东区域开展贸易业务。

２０１２

年

８

月

１３

日，本公司取得了上海市工商行政管理局金山分局核发的上

海分公司《营业执照》。 现将有关情况公告如下：

分公司名称：白银铜城商厦（集团）股份有限公司上海分公司

注册号：

３１０１１６００２６７８６５９

注册地：上海市金山区

负责人：杨旭

经营范围：建筑材料、五金交电、金属材料、化工原料及产品（除危险化学

品、监控化学品、烟花爆竹、民用爆炸物品、易制毒化学品）、机械设备、汽车配

件、日用百货、服装服饰、鞋帽、针纺织品、办公文化用品、建筑装潢材料、劳防

用品、钟表、眼镜（除角膜接触镜）、金银饰品销售。（企业经营涉及行政许可的，

凭许可证件经营）

特此公告。

白银铜城商厦（集团）股份有限公司

董 事 会

二○一二年八月十六日

股票简称：海螺型材 股票代码：

０００６１９

公司编号：

２０１２－３４

芜湖海螺型材科技股份有限公司

２０１２

年公司债券票面利率公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、 误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。

经中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１２

］

８８９

号文核准，芜湖海螺型材

科技股份有限公司（以下简称“海螺型材”或“发行人”）获准向社会公开发行面

值不超过人民币

８．５

亿元（含

８．５

亿元）的公司债券。

２０１２

年

８

月

１６

日

１３

：

００－１５

：

００

，发行人和保荐人（主承销商）在网下向机构

投资者进行了票面利率询价，根据网下向机构投资者询价结果，经发行人和保

荐人（主承销商）充分协商和审慎判断，最终确定本期债券票面利率为

５．００％

。

发行人将按上述票面利率于

２０１２

年

８

月

１７

日面向社会公众投资者网上公

开发行（网上发行代码为“

１０１６９０

”，简称为“海型债”），于

２０１２

年

８

月

１７

日至

２０１２

年

８

月

２１

日面向机构投资者网下发行。 具体认购方法请参考

２０１２

年

８

月

１５

日刊登在 《证券时报》、《上海证券报》、《中国证券报》 及深圳证券交易所网站

（

ｈｔｔｐ

：
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三项费用拖累业绩

上市公司财务支出增逾三成

□

本报记者 于萍

与个位数的营业收入同比增幅相比，

今年上半年上市公司三项费用快速增长。

Wind

数据显示，截至

8

月

16

日，共计

839

家

A

股公司披露了中报， 占全部

A

股公司总

数的

34.7%

； 已经披露中报的上市公司三

项费用合计达

1484.40

亿元， 同比增长

16.55%

。 其中， 财务费用增幅更是达到

36.49%

，成为影响业绩增速的一大因素。

三项费用快速增加

今年上半年， 上市公司销售费用、管

理费用和财务费用均出现不同程度增长。

上市公司三项费用占营业收入的比重也

有所上升 ， 由去年的

10.63%

提升到

11.39%

。

统计显示，

107

家公司上半年三项费

用支出同比增长超过

50%

， 其中

21

家翻

番。华策影视（

300133

）上半年三项费用同

比增长了

441.71%

， 其中管理费用增长了

2.5

倍。 公司上半年职工薪酬大幅提高，达

到

971.29

万元，而去年同期为

381.01

万元。

鼎龙股份（

300054

）、富春环保（

002479

）和

楚天高速（

600035

）等公司三项费用同比

增幅在

2

倍以上。 这部分支出的增加对于

上市公司业绩构成了不小负担。楚天高速

表示，由于公司财务费用增加，加上车流

量及通行费收入均低于预期，导致净利润

同比下滑。

上半年， 部分公司为了提振销售，加

大了营销及广告力度，使销售费用大幅增

长。统计显示，披露相关数据的

821

家公司

中，

570

家公司的销售费用出现同比增长。

嘉应制药（

002198

）上半年的销售费用同

比增幅达

174.47%

。公司称，主要是为拓宽

市场，增加产品知名度，媒体广告宣传费

用和新产品的促销推广费增长。随着业务

规模扩大，招商地产（

000024

）上半年的销

售费用也增长了

45%

，达到

2.31

亿元。

人工成本、研发投入等费用的增长在

上市公司半年报中体现得较为明显。 统计

显示，已披露中报的上市公司中有超过七

成上半年管理费用同比增长， 其中有

110

家增幅在

50%

以上。 华夏幸福（

600340

）上

半年管理费用同比增长了

106%

， 公司表

示，主要由于公司经营规模扩大，人才储备

及跨区域管理咨询等费用增多。

TCL

集团

（

000100

）上半年管理费用达到

14.80

亿元，

对此公司称，主要因为研发费用投入所致。

财务费用上升明显

在三项费用中，财务费用的大幅上升

成为上半年最显著的特点。 统计显示，已

披露中报的上市公司上半年财务费用合

计

215.37

亿元，同比增长

36.49%

。

钢企财务费用的大幅提升对业绩造

成了明显影响。 柳钢股份（

601003

）上半

年财务费用合计

4.49

亿元， 同比增长

41.09%

。 公司直言，报告期借款利率同比

上升，公司借款规模增大，导致融资成本

上升。 中国钢铁工业协会的数据也显示，

会员钢铁企业上半年财务费用支出同比

上升了

37%

。 企业仍面临融资贵、融资难

的困难，主要表现为贷款利息支出过多、

贴现利息支出较大等。 此外， 华能国际

（

600011

） 上半年财务费用高达

45.39

亿

元，对此公司表示，下半年工作重点包括

加强各项成本费用的控制， 努力降低燃

料采购成本，优化债务结构，努力降低财

务费用。

值得注意的是，上半年汇率变化在一

定程度上也影响了部分上市公司的财务费

用。与去年上半年人民币升值相比，今年人

民币汇率走势相对平稳， 人民币兑美元出

现贬值， 这对于一些以美元结算的进口性

企业和拥有外币负债的企业产生一定影

响。中国国航（

601111

）表示，与上年同期人

民币与美元之间的汇率大幅单向升值的趋

势相比，今年人民币汇率较为稳定，公司汇

兑收益较上年同期大幅减少。此外，东方航

空（

600115

）、南方航空（

600029

）也都表

示，上半年汇兑收益大幅减少。

业内人士指出，对于一些在去年因为

人民币升值而受益的航空、 造纸等行业，

今年上半年人民币走势相对平稳，使得这

些行业汇兑收益大幅下降，公司业绩增长

受到直接影响。

投资收益扮靓部分公司业绩

□

本报记者 张怡

由于宏观经济增速放缓，不少上市公

司主业发展不再顺风顺水， 甚至遭遇挫

折。 在不少上市公司的半年报中不难发

现，对参股公司的投资收益、公允价值变

动损益等项目成为增厚净利润的重要因

素。此外，还有部分公司迫于业绩压力，变

卖所持参股公司股权，扮靓了业绩数据。

投资收益贡献较大

截至

16

日中国证券报记者发稿时，

在已经发布上半年业绩的

839

家公司中，

投资收益、 公允价值变动损益两项收益

之和为正的公司有

398

家；两项收益之和

在净利润中的占比超过

30%

的有

124

家。

其中， 不少公司受益于参股子公司的良

好盈利能力，分得丰厚的投资收益，提振

了业绩数据。

津劝业（

600821

）表示，报告期内公

司实现营业收入

5.53

亿元， 同比增长

22.62%

，实现净利润

441

万元，同比增加

60.36%

。值得注意的是，公司上半年的投

资收益同比大增

5478.97%

，达到

3541.14

万元， 这是由于参股公司天津市华运商

贸物业有限公司权益入账金额增加所

致。 明细数据显示，该参股公司给津劝业

贡献投资收益

3779

万元。 此外，由于公司

所持广宇发展股票市价的变动， 公司公

允价值变动收益同比大增

106.40%

，至

356.39

万元。

焦作万方（

000612

）上半年实现净利

润

4365.3

万元， 同比下降

81.63%

。 公司表

示，其中来源于参股公司焦作煤业集团赵

固

(

新乡

)

能源有限责任公司投资收益为

1.37

亿元，占公司净利润的

313.67%

。

作为房企转型矿业公司的代表，创兴

资源（

600193

）上半年实现净利润

7623.40

万元，同比增长超过

13

倍。 但创兴资源的

业绩大幅增长，主要系参股子公司房地产

项目交付使用并结转利润、出售房地产子

公司股权等导致的投资收入同比大增。数

据显示 ， 上半年公司实现投资收益

9286.41

万元，同比增长

14121.25%

。 出于

同样的原因，创兴资源预计前三季度的净

利润同比增幅将超过

950%

。

转让股权提振业绩

此外，还有不少公司通过变卖所持子

公司股权，取得收益并大幅增厚了净利润。

这种情况多出现在行业低迷的上市公司。

国恒铁路（

000594

）两项收益之和占

净利润的比例仅次于津劝业。该公司上半

年实现净利润

606.49

万元， 同比大增

371.2%

。 公司表示，净利润的大幅增长主

要是由于今年公司两次转让子公司股权，

产生累计收益

4242

万元，这对今年上半年

和全年业绩持续产生重大影响。

电力行业主业外收入扮靓业绩情况

也十分普遍。京能热电（

600578

）上半年实

现净利润

2.42

亿元，同比增长

124.66%

。 而

公司的利润总额

2.66

亿元中，投资收益为

1.65

亿元， 占利润总额的比例为

62.08%

。

公司表示，主要原因为本期转让京科公司

45.29%

的股权产生股权转让收益及本期

确认的联营企业酸刺沟煤矿的投资收益

大幅增加共同影响所致。 此外，国电南自

（

600268

）等也由于主业外的各项收益出

现较为明显的正向变化，增厚了业绩。

这种情况在地产行业也较为普遍。重

庆实业（

000736

）也是依赖股权转让收益

业绩大增。 该公司上半年实现净利润

9411.46

万元，同比增长

1178.19%

。 而公司

上半年的净利润中，扣除非经常性损益后

的净利润仅为

927.88

万元，占比不足

10%

。

原因可从公司对前三季度的盈利预测中

可见端倪。 重庆实业预计，前三季度公司

的净利润将同比增长

226.73%

， 主要原因

系公司在

2011

年

12

月转让瑞斯康达

18%

的股权，在今年确认转让收益

8482

万元。

两项收益占净利润比重较高的部分公司

数据来源：同花顺 制表：张怡

业绩高增长鲜见

上半年， 剔除亏损的公司，净

利润实现同比增长的公司有

421

家，占

50.2%

。 增幅超过

10

倍的公

司有

6

家， 分别为红太阳、 大连重

工、创兴资源、重庆实业、上海梅

林、百视通。

分季度看， 剔除

3

家缺失一季

度数据的公司，

836

家公司中，有

565

家公司环比业绩好转， 占比

67.6%

。 其中，环比业绩增幅超过

30

倍的有

8

家公司， 分别是

*ST

嘉

瑞、华夏幸福、创兴资源、天山生

物、华西股份、海大集团、北化股

份、万力达。

*ST

嘉瑞尽管二季度业绩环比

表现较好，但上半年总体业绩表现

欠佳。半年报显示，报告期内，公司

完成营业总收入

51352.42

万元，较

去年增长

11.29%

， 营业总成本

50665.72

万 元 ， 较 去 年 增 长

11.07%

， 实现营业利润

927.58

万

元，较去年增长

74.3%

，归属于母

公司所有者的净利润

2900.98

万

元，较去年下降

56.70%

。

农林牧渔行业的天山生物上

半年业绩也出现下滑。 半年报显

示， 公司实现营业收入约

3301.68

万元，同比增长

19.96%

，其中冻精

业务同比增长

43.58%

，但由于销售

费用、管理费用上升，同时公司收

到的政府补贴减少，公司实现净利

润 约

630.19

万 元 ， 同 比 下 降

14.15%

。

房地产行业的华夏幸福则实

现了上半年业绩同比及二季度业

绩环比双增长。 半年报显示，报告

期内， 公司实现营业收入

44.26

亿

元，比上年同期降低

3.7%

；实现营

业利润

16.65

亿元，同比增长

16.2%

；

实现归属于母公司所有者的净利

润

12.6

亿元，同比增长

16.2%

。

在上半年业绩增长的

421

家公

司中， 剔除无效数据和一季度亏损

的公司后剩余

404

家，其中二季度业

绩环比增长的有

402

家，占已公布中

报公司总数的

47.91%

。 环比增幅超

过

20

倍的公司有

4

家，分别为创兴资

源、海大集团、拓尔思、信达地产。

839家公司应收账款总额激增

警惕连环债务风险

□

本报记者 顾鑫

近六成公司现金流量净额为正

从上市公司的现金流状况

看， 除了应收账款增长令人感到

担忧， 向企业提供大量贷款的银

行则更为担忧。

数据显示，

839

家公司中，上

半年经营性现金流量净额为正值

的公司有

494

家，占

58.88%

，部分

公司现金流状况不佳。 以汽车行

业的特力

A

为例，公司上半年实现

营业收入

19428.27

万元，同比增加

1623.55

万元，增长

9.12%

；实现归

属于母公司所有者的净利润

-

863.73

万元， 同比减少

913.96

万

元。 公司经营活动现金流量净额

为

-503.44

万元， 而上年同期为

677.6

万元。

企业经营面临的压力已经传

导致银行。 监管部门的数据显示，

截至

6

月末，银行业不良贷款余额

4564

亿元人民币， 连续第三个季

度上升；不良贷款率维持在

0.9%

，

与

3

月末持平。 去年四季度以来，

商业银行不良贷款余额呈现上升

态势。

在已经公布中报的银行中，华

夏银行的不良贷款余额为

56.85

亿

元，比年初增加

0.84

亿元；兴业银行

的不良贷款余额为

42.12

亿元，比年

初增加

4.97

亿元。 华夏银行和兴业

银行的逾期贷款情况也有所恶化。

据分析，不良贷款增加的原因主要

是企业经营管理不善、偿债能力下

降，而逾期贷款增加是由于贷款客

户资金链紧张，出现还款困难。

分析人士认为， 尽管银行业的

不良贷款在攀升， 但不良率与国际

相比仍保持在较低水平， 继续下降

空间有限。 中国银行业资产质量下

降随着经济周期进行波动是自然现

象，今年三季度至年底可能会企稳。

近八成公司应收账款增长

尽管不少公司业绩在二季度

出现好转，但总体业绩增幅并不显

著，这无疑是受到了经济增速放缓

的影响。 从应收账款的角度看，其

增长反映出很多企业通过赊销来

实现营业收入的增长，如果下游企

业回款出现问题，很可能会出现连

锁反应。

据统计， 在具有可比数据的

793

家公司中，有

627

家公司上半年

的应收账款同比增长， 占比达到

79%

。 其中，应收账款增幅超过

10

倍的有

9

家公司，分别为

*ST

中钨、

开元投资、秋林集团、惠泉啤酒、金

丰投资、华夏幸福、海润光伏、金马

集团、

*ST

轻骑。

惠泉啤酒半年报显示，公司累

计完成啤酒总销量

16.50

万千升，

比去年同期销量

18.27

万千升，减

少

1.77

万千升，下降

9.69%

。实现主

营业务收入

3.86

亿元， 同比减少

14.03%

； 实现归属母公司的净利

润 为

-2567.018

元 ， 同 比 减 少

191%

。 上半年公司应收账款为

686369.44

元， 而去年年末没有应

收账款。

从应收账款的总额看，粗略计

算

839

家公司今年上半年应收账款

约为

4493.312

亿元，而去年上半年

的应收账款总额为

2687.85

亿元，

同比增长

67%

。 应收账款大幅增长

意味着企业的资金压力变大，与此

同时，坏账准备的额度也会水涨船

高，企业经营风险增大。

从行业分布看，机械、煤炭等

行业的应收账款总额排名较为靠

前 。 如徐工机械应收账款为

160.893

亿元，同比增长

64.67%

。

上游行业应收账款增长意味

着下游行业回款能力下降和资金

周转面临问题。如果一个环节出现

问题， 将会拖累很多其他环节，甚

至产生连环债务，在当前的宏观经

济形势下，这一风险值得警惕。

部分上市公司应收账款情况

Wind

数据显示，截至

8

月

16

日中国证券报记者发稿时，共计

839

家

A

股公司披露了

2012

年

中报，占全部

A

股公司总数的比例为

34.7%

。

839

家公司合计实现营业收入

14424

亿元，同比增

长

15.5%

；合计实现净利润

1417.2

亿元，同比增长

5.6%

。

不过，

839

家公司净利润总额增幅并不显著，这些公司应收账款总额约同比增长了

67%

。

分析人士认为，宏观经济形势的变化已经明显影响到上市公司业绩，一部分应收账款未来有

可能形成坏账。 这意味着公司业绩增长存在隐忧，须警惕连环债务抬头风险。

数据来源：

Wind

制表：顾鑫

证券代码 证券简称

今年中期应收账款

（万元）

去年中期应收账款

（万元）

今年中期净利润

（万元）

600519.SH

贵州茅台

198.5 229.8 699572.1

000002.SZ

万科

A 114047.7 104488.5 372508.5

600585.SH

海螺水泥

23827.8 47573.6 291733.9

601899.SH

紫金矿业

108084.3 56240 238471.2

600011.SH

华能国际

1347723 1287471.2 220845.7

000568.SZ

泸州老窖

5771.3 6975.1 200872.5

000983.SZ

西山煤电

182234.4 120049.1 165620.5

000425.SZ

徐工机械

1608934.4 977053.5 158997.8

CFP图片

（注：两项收益为投资收益、公允价值变动损益）


