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农产品期价上涨对物价影响不大

□

本报记者 胡东林

美国旱情稍有缓和，国内

玉米遭遇虫害的消息又起，难

免令人对国内物价形势平添

几分担忧。 但考虑到国内农产

品对外依存度不高、粮食价格

在

CPI

中所占权重较低及期货

价格对

CPI

的传导时滞等因

素，此轮国内外农产品期货价

格上涨给国内物价带来的上

涨压力有限。

眼下市场所关注的玉米

虫害， 实际情况没有那么糟

糕。 华北和东北地区发生虫害

区域已得到重点监控防治。 目

前距国庆节前后的玉米收获

期还有一个半月时间，随着飞

机喷药、烟雾机、高秆作物喷

雾车等对重点虫害地块逐渐

深入作业，虫害有望得到及时

控制，进一步扩散的可能性不

大。 即使部分地区受到影响，

但由于今年东北、华北地区的

玉米总播种面积较去年增加

约两成，基本能消化虫害带来

的产量损失。 因此，此次虫害

引发的价格上涨预期仅为短

期炒作题材。

另外，玉米期货价格上涨

后劲乏力，此前大涨的豆类如

今风光不再。 近期美国旱情有

所缓解， 至少没有进一步恶

化。 另据美国农业部作物生长

报告显示， 截至

12

日当周，美

豆生长优良率回升至

30%

；玉

米优良率为

23%

， 与前一周持

平。 无论是豆类还是玉米期货

价格，利多因素已削弱不少。

退一步讲， 即使国内外豆

类、 玉米等粮食品种期货价格

再度上涨， 对国内物价所带来

的上涨压力也有限。一方面，从

CPI

权重看，食品类参考权重为

31.49%

， 其中影响最大的是以

猪肉价格为代表的畜禽类价

格，占比

7.43%

。其次才是粮食，

占比

3.07%

。今年以来猪肉价格

整体处于下行通道，对

CPI

将是

负贡献。 由于有关部门对国内

粮价调控， 国内粮价不会直线

联动国际粮价而暴涨。

另一方面，我国玉米和小

麦等粮食品种对外依存度不超

过

3%

，国外市场价格波动难以

对国内形成明显影响。 虽然大

豆对外依存度在

80%

以上，但

从经验上看，大豆、豆粕和猪肉

价格三者上涨逻辑更多地表现

为逆向推动，（下转A02版）
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今日视点 Comment

京东苏宁“零毛利” PK难敌资金大考

� � � �苏宁电器

14

日跌幅达

7.11%

。 借着这股风波，京东商城董事局

主席兼首席执行官刘强东祭出“大家电三年内零毛利”大旗，随即招

致对方“血拼价格到底”意味的强势回应。 专家认为，电商价格战还

将持续

3-5

年，无论苏宁易购还是京东商城目前均未盈利，双方拉

开大打“价格战”的阵势，或陡增各自本已吃紧的资金压力。

东吴证券

东吴证券 财富家园提醒您关注今日报道
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券商保险股

持续下跌

今

日

关

注

●

半年报恐难支撑保险股继续向上

●

题材风劲吹 做“听风者” 为上策

●

金融股“内讧” 或缘于预期纠偏
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68只A股股价

低于年内大股东增持价
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欧元区二季度经济环比萎缩0.2%

欧盟统计局

１４

日发布的数

据显示，

２０１２

年第二季度，欧元

区

１７

国国内生产总值环比萎缩

０．２％

，同比下降

0.4%

，符合市

场预期。

第二季度欧元区头两大经

济体德国和法国的表现好于预

期。 其中， 德国经济环比增长

０．３％

，低于第一季度的

０．５％

；法国

经济增速保持不变， 这已是法国

连续第三个季度经济停滞不前。

欧元区重债国经济都出

现明显萎缩。 第二季度，欧元

区第三大经济体意大利在上

季度经济萎缩

０．８％

的基础上

又下降

０．７％

，连续四个季度经

济环比下降；欧元区第四大经

济体西班牙经济出现

０．４％

的

环比降幅，连续三个季度出现

萎缩。（相关报道见A06版）

新华社图片 合成/苏振

本报记者 陈听雨 文
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中证网股事会：

长期衰退或是欧洲经济下一站

7月减38亿

外汇占款年内再现负增长
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40万股融券精准“狙击” 苏宁电器

� � � �

14

日苏宁电器大跌。 有少数融券做空的资金在股价大跌中获

益，

13

日收盘

274.8

万股的融券余量

14

日赚取了

123

万元的账面收

益，其中有

40

万股为提前一天精准“狙击”。
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转融通破题在即

11家券商有望首批试点

欧洲盼复苏“新神话”

中国锻实业“永动机”

A05

财经新闻

A02

财经要闻

专家建议

出台更多鼓励分红政策

7月用电量同比增4.5%
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数据来源：欧盟统计局、德国联邦统计局、法国国家统计局

首份B股转H股方案亮相 中集欲饮头啖汤

□

本报记者 马庆圆

停牌一个月的中集集团

15

日

发布公告称， 拟将已发行的

B

股

转换上市地， 以介绍方式在香港

联交所主板上市及挂牌交易。 若

此方案能顺利实施， 中集集团将

成为首家

A+B

转

A+H

上市公司。

将开创B股转H股先河

中集集团方案称， 公司拟申

请其已发行的

1,430,480,509

股境

内上市外资股转换上市地以介绍

方式到香港联交所主板上市及挂

牌交易。

中集集团表示， 中集集团符

合联交所《上市规则》中对财务、

市值、换手率、股东分布等内容的

要求， 公司符合向香港联交所申

请以介绍方式上市的全部条件。

中集集团表示， 此次方案同

时涉及变更

B

股股东的权利，为

保护

B

股股东， 此方案除正常股

东大会程序外， 同时须经出席股

东大会的

B

股股东所持表决权的

三分之二以上表决通过。

同时， 中集集团此次提出的

方案还为除招商局国际、

COSCO

及其关联企业

Long Honour

之外

的全体

B

股股东提供了高出

B

股

现价

5%

的现金选择权。此次方案

中

B

股投资者可选择中集

B

股在

香港联交所挂牌前行使现金选择

权， 将其持有的全部或部分

B

股

转让给提供现金选择权的第三

方， 也可选择继续持有并保留至

股票在香港联交所挂牌上市。 现

金选择权方案实施后的全体

B

股

股东的该部分股份， 将授权国泰

君安证券作为名义持有人在国泰

君安香港开立

H

股账户 （该账户

仅用于为投资者办理代理交易和

登记结算使用） 并托管公司

H

股

股份及办理相关事项。

分析人士认为， 若此方案能

顺利实施， 中集集团将开创

B

股

转

H

股先河。

探索B股盘活之道

公开资料显示， 中集集团目

前总股本

26.62

亿股， 其中

A

股

12.32

亿股，

B

股

14.30

亿股。 截至

7

月

13

日停牌前，中集集团

A

股二级

市场价格为每股

13.10

元人民币，

B

股价格为每股

9.36

港元。 虽然中

集集团的

B

股发行流通量多于

A

股，但

B

股交易一直处于极度不活

跃状态，其成交额、成交量、换手

率等指标远低于公司

A

股。 中集

集团相关负责人表示， 随着融资

能力的逐步丧失及成交量的日渐

萎缩，

B

股问题的解决势在必行。

“相较于回购的方案，

B

股转

H

股在战略及战术上更适合中集

集团。 ”公司负责人介绍，中集集

团

B

股股价和估值较低，而同类

公司在香港的估值比公司

B

股

更高，若实施转股对现有

B

股投

资者更为有利； 其次，

B

股投资

者在投资风格上接近香港投资

者，且使用同种货币单位，若能

转为

H

股，其后续投资亦能平稳

过渡；此外，对为全球市场提供

物流装备和能源装备的中集集

团而言，（下转A02版）

中信证券否认四传闻

□

本报记者 蔡宗琦

中信证券

15

日发布公告称，

网上传播的该公司“海外投资巨

亏”、“高管出事”、“公司裁员减

薪”、“里昂证券员工大规模流

失”传闻均与实际情况不符。

市场人士表示， 目前市场正

在出现新变化， 在转融通推出前

夕，监管层需关注是否有资金利用

谣言卖空，提前设置监管高压线。

四传闻被否认

中信证券公告称：“近日屡

有关于公司的不实信息在一些

论坛及微博发出，而后在互联网

上广为传播，这些信息给公司造

成了极坏的负面影响，影响了公

司的正常经营，并损害了投资者

的利益。 ”

负责公司海外业务的中信

证券副董事长殷可对中国证券报

记者表示， 对里昂证券的并购目

前进展顺利， 里昂有人员流失是

“完全没有的事情”。“刚才我们还

与里昂的

CEO

通了电话。 我向他

再三确认里昂的情况， 他非常清

楚地告诉我， 没人因为宣布收购

而离开。我相信，一些传言是利用

市场心理来引发大家的恐惧。 ”

针对“中信证券海外投资巨

亏

29

亿元”的传闻，殷可表示，中

信证券有严密的风控程序，“绝没

有可能出现高达

29

亿元亏损”。

警惕借谣言卖空牟利

对中信证券股价

13

日大幅

下跌原因， 殷可未直接回应，仅

表示公司内部已成立团队专门

研究这一问题。 （下转A02版）

浦发银行

中期净利增长超三成
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