
瑞信：看好华能国际前景

瑞信指出， 华能国际电力股

份（0902.HK）管理层对下半年前

景乐观， 调整单位燃料成本及电

力生产目标。 假设单位燃料成本

降2%，电力生产跌1.3%，再加上

电厂寿命延长， 资产价格耗损减

少， 上调2012-2013年每股盈测

16%、32%，目标价由5.7港元升至

5.85港元，意味市账率1.22倍。 假

设单位燃料成本及电力生产达

标，预期股本回报率可达11.3%，

高于基本情况9.3%， 给予公司

“跑赢大市”评级。（华能国际电力

股份昨日收报5.62港元）

摩通：信义玻璃盈利已见底

摩通指出， 信义玻璃（0868.

HK） 股价已从2010年高位回落

60%，相信其盈利已于首季见底，

而受季节性影响， 相信下半年全

线产品销量较好， 评级升至 “增

持”。 该行料上半年盈利疲弱，浮

法及太阳能玻璃毛利率复苏速度

逊预期， 下调2012-2013年整体

盈测30%、26%，目标价由5.5港元

降至5.1港元，意味2014年市盈率

9.2倍。（信义玻璃昨日收报4.07港

元）

德银： 下调保利协鑫目标价

至1.3港元

德银指出， 基于预测保利协

鑫（3800.HK）的多晶硅产品定价

较低及行业复苏速度放缓， 故下

调2012-2014年盈测44%-93%，

目标价相应由2.1港元降38%至

1.3港元。 该行预期，公司上半年

盈利将按年下跌接近一倍， 达到

盈亏平衡的水平。 库存因使用率

高企而增加及客户延迟付款，令

负债比率、营运资金有上升风险。

幸公司搁置美国太阳能项目，可

缓和现金流及资产负债表的压

力。该行相信，短期难以解决行业

供过於求的情况， 亦不见公司毛

利率可于未来3-6个月复苏，维

持公司“持有”评级。（保利协鑫能

源昨日收报1.17港元）

大摩： 上调平保目标价至77

港元

大摩表示， 稳固的银行和财

产保险利润应可帮助中国平安

（2318.HK） 上半年业绩优于同

行。然而，持续的行业增长放缓和

2011年上半年高基数， 可能为新

契约价值上半年带来下行风险。

公司预计在8月23日发布上半年

业绩。 该行预期平保2012年上半

年净利润130亿元人民币，按年升

2%。该行预计深圳发展银行和财

产保险的盈利， 可抵销平保的人

寿及证券的盈利下降， 最近公布

有关收益上半年按年跌51%。 平

保虽面临人寿及投资业务的挑

战， 但该行相信这些只属短期问

题， 平安人寿继续有理想的分布

组合， 公司目标价由75港元上调

至77港元，维持公司“增持”评级。

（中国平安昨日收报61.05港元）

正泰电源、诺雅克、智能电器的内部研发与近期建

筑电器、新华集团的收购促进转型全面解决方案提

供商。
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基本面压力仍将制约钢铁股后市

□

本报实习记者 王朱莹

中钢协倡导重启 “以产顶

进”退税政策和破净上市公司回

购股票的提议，在一定程度上提

振了钢铁股，从而使钢铁股逆市

冲上涨幅榜前列。 分析人士认

为，这两则消息一来尚处酝酿或

呼吁阶段，最后能否实现仍然存

疑；二来“以产顶进”政策即便落

实其实质影响也有限，基本面的

压力可能仍将制约钢铁行业指

数的走势。

两因素刺激钢铁股走强

一直因无法挣脱产能过剩

魔咒而不被市场重视的钢铁板

块， 昨日冲上了板块涨幅榜前

列， 中信钢铁指数全日涨幅为

0.56%

， 跑赢沪综指

1.13

个百分

点。 在当前悲观情绪浓郁的弱市

中，前期表现不佳且基本面并无

起色的钢铁股何以能够逆市飘

红，其背后逻辑值得推敲。 就目

前情况看，中钢协呼吁国家有关

部门恢复“以产顶进”的退税政

策，以及呼吁破净上市公司回购

股票的提议，或是钢铁板块走强

的重要推手。

“以产顶进” 的退税政策最

早于

1998

年开始实施，目的是鼓

励加工出口企业使用国内产品，

转化部分外需为内需，提高钢厂

销量。 随着钢铁企业国际竞争力

的提升，“以产顶进”政策的效果

逐渐淡化， 便于

2005

年被撤销。

在当前产能过剩的时代， 重启

“以产顶进”，实质上对改善供需

结构影响甚微。 受益于此项退税

政策的企业主要是硅钢和船舶

用钢等高端产品的制造商，而这

一部分产能在我国钢铁总产能

中占比极低，这生产两类产品的

企业数量也在少数。 同时，据长

江证券研究报告称，国内目前硅

钢产品出口已享受

13%

的出口退

税优惠，若本次实施全额退（或

免抵）

17%

的增值税，优惠税率仅

有

4%

，效果有限。

关于呼吁破净上市公司回

购股票的提议， 分析人士认为，

仅就钢铁股而言，破净钢铁股的

上市公司将股份回购付诸行动

的概率较低。 目前非

ST

钢铁股中

破净的有

15

只，合计流通市值为

2216.22

亿元。而当前钢铁行业正

深陷亏损泥潭。 据中钢协数据，

上半年中钢协会员钢铁企业累

计实现利润

23.85

亿元，同比骤减

95.81%

；亏损企业亏损额度高达

142.48

亿元，亏损面达

33.75%

。可

见，此时让在亏损中挣扎的钢铁

上市公司自掏腰包回购股份，难

度似乎较大。

基本面或压制后续表现

从市场一面因取消预售传言

而狂抛地产股票， 另一面又因两

则未落实的消息而冒然买入钢铁

股看， 昨日的市场充斥着不理性

因素。分析人士认为，捕风捉影似

不应该， 业绩才是衡量股票价值

核心的因素， 而钢铁股的基本面

并不支持其进入上升通道。

价格方面，矿价、钢价持续下

跌，钢铁行业毛利进一步下滑。据

wind

资讯， 中钢协国内钢材价格

周指数自

4

月中旬以来便呈持续

下行态势， 截至

7

月

27

日最新数

据， 钢材综合价格指数为

108.08

元

/

吨，比上周降低

3.93

元

/

吨。 同

时，铁矿石价格因需求不振、港口

库存高企而继续下跌， 无法对钢

价形成支撑。

库存方面， 钢厂减产力度不

足以及淡季销售不旺等因素使得

当前钢铁库存依然高企。 据招商

证券研究报告，

76

家重点钢铁企

业

7

月下旬的库存量已逼近

2

月中

旬的历史高点。

基本面的不利影响已反映

到上市公司的业绩上。 截至昨

日， 已公布中报预告的钢铁上

市公司有

29

家， 其中预悲的高

达

22

家，占比为

76%

。 分析人士

认为，消化过剩产能、调整供需

格局是支撑钢价企稳回升的关

键因素，但下游需求的疲弱、钢

厂减产力度低于预期仍限制了

钢企去库存速度， 这一状况短

期内尚难改变。

华泰证券：

7

月份以来钢市

仍无好转，下游订单不佳、钢产

量仍居高位，钢价、矿价再度齐

跌，钢材盈利未见反转，板块多

周跑输大盘。 短期来看，我们中

报所强调的市场恢复有赖于大

规模减产等，这些关键因素均未

出现， 行业基本面依然较差，加

上中报公司业绩同比大幅回落

的风险， 钢铁股整体走势趋弱。

我们始终强调三季度必须出现

大规模减产的必要性，认为当前

虽然少部分钢厂开始加强检修，

但不能盲目的看成行业有大规

模减产。 因为传统上每年

7

、

8

月

份都会检修增多，需客观认识到

当前离行业大规模减产尚有距

离， 对钢厂而言风险还在积蓄。

一旦四季度下游需求季节性原

因更加清淡，届时行业基本面及

企业盈利只会雪上加霜。 考虑到

个股中报风险， 近期大部分钢铁

公司股价难有超预期的表现，仍

以同步大盘为主， 维持行业 “中

性”评级。建议可以考虑逐步加大

对一些跌幅过快、 过深的个股筛

选为基础，从中选取细分市场龙

头股配置，如新材料概念的方大

炭素，钢管方面的久立、金洲，特

钢领域的大冶、太钢、方大特钢，

普钢领域的宝钢股份、凌钢等。

广发证券： 央行频繁的滚动

逆回购操作使银行间市场资金

面有所缓和，但市场对八月份降

准的预期依然很高。 受全球航运

市场持续低迷的影响，造船业产

能过剩，新船价格和订单都跌至

近年低点，不少造船企业面临破

产威胁，船舶用钢需求在短期内

难以恢复。 工信部酝酿重新实施

“以产顶进”，通过退税扶持深陷

亏损的钢铁业，目前下游产业需

求持续低迷，预计钢价短期将以

震荡为主。 亏损压力增加下钢厂

减产力度有望加大，供需矛盾将

有所缓解，钢价有望底部企稳并

窄幅反弹，推荐中报业绩较好的

公司。

观点链接

大摩表示，稳固的银行和财

产保险利润应可帮助中国平安

（

2318.HK

） 上半年业绩优于同

行。 然而，持续的行业增长放缓

和

2011

年上半年高基数，可能为

新契约价值上半年带来下行风

险。 公司预计在

8

月

23

日发布上

半年业绩。 该行预期平保

2012

年

上半年净利润

130

亿元人民币，

按年升

2%

。该行预计深圳发展银

行和财产保险的盈利，可抵消平

保的人寿及证券的盈利下降，最

近公布有关收益上半年按年跌

51%

。 平保虽面临人寿及投资业

务的挑战，但该行相信这些只属

短期问题，平安人寿继续有理想

的分布组合，公司目标价由

75

港

元上调至

77

港元，维持公司“增

持” 评级。 （中国平安昨日收报

61.05港元）

瑞信：看好华能国际前景

瑞信指出， 华能国际电力股

份（

0902.HK

）管理层对下半年前

景乐观， 调整单位燃料成本及电

力生产目标。 假设单位燃料成本

降

2%

，电力生产跌

1.3%

，再加上

电厂寿命延长， 资产价格耗损减

少， 上调

2012-2013

年每股盈测

16%

、

32%

，目标价由

5.7

港元升至

5.85

港元，意味市账率

1.22

倍。 假

设单位燃料成本及电力生产达

标，预期股本回报率可达

11.3%

，

高于基本情况

9.3%

， 给予公司

“跑赢大市”评级。 （华能国际电

力股份昨日收报5.62港元）

摩通：信义玻璃盈利已见底

摩通指出， 信义玻璃（

0868.

HK

） 股价已从

2010

年高位回落

60%

，相信其盈利已于首季见底，

而受季节性影响， 相信下半年全

线产品销量较好， 评级升至 “增

持”。 该行料上半年盈利疲弱，浮

法及太阳能玻璃毛利率复苏速度

逊预期， 下调

2012-2013

年整体

盈测

30%

、

26%

，目标价由

5.5

港元

降至

5.1

港元，意味

2014

年市盈率

9.2

倍。（信义玻璃昨日收报4.07

港元）

德银：下调保利协鑫目标价至1.3港元

德银指出，基于预测保利协鑫

（

3800.HK

）的多晶硅产品定价较低

及行业复苏速度放缓， 故下调

2012-2014

年盈测

44%-93%

，目标

价相应由

2.1

港元降

38%

至

1.3

港元。

该行预期，公司上半年盈利将按年

下跌接近一倍，达到盈亏平衡的水

平。库存因使用率高企而增加及客

户延迟付款，令负债比率、营运资

金有上升风险。幸公司搁置美国太

阳能项目，可缓和现金流及资产负

债表的压力。 该行相信，短期难以

解决行业供过于求的情况，亦不见

公司毛利率可于未来

3-6

个月复

苏，维持公司“持有”评级。（保利协

鑫能源昨日收报1.17港元）

大摩：上调中国平安目标价至77港元

代码 名称 机构名称 研究员 最新评级 目标价位 最新收盘价 研究日期

３００１９７

铁汉生态 海通证券 江孔亮 买入

３７．０３ ３０．６９ ２０１２－８－２

００２５６８

百润股份 海通证券 赵勇 买入

３４．２０ ３３．４４ ２０１２－８－２

３０００２６

红日药业 中信建投 梁斌 买入

３３．６０ ３２．５８ ２０１２－８－２

３００１７０

汉得信息 中信建投 吕江峰 买入

２２．００ １７．４１ ２０１２－８－２

３００２１４

日科化学 东方证券 赵辰 买入

１６．２０ １１．５０ ２０１２－８－２

０００６８６

东北证券 东方证券 王鸣飞 买入

１９．４７ １６．２８ ２０１２－８－２

００２２３０

科大讯飞 中信证券 宫俊涛 买入

３０．００ ２１．４６ ２０１２－８－２

００２２３０

科大讯飞 东方证券 周军 买入

３４．６７ ２１．４６ ２０１２－８－２

０００４１７

合肥百货 长江证券 童兰 推荐

７．７９ ２０１２－８－２

６００００９

上海机场 瑞银证券 陈欣 买入

１６．３０ １２．６８ ２０１２－８－２

６００３１５

上海家化 申银万国 王立平 买入

５５．００ ４４．００ ２０１２－８－２

３０００２６

红日药业 海通证券 刘宇 买入

３６．９０ ３２．５８ ２０１２－８－２

００２１３３

广宇集团 海通证券 涂力磊 买入

６．２０ ４．２２ ２０１２－８－２

３０００２６

红日药业 齐鲁证券 张爱玲 买入

３５．７１ ３２．５８ ２０１２－８－２

６００３０５

恒顺醋业 国泰君安 胡春霞 增持

１６．８０ １６．１１ ２０１２－８－２

３００１１５

长盈精密 中信证券 林振民 买入

３２．００ ２６．５５ ２０１２－８－２

６０００１１

华能国际 中信证券 吴非 买入

８．６０ ７．００ ２０１２－８－２

３００２２９

拓尔思 东方证券 周军 买入

１８．５０ １２．３０ ２０１２－８－２

３００１８８

美亚柏科 安信证券 胡又文 买入

３２．８０ ２６．１０ ２０１２－８－１

３００１７１

东富龙 安信证券 邹敏 买入

３７．００ ２９．４０ ２０１２－８－１

３００１７０

汉得信息 民生证券 尹沿技 强烈推荐

２４．００ １７．４１ ２０１２－８－１

６０００１１

华能国际 招商证券 彭全刚 强烈推荐

８．３０ ７．００ ２０１２－８－１

６０１１１７

中国化学 国泰君安 韩其成 增持

７．５０ ６．１２ ２０１２－８－１

６０１７８８

光大证券 海通证券 董乐 买入

１５．７０ １２．３２ ２０１２－８－１

６００７３９

辽宁成大 国泰君安 梁静 增持

２５．７０ １４．６０ ２０１２－８－１

６００５８８

用友软件 长江证券 马先文 推荐

１４．００ ２０１２－８－１

６００５８２

天地科技 东方证券 刘金钵 买入

１４．７８ １０．５６ ２０１２－８－１

３００１７０

汉得信息 海通证券 陈美风 买入

２２．４０ １７．４１ ２０１２－８－１

０００９３７

冀中能源 国泰君安 王峰 增持

１８．５０ １３．９６ ２０１２－８－１

０００９９８

隆平高科 齐鲁证券 谢刚 买入

２７．３０

至

２８．５０ １９．７０ ２０１２－８－１

０００９６０

锡业股份 瑞银证券 林浩祥 买入

２２．７０ １７．８１ ２０１２－８－１

０００６６５

武汉塑料 中信证券 皮舜 买入

２２．３６ １３．３２ ２０１２－８－１

０００４０１

冀东水泥 瑞银证券 密叶舟 买入

１７．００ １３．５５ ２０１２－８－１

００２１５４

报喜鸟 中投证券 张镭 强烈推荐

１７．００ １２．８０ ２０１２－８－１

３００２７５

梅安森 长江证券 马先文 推荐

２５．７８ ２０１２－８－１

６０００１１

华能国际 国泰君安 王威 增持

８．００ ７．００ ２０１２－８－１

３００２７４

阳光电源 海通证券 张浩 买入

１０．００ ８．６７ ２０１２－８－１

３００２０２

聚龙股份 长江证券 马先文 推荐

２０．０６ ２０１２－８－１

６００００９

上海机场 国金证券 黄金香 买入

１２．６８ ２０１２－８－１

３０００２４

机器人 安信证券 张仲杰 买入

２５．５５ ２２．９３ ２０１２－８－１

００２３７６

新北洋 长江证券 马先文 推荐

１７．２９ ２０１２－８－１

汉得信息（

300170

）

高端市场依旧景气

公司上半年公司实现营业收

入

3.12

亿元，同比增长

35.79%

，实

现净利润

5280.6

万元， 同比增长

31.68%

。

国海证券认为，未来

ERP

市

场增速较快的依然是高端市

场。 尤其在我国信息化初期阶

段， 能够有实力并且有必要实

施

ERP

的是业务范围足够大、效

率要求较高的大型企业集团 ，

中小企业发展初期对信息化的

诉求意愿较低， 并且本身财务

和管理制度的不完善导致中小

企业实施

ERP

的动力不足，而随

着中小企业的不断扩大， 其业

务的独特性和不断壮大性决定

了也是高端

ERP

的潜在客户，用

友是国内高、中、低端

ERP

软件

产品的本土龙头， 通过近几年

三档产品的增长情况我们也可

以看出高端

ERP

依然是增长的

主要动力。

公司是

SAP

和

oracle ERP

产品实施服务国内本土龙头 ，

SAP

中国区二季度收入大幅增

长

30%

，

oracle

二季度也恢复了

景气度，作为二者的本土最佳

合作伙伴，国海证券认为公司

近几年业绩依然能够保持高

速增长。

国海证券预计公司

2012 -

2014

年

EPS

分别为

0.77

元、

1.07

元

和

1.36

元， 对应当前股价

PE

分别

为

23

倍、

16

倍和

13

倍， 给予公司

“增持”评级。

华能国际（

600011

）

收入微增 盈利改善

1-6

月公司中国境内各运行

电厂按合并报表口径累计完成发

电量

1501.73

亿千瓦时， 同比减少

1.46%

。 累计完成售电量

1416.37

亿千瓦时，同比减少

1.45%

；合并

营业收入为人民币

671.80

亿元，比

上年同期的人民币

640.54

亿元增

长了

4.88%

。

1 -6

月 公 司 毛 利 率 达 到

13.92%

， 较去年全年提升了

5.22

个百分点， 为近三年来的

最高水平。

华泰证券认为， 公司毛利率

的回升得益于

2011

年底的电价上

调以及

2

季度公司燃料成本的回

落，公司

2012

年

1-6

月标煤单价为

860

元

/

吨左右，较

2011

年全年略有

下降。 市场煤价的加速下跌开始

于

5

月，由于公司一季度存在消化

2011

年底高价煤的压力， 因此总

体来看， 上半年燃料成本改善程

度并不明显， 燃料成本回落对于

公司盈利能力的改善将集中体现

在三季度。

由于下游钢铁、火电、建材等

高耗能行业增速回落， 煤炭供应

将更为宽松， 市场表现为全社会

库存增加，煤炭价格持续低迷，煤

炭供应商限产保价概率增加。 公

司作为火电龙头， 业绩相对于煤

价弹性较大， 在煤价的下行周期

中最为受益。

目前公司估值水平低于行

业平均水平， 在经济增速下滑，

企业盈利能力普遍恶化的市场

环境下，业绩相对于煤价的高弹

性使公司成为抵御风险的安全

港， 华泰证券给予公司 “增持”

评级。

三力士（

002224

）

毛利恢复到正常水平

2012

年上半年公司实现营业

收入

4.36

亿元， 同比增长

1.87%

；

净利润

2919.52

万元， 同比增长

38.84%

。 二季度如期实现毛利率

恢复和业绩高增长。

随着主要原材料天然橡胶

和合成橡胶价格回落， 公司毛

利率恢复到

24.84%

的正常水

平，并带动业绩的高增长。 华泰

证券认为， 公司所处的三角带

行业下游需求相对稳定， 上游

原材料价格下跌会有效提升公

司业绩， 其具有比较明显的逆

周期特性。

考虑到公司毛利率恢复带来

的业绩高增长以及未来拟增发项

目实现的产业链延伸， 华泰证券

给予公司“买入”评级。

正泰电器（

601877

）

内炼技术 外修品牌

方正证券认为，公司作为行

业龙头优势显著，有望超速分享

新增市场份额。

2011

年我国发电

装机容量

10.6

亿千瓦，方正证券

预计

2012

年新增低压电器需求

达

4.75

万件。 两网公司电网投资

计划均处历史高位，智能电网投

资、节能减排政策都将利好作为

行业龙头的公司。“十二五”期间

两网公司投入农网改造将超

5500

亿，重点升级的中低压配电

设备在公司五大产品中占比最

高，超过营业收入

1/3

，公司所处

低压电器之都配套产业造就超

越行业的成长能力，有望超速分

享新增市场份额。

产品多元化发展， 利润增长

多点开花。 公司多层次研发体系

增强技术创新

,

七次电气大赛助推

人才培养， 采购控制与行业地位

保证价稳。 公司多种举措构建品

牌忠诚度

,

使得品牌知名度已深植

人心， 与正道则泰兴的品牌联想

共同推动集团品牌权益的价值逐

年上升。

公司产品属耐用电力设备

消费品，有较高景气度，将受益

于保障房、 配网改造等刺激因

素， 高效的运营效率和品牌增

加了增长确定性， 考虑募投项

目对未来业绩增厚， 方正证券

预计

2012 -2014

年

EPS

分别为

0.98

元、

1.17

元和

1.43

元， 当前

股价对应市盈率分别为

14.78

倍、

12.36

倍和

10.11

倍， 公司具

备低压电器巨头之穿越周期能

力， 经济增速下降既成事实时

刻即是公司最好的买点， 考虑

公司业绩及可比公司估值 ，维

持公司“增持”评级。

问： 以

16

元买入中顺洁柔

（

002511

），后市如何操作？

九鼎德盛肖玉航： 公司预计

上半年净利润比上年同期增长幅

度为

10%-40%

， 对应每股

EPS

为

0.40

元左右，目前动态

PE

尚可，但

考虑到

A

股破位无法收回的因素，

建议可考虑逢高先获利减持。

问： 以

14

元买入超声电子

（

000823

），后市如何操作？

九鼎德盛肖玉航： 公司预计

上半年净利润盈利

11928

万元

-

14314

万元，比上年同期增长

50%

-80%

；基本每股收益盈利约

0.271

元

-0.325

元。 从技术图形来看，该

股强压力位是

13.28

元，如果反弹

此位可果断出仓，目前先观望。

问：南方汇通（

000920

）后市

如何操作？

华龙证券文育高：公司预计

今年上半年净利润同比增长

50%-100%

，主要是公司的主营

业务利润和控股的子公司利润

增长所致，公司的看点仍在于子

公司北京时代沃顿的反渗透膜

业务和贵州大自然科技的棕纤

维产品业务， 未来前景看好，不

过利润贡献需要时间，目前估值

优势不明显。 该股走势强于大

盘，近期有一定放量迹象，建议

关注。

问：福星股份（

000926

）现价

可否买入？

华龙证券文育高： 公司是武

汉地区龙头开发企业， 上半年销

售良好， 武汉城中村开发业务已

相对成熟， 未来两年业绩有望有

较高增长， 目前估值相对处于低

位。 该股随着地产板块走弱出现

下跌， 股价接近于今年初密集成

交区附近，后市或有一定支撑，建

议中线关注。

问：佛塑科技（

000973

）是否

值得看好？

华龙证券文育高： 今年二季

度公司部分产品售价大幅下降，

同时原材料价格下降速度要低于

产品售价降低速度， 使得公司盈

利能力大幅下滑。 由于锂电池市

场需求仍保持稳步增长， 锂电池

隔膜市场相对稳定， 将是支撑公

司未来成长的关键， 但整体业绩

回暖尚需时间。 该股一年内最大

跌幅近

70%

，跌幅巨大，短期或有

超跌反弹的可能，建议继续持有。

问：中国海诚（

002116

）后市

如何操作？

华龙证券文育高： 预计工程

总承包和境外业务拓展将成为公

司今后几年的发展重点， 内生性

增长因素较多，盈利能力较好，公

司未来成长空间依然较大。 该股

在除权后平台整理，走势独立，建

议继续持有。

问：机器人（

300024

）基本面

如何？ 能否继续持有？

渤海证券何晓牧： 在当前人

力成本不断上升的背景下， 不少

公司开始将目光转向更加节省成

本的机器人 （如富士康宣布增加

10

万台机器人），公司未来发展存

在巨大机遇。 在一季度净利润同

比增长

37.45%

的情况下，

7

月获财

政补助

1750

万元用于沈阳浑南智

慧产业园建设，半年报预增

60%-

80%

， 显示出公司业绩呈现加速

增长态势。预计公司

2012-2014

年

的

EPS

分别为

0.75

元、

0.98

元、

1.28

元， 对应

PE

分别为

28

倍、

21

倍、

16

倍。 该股前几日股价超出

BOLL

线

上轨，短线有回调压力，中线可继

续持股。

问：美克股份（

600337

）后市

如何操作？

华龙证券吴晓峰： 据最新公

告： 公司控股股东美克集团通过

上交所集中竞价交易系统增持

20

万股（占比

0.03%

）。基于对公司未

来发展信心。 公司外销订单较为

平稳， 但主要因为原材料价格波

动及人工成本上涨等因素， 盈利

能力仍不容乐观。 未来外销业务

的改善主要依托模式优化， 即更

多侧重公司收购的

Schnadig

品牌

（批发业务口径）减少纯

OEM

出口

业务，提升盈利能力。 短期来看，

公司上半年受宏观经济形势影

响，业绩存在一定压力，预计股价

弱势还会继续。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

众和股份（002070）

近日众和股份受到并购锂

业公司的消息刺激，股价爆发。

该股昨日继续涨停，收出近

4

个

交易日中的第

3

个涨停板。随着

股价大幅上涨， 众和股份近两

个交易日出现巨量成交，

8

月

1

日和

8

月

2

日分别成交

3.29

亿元

和

3.09

亿元， 为该股历史上最

大两个单日成交额。

红日药业（300026）

因中期业绩超预期， 红日

药业昨日涨停。 公司半年报显

示

2012

年中期净利润较去年同

期大幅增长

149%

， 每股收益

0.48

元。 此前一段时间，由于投

资者对公司业绩增长存在良好

预期，红日药业股价表现突出，

7

月累计涨幅

17.49%

。 截至昨

日收盘， 该股年内累计涨幅已

经高达

96.82%

，接近翻番。

苏宁环球（000718）

因浙江义乌 “取消限购

令”传闻被辟谣，以及传闻称

将取消预售房制度，昨日地产

板块大幅下跌。 苏宁环球放

量跌停，报收

6.48

元，单日成

交额

1.43

亿元，较前一交易日

突增

8455

万元。公开交易信息

显示卖出该股的为清一色机

构席位。


