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·
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数据/信息

买入金额最大的前５名

买入金额

（元）

买入金额

占比

卖出金额

（元）

卖出金额

占比

机构专用

６５９５１０６９．４５ １４．０８％ ０

机构专用

３０２９２２４７．９１ ６．４７％ ０

机构专用

１８８０５４６８．９９ ４．０１％ ０

机构专用

１７１８９９４３．５５ ３．６７％ ０

机构专用

１０６０３７６３ ２．２６％ ０

机构专用

０ ６４４５０４５１．６２ １３．７６％

机构专用

０ ６２９７６３０１．２ １３．４４％

机构专用

０ ４９４３４９６８．２ １０．５５％

机构专用

０ ４３４７３３８３．３ ９．２８％

机构专用

０ １８２９０６０３．５ ３．９０％

破净幅度居前的

Ａ

股一览破净

Ａ

股行业分布

代码 简称

市净率

（

ＰＢ

）

货币资金

／

总市值

过去两年

ＲＯＥ

平均

值（

％

）

过去三年

净利润平

均增速

（

％

）

今年以来

涨跌幅

（

％

）

６００５６９

安阳钢铁

０．５５ ７６．９５％ ０．５１ －４２．７６ －１２．３６

０００８９８

鞍钢股份

０．５６ ８．６３％ －０．１３ －３６．０２ －１７．５８

０００９３２

华菱钢铁

０．５８ １７８．５６％ －９．２９ －８０４．４０ －１２．６８

６００８０８

马钢股份

０．５９ ６５．９１％ ２．１７ ４９．５０ －１８．１５

０００４８８

晨鸣纸业

０．６２ ４２．９０％ ６．６５ －１４．７０ －１１．６２

０００７０９

河北钢铁

０．６５ ３９．３８％ ４．０７ ２０．１８ －７．０９

６００３０８

华泰股份

０．６６ ５２．２２％ １．４４ －９５．２２ －０．６５

６０００２６

中海发展

０．６８ ２１．７５％ ６．１９ －１５．７０ －２１．６７

６００８３９

四川长虹

０．７１ １１７．８３％ ３．０４ １４８．３６ －４．２１

６０００１９

宝钢股份

０．７１ １９．３７％ ９．９９ ２１．５４ －８．７８

０００５７２

海马汽车

０．７３ ９１．１０％ ７．５７ ２６．９６ －１０．２８

６００９６３

岳阳林纸

０．７３ ３４．９４％ ４．２７ －６．４５ －１６．１０

６００１２６

杭钢股份

０．７３ １３．７７％ ９．０１ １４７．３０ －１８．８１

６００７８２

新钢股份

０．７４ ６５．７８％ ３．１８ －１３．８１ －６．７４

６００００５

武钢股份

０．７５ ６．７４％ ４．６１ －１８．９０ －７．６８

６０１３９０

中国中铁

０．７８ １１３．９４％ １０．６５ １２．８３ ６．００

６０１３３３

广深铁路

０．７８ ２５．８４％ ６．９３ １５．８５ －１８．９０

０００７６１

本钢板材

０．７９ ２７．００％ ５．７８ －２９０．２７ －１５．９３

６００９６６

博汇纸业

０．７９ ３１．１７％ ４．９５ －２０．２８ －８．３５

６００２６９

赣粤高速

０．８０ ４１．６９％ １２．７０ ０．１４ －６．８２

６００２１５

长春经开

０．８０ １３．２６％ ２．２１ ２７．９９ －３．９７

６０００２０

中原高速

０．８２ ４０．６５％ ６．７６ １６．３０ －４．５７

０００９１６

华北高速

０．８３ ５０．９２％ ６．３５ －１．７３ －６．６２

００２０６７

景兴纸业

０．８３ ５１．０７％ ６．１７ １４２．５８ －１４．２８

６００２１９

南山铝业

０．８３ ２６．５２％ ６．２２ １７．８２ ６．７０

６００２９９ ＳＴ

新材

０．８５ ３４．７２％ ２．５７ －８１９．７１ －３９．７０

６００５４８

深高速

０．８５ ２８．１０％ ９．３７ ２０．６３ －４．４７

６００２３１

凌钢股份

０．８６ ５０．１６％ １０．９２ １７８８．９７ －２８．５０

６０００３５

楚天高速

０．８７ ２７．４２％ １１．８６ ２．６８ －８．５０

０００８２５

太钢不锈

０．８７ １９．３１％ ７．２５ １９．８０ －４．０４

６０００８７ ＊ＳＴ

长油

０．８７ ２５．１６％ －７．５７ －７９４．４２ －３７．９５

０００７１７

韶钢松山

０．８７ １３６．１２％ －１０．６７ －１６６５．２２ －１５．９３

６００３２２

天房发展

０．８８ １８．０６％ ６．１４ ４４．９９ ５．７１

６０００２２

山东钢铁

０．８８ ７．２４％ ０．９６ －１９．２４ －３５．９４

００２３８６

天原集团

０．８８ ５６．２８％ １．８５ －５３．６９ －２３．３７

６００８２０

隧道股份

０．８９ ４１．３７％ １２．２１ ３８．８０ －２．５４

破净

Ａ

股总市值分布

破净幅度居前的

Ａ

股一览破净

Ａ

股行业分布

首开股份（

６００３７６

）

偏离值：

－９．２６％

成交金额：

１３７２４．２３

万元

买入名称 累计买入金额（元）

机构专用

２６６６０９６４．１０

机构专用

５１７９５２５．００

华泰证券 北京月坛南街

５１６３２０７．８０

西南证券 客户资产管理部

５１０４６１３．００

国信证券 南京洪武路

３８３７７８６．９３

卖出名称 累计卖出金额（元）

机构专用

１８０３３４３５．００

机构专用

１６８３７５１４．７５

机构专用

１２８１４１１１．６９

海通证券 客户资产管理部

９６２９２２６．７２

机构专用

５３６１３５１．００

保利地产（

６０００４８

）

偏离值：

－８．６０％

成交金额

９２３１１．０９

万元

买入名称 累计买入金额（元）

机构专用

５０１５６６９７．０６

中投证券 广州体育东路

３８２９３００３．５８

齐鲁证券 广州华穗路

３７３４１８２６．３４

渤海证券 广州天河东路

２３１１０３４５．００

机构专用

２０９６２７１１．２６

卖出名称 累计卖出金额（元）

机构专用

７０４８７７７９．２２

广发证券 广州天河北路大都会广场

４７８０３３６９．２４

机构专用

４７３７９６８８．４８

机构专用

４６２００１４７．５２

机构专用

４３０６８３２９．９４

上柴股份（

６００８４１

）

累计偏离值：

＋２４．１９％

累计成交金额：

１２７７４．０８

万元

买入名称 累计买入金额（元）

国泰君安 上海商城路

４８７９８１７．４６

广发证券 深圳高新南一道

２７９９５３４．６２

广发证券 上海中山北二路

２６１７４３４．００

中银国际 南京庐山路

２２２２６４０．００

山西证券 太原府西街

１９８２００８．００

卖出名称 累计卖出金额（元）

广发证券 深圳彩田路

６３５６３５８．３８

中金公司 北京建国门外大街

５８１３５８０．５４

国泰君安 上海商城路

５０５８４８７．１３

长城证券 长沙五一中路

４７０８０７３．２０

长江证券 上海后长街

４５３３０５５．９５

苏宁环球（

０００７１８

）

偏离值：

－９．１３％

成交金额：

１４２７８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 北京安定路

５９９５９９６．００ １９７７．００

海通证券 汕头中山中路

４５９９６８８．００ ６９２３９．００

新时代证券 重庆上清寺路

３５１１３３２．００ ０．００

机构专用

３２４００００．００ ０．００

国泰君安 鞍山新华街

２４５９１３５．１２ １９５７３９４．１６

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １３４３４９３７．１６

机构专用

０．００ １１４３９５７４．７５

机构专用

０．００ １００５７８８７．０３

机构专用

０．００ ９９０６４０７．４２

机构专用

０．００ ９０９０１４６．３３

招商地产（

００００２４

）

偏离值：

－８．９４％

成交金额：

４６８５１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

６５９５１０６９．４５ ０．００

机构专用

３０２９２２４７．９１ ０．００

机构专用

１８８０５４６８．９９ ０．００

机构专用

１７１８９９４３．５５ ０．００

机构专用

１０６０３７６３．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ６４４５０４５１．６２

机构专用

０．００ ６２９７６３０１．２０

机构专用

０．００ ４９４３４９６８．２０

机构专用

０．００ ４３４７３３８３．３０

机构专用

０．００ １８２９０６０３．５０

中南建设（

０００９６１

）

偏离值：

－７．６４％

成交金额：

６５４２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 北京安定路

１０８３６３０２．９３ ３１１６．００

机构专用

５１２６４２２．３７ ０．００

东吴证券 苏州狮山路

２８４４２６５．００ ２８６２．８６

机构专用

１８７４３６５．００ ０．００

南京证券 南京中山北路

１４７２０３７．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １３９８７５３２．９６

机构专用

０．００ ９７０７６２９．１８

机构专用

０．００ ７０２８６００．０９

机构专用

０．００ ６００６９０３．５１

机构专用

０．００ ５２４０１７５．３２

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

６０００３６

招商银行

６ １０．０１ ０．４０％ １．４０％ ０．５４

金融保险

００２０７０

众和股份

５ ７．６８ １０．０３％ １２．０３％ ０．０３

纺织服装

００２１２９

中环股份

５ １５．３ １．０６％ ４．２３％ ０．０１

电子

００２１０４

恒宝股份

５ ９．３８ ０．５４％ ２．２５％ ０．０５

电子

６０００１５

华夏银行

５ ８．８７ ０．３４％ １．８１％ ０．３４

金融保险

３０００２６

红日药业

４ ３２．５８ ９．９９％ ９．９６％ ０．４８

生物医药

６００５５７

康缘药业

４ １６．７９ ７．９７％ ９．４５％ ０．０８

生物医药

００２０１８

华星化工

４ ７．４４ ４．７９％ ７．０４％ －０．０１

石油化工

６００５２１

华海药业

４ １４．２８ ４．３１％ ６．５７％ ０．１４

生物医药

６００６１３

永生投资

４ ２１．９１ ３．９９％ ８．７８％ ０．０３

生物医药

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

６００２８１ ＳＴ

太化

９ ４．２１ －４．９７％ ５．１９％ ０．０１

石油化工

００００１７ ＊ＳＴ

中华

Ａ ８ ２．７７ －１．７７％ ５．３２％ －０．０３

机械仪表

００２４５９

天业通联

８ ９．０４ －１．５３％ ３．７０％ －０．０４

机械仪表

００２６６０

茂硕电源

８ １７．５ －１．０２％ ６．００％ ０．１１

电子

６００８５９

王府井

８ ２４．９８ －０．９５％ ４．３６％ ０．４６

商业贸易

６０００７４ ＳＴ

中达

７ ２．６３ －５．０５％ ５．０５％ －０．０６

石油化工

０００９９５ ＳＴ

皇台

７ ９．９８ －４．９５％ ５．２４％ ０．０１

食品饮料

６０００８３ ＳＴ

博信

７ ４．０４ －４．９４％ ３．７６％ －０．０１

综合类

６００２０７ ＳＴ

安彩

７ ２．５３ －４．８９％ ２．６３％ －０．１８

电子

０００８９２ ＊ＳＴ

星美

７ ３．１３ －４．８６％ ６．３８％ ０．００

信息技术

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

００２６９１

石煤装备

１０．４０ １０．０５ １０９５０６．９３ ９５７７３．３８ １３７３３．５５ ２．７５

６００３６３

联创光电

８．５３ ０．２４ １７３１３２．４５ １１３８５８．８６ ５９２７３．５９ １．６０

６００２０９

罗顿发展

７．４０ ９．９６ ３３９６６５．５６ ２８８３６９．１３ ５１２９６．４３ １．３７

３００３４３

联创节能

３３．４３ ０．０６ １３２４８．０９ １１９７２．３５ １２７５．７４ １．２８

０００９３５

四川双马

７．８９ －０．６３ ４７４８４．４０ ３０７４６．１５ １６７３８．２５ １．２１

６００７５６

浪潮软件

７．７０ ５．６２ ６８１８９．３０ ３６２３８．５３ ３１９５０．７７ １．１５

００２５６８

百润股份

３３．４４ １０．００ ２５９４７．１４ ２２６４６．４４ ３３００．７０ ０．９７

３００３４０

科恒股份

６０．６８ －５．７２ ２３１３６．３９ ２２０７４．５８ １０６１．８２ ０．８５

００２１０２ ＊ＳＴ

冠福

３．４８ ５．１４ ５１３１１．０４ ３４１０７．９２ １７２０３．１２ ０．７３

００２３９１

长青股份

１７．６５ －１．４０ １４６２３．１７ １０８９３．２０ ３７２９．９７ ０．７２

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

３００２７０

中威电子

２３．３５ ２．５５ ４５９２．３６ ６８１１．６３ ２２１９．２７ １．４８

００２０６７

景兴纸业

２．１９ －３．１０ ２１０８２７．１１ ３４５７７８．１６ １３４９５１．０３ １．４１

６００１２８

弘业股份

１０．６０ －４．１６ ５０６１５．０４ ８０７４３．０４ ３０１２８．００ １．２２

００２４４６

盛路通信

８．２４ ０．４９ ４４１９．９４ ８２０２．１０ ３７８２．１６ １．１２

００２３２０

海峡股份

１３．２０ ６．３７ ８０３５８．５２ ９８９０２．８１ １８５４４．２８ １．００

０００８８５

同力水泥

１０．００ －０．７０ ２７６１９．０６ ３８６４７．８３ １１０２８．７７ １．００

０００７５０

国海证券

１０．０２ －２．７２ ７７２２１．５５ １０６７８６．３８ ２９５６４．８２ ０．８１

６００６０３ ＊ＳＴ

兴业

４．１３ －５．０６ ２９７１４．２４ ４５０３５．６５ １５３２１．４１ ０．７９

３００２８５

国瓷材料

３２．４８ －０．７６ ２０６０．０６ ３２８４．１６ １２２４．１０ ０．７９

３００１５２

燃控科技

７．７５ －８．９３ ２９０６５．９８ ４０７３８．１５ １１６７２．１７ ０．７８

沪深两市20元以上股票占比不足

10%

随着近年来沪深股市持续

走软， 两市高价股数量迅速减

少， 曾经较为常见的

20

元股目

前在两市中的比例也明显降

低。 截至昨日收盘，两市收盘价

在

20

元以上的

A

股有

232

只，仅

占全部正常交易

A

股数量的

9.75%

。

若不考虑除权因素， 目前两

市

100

元以上的股票仅有

3

只，分

别为贵州茅台 （

242.16

元

/

股）、洋

河股份 （

138.90

元

/

股） 和片仔癀

（

104.20

元

/

股）；

50

元

-100

元的股

票有

14

只；

20

元

-50

元的股票有

215

只。

从行业分布来看，

20

元以

上的股票出现最多 的

3

个 申

万 一 级 行 业 分 别 是 医 药 生

物、信息服务和食品饮料，分

别有

47

只、

27

只和

22

只，分别

占 到 板 块 成 份 股 总 数 的

26 . 4%

、

18 . 6%

和

36 . 7%

。除新

近上市的科恒股份主营稀土

产品外， 前

10

大高价股全部

属于食品饮料板块或者医药

生物板块。

此外， 大部分高价股旗下拥

有“名牌”消费品，如贵州茅台、洋

河股份、片仔癀、汤臣倍健、双汇

发展、云南白药、张裕

A

以及罗莱

家纺等。

A股最“袖珍” 非ST股总市值仅

6.17

亿元

截至昨日收盘，沪深

A

股市场

正常交易的非

ST

股中， 总市值最

小的是明家科技。 该股昨日报收

8.23

元人民币， 总股本为

7500

万

股，流通股本

2490

万股，据此计算

该股昨日收盘总市值为

6.17

亿

元，流通市值

2.05

亿元。

明家科技是

2011

年

7

月

12

日

上市的创业板股票， 发行价为

10

元， 该股上市首日开盘价

18.80

元，为当日最高价，也是该股的历

史最高价。从上市首日计算，目前

该股的累计下跌幅度为

48.28%

，

几近腰斩， 市值从上市首日收盘

的

12.0225

亿元下降至目前的

6.1725

亿元，市值损失

5.85

亿元。

值得注意的是， 明家科技上

市后先后发布了

4

份定期业绩报

告和

1

份业绩预告，其中仅有

2011

年

1-9

月净利润同比增长

8.08%

，

其余均为同比下滑。显然，业绩增

速远远无法匹配其上市之初的高

估值， 因此其二级市场股价呈现

持续下行走势。 在经历大幅下跌

后，该股目前市盈率（按

1

季度业

绩估算）高达

709

倍。

沪深两市1元股达

10

只

因投资者对于经济增速放缓

严重担忧， 同时对于短期内政策

刺激政策预期淡化， 沪深股市近

日来持续下跌。此外，近期股市政

策不利于绩差股， 致使不少低价

股大幅下跌，因此两市

1

元股数量

显著增加。

截至昨日收盘， 沪深两市

正常交易的

A

股中，有

10

只股票

的收盘价低于

2

元。 目前两市股

价最低的是

*ST

航油，昨日报收

于

1.21

元。 在

10

只“

1

元股”中，

有

6

只是

ST

或者

*ST

股， 占比

6

成，其余

4

只非

ST

股分别是京东

方

A

、 山鹰纸业、

TCL

集团和名

流置业。

业绩不佳是上述股票市价

较低的主要原因，从

2011

年年报

来看， 只有

TCL

集团的每股收益

在

0.1

元以上，其余均为每股盈利

几分甚至是亏损。 因此，即便是

股价低于

2

元， 这些股票的市盈

率大都比较高， 剔除

5

只滚动市

盈率为负的股票后， 其余

5

只股

票的平均市盈率 （算数平均）高

达

65

倍。

目前有

3

只“

1

元股”市值跌破

净资产，包括

*ST

长油、京东方

A

、

山鹰纸业和名流置业，市净率（按

最新报告期） 分别为

0.87

倍、

0.93

倍、

0.93

倍和

0.95

倍。

73只破净股“回购” 悬念待解

□

本报记者 龙跃

随着近期有关 “上市公司特

别是破净公司有义务回购股票”

的言论见诸报端，

A

股公司特别是

破净公司的回购预期大幅提升。

统计显示，当前沪深股市有

73

只

A

股处于破净状态， 其中一些业绩

增长稳定、 手中现金充足的公司

或将上演回购大戏。

73股处于破净状态

当股价过低时回购股票，在

欧美成熟股市并不罕见。 回购股

票既显示了上市公司对自身发

展的信心，也为市场提供了价值

方向。 近期有关方面特别提及了

破净公司回购股票的可能性，这

使得破净股的市场关注度明显

提升。

不考虑今年分红因素，截至

8

月

2

日收盘，沪深股市共有

73

只个

股处于破净状态。 从市净率角度

看，安阳钢铁、鞍钢股份、华菱钢

铁以及马钢股份的市净率最低，

均不到

0.6

倍；

73

只破净股的平均

市盈率为

0.85

倍。

这

73

只破净股呈现出以下三

大特点：首先，今年以来普遍跌幅

巨大。 统计显示， 在

73

只破净股

中， 只有

13

只个股今年以来实现

上涨， 中国铁建和山鹰纸业是其

中涨幅最大的， 分别达到

27.19%

和

11.74%

。 还有

60

只个股则都出

现了不同程度的下跌， 其中

ST

新

材、

ST

长油、 标准股份等

5

只个股

的跌幅都超过

30%

。 同时，

73

只破

净 股 今 年 以 来 平 均 跌 幅 为

10.06%

，远远跑输同期沪深大盘。

其次， 周期性行业公司占比

最大。在

72

家破净公司中，交通运

输、 黑色金属和房地产行业的公

司数量最多，分别有

17

家、

15

家、

7

家。 上述三个行业都属于典型周

期性行业，而如果再加上化工、建

筑建材等行业， 则周期股在破净

股中占比接近

8

成。

最后， 中小市值公司数量较

多。 从市值方面看，

73

只破净股

中， 近有

7

只个股总市值超过

500

亿元， 却有

51

只个股的总市值低

于

100

亿元，占比高达

70%

。 其中，

惠天热电、 标准股份总市值仅分

别为

11.3

亿元和

12.42

亿元。

回购意愿与回购能力同等重要

股价过低显然是上市公司回

购股票的原动力， 这也是破净股

引起市场关注的重要原因。但是，

并不是所有的破净股都有回购股

票的可能， 其中回购意愿和回购

能力至关重要。一方面，如果公司

资金不充裕， 那么就不具备回购

股票的能力；另一方面，如果公司

经营前景不佳， 那么低股价也只

是市场预期的正常反映， 公司的

回购意愿也不会特别强烈。

在回购能力方面， 可以用货

币资金来考量。在

73

只破净股中，

中国铁建、中国中铁、中国交建等

10

家公司货币资金都超过了

100

亿元，属于“手中有粮”一族。更进

一步看，以货币资金

/

总市值指标

衡量，华菱钢铁、中国铁建、韶钢

松山、四川长虹等

6

家公司该指标

都超过

100%

，属于实际现金比较

充沛的公司。当然，货币资金充足

但贷款占比过大的公司， 其回购

能力可能会明显打折扣。

在回购意愿方面， 只有当股

价明显低于价值的时候， 相关公

司才会出现主动回购动力。 那些

业绩增长稳定的破净股无疑值得

重点关注。从业绩增速角度看，凌

钢股份、山鹰纸业、四川长虹等

18

只破净股过去三年扣除非经常性

损益后的净利润增速均值超过

30%

，属于破净股中的“成长股”。

而从经营稳定性角度考量， 交通

银行、浦发银行、现代投资、中国

铁建等

13

家公司

2010 -2011

年

ROE

平均值都在

10%

以上， 业绩

稳定性较高， 也即存在比较明显

的价值型特征。

此外，从过往历史看，银行股

在市场低迷、股价大幅下跌后，都

存在汇金公司增持预期， 因此银

行破净股的回购预期比较强烈。

以银行股为衡量标准， 那些重点

行业中的“国家队员”无疑也存在

明显的回购可能，比如交通运输、

基建建设行业中的部分破净股。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

8

月

2

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

破净

Ａ

股总市值分布

沪深两市20元以上股票占比不足

10%

随着近年来沪深股市持续

走软， 两市高价股数量迅速减

少， 曾经较为常见的

20

元股目

前在两市中的比例也明显降

低。 截至昨日收盘，两市收盘价

在

20

元以上的

A

股有

232

只，仅

占全部正常交易

A

股数量的

9.75%

。

若不考虑除权因素， 目前两

市

100

元以上的股票仅有

3

只，分

别为贵州茅台 （

242.16

元

/

股）、洋

河股份 （

138.90

元

/

股） 和片仔癀

（

104.20

元

/

股）；

50

元

-100

元的股

票有

14

只；

20

元

-50

元的股票有

215

只。

从行业分布来看，

20

元以

上的股票出现最多 的

3

个 申

万 一 级 行 业 分 别 是 医 药 生

物 、信息服务和食品饮料，分

别有

47

只 、

27

只和

22

只，分别

占 到 板 块 成 份 股 总 数 的

26 . 4%

、

18 . 6%

和

36 . 7%

。除新

近上市的科恒股份主营稀土

产品外， 前

10

大高价股全部

属于食品饮料板块或者医药

生物板块。

此外， 大部分高价股旗下拥

有“名牌”消费品，如贵州茅台、洋

河股份、片仔癀、汤臣倍健、双汇

发展、云南白药、张裕

A

以及罗莱

家纺等。

A股最“袖珍” 非ST股总市值仅

6.17

亿元

截至昨日收盘，沪深

A

股市场

正常交易的非

ST

股中， 总市值最

小的是明家科技。 该股昨日报收

8.23

元人民币， 总股本为

7500

万

股，流通股本

2490

万股，据此计算

该股昨日收盘总市值为

6.17

亿

元，流通市值

2.05

亿元。

明家科技是

2011

年

7

月

12

日

上市的创业板股票， 发行价为

10

元， 该股上市首日开盘价

18.80

元，为当日最高价，也是该股的历

史最高价。从上市首日计算，目前

该股的累计下跌幅度为

48.28%

，

几近腰斩， 市值从上市首日收盘

的

12.0225

亿元下降至目前的

6.1725

亿元，市值损失

5.85

亿元。

值得注意的是， 明家科技上

市后先后发布了

4

份定期业绩报

告和

1

份业绩预告，其中仅有

2011

年

1-9

月净利润同比增长

8.08%

，

其余均为同比下滑。显然，业绩增

速远远无法匹配其上市之初的高

估值， 因此其二级市场股价呈现

持续下行走势。 在经历大幅下跌

后，该股目前市盈率（按

1

季度业

绩估算）高达

709

倍。

沪深两市1元股达

10

只

因投资者对于经济增速放缓

严重担忧， 同时对于短期内政策

刺激政策预期淡化， 沪深股市近

日来持续下跌。此外，近期股市政

策不利于绩差股， 致使不少低价

股大幅下跌，因此两市

1

元股数量

显著增加。

截至昨日收盘， 沪深两市

正常交易的

A

股中，有

10

只股票

的收盘价低于

2

元。 目前两市股

价最低的是

*ST

航油，昨日报收

于

1.21

元。 在

10

只“

1

元股”中，

有

6

只是

ST

或者

*ST

股， 占比

6

成，其余

4

只非

ST

股分别是京东

方

A

、 山鹰纸业、

TCL

集团和名

流置业。

业绩不佳是上述股票市价

较低的主要原因，从

2011

年年报

来看， 只有

TCL

集团的每股收益

在

0.1

元以上，其余均为每股盈利

几分甚至是亏损。 因此，即便是

股价低于

2

元， 这些股票的市盈

率大都比较高， 剔除

5

只滚动市

盈率为负的股票后， 其余

5

只股

票的平均市盈率 （算数平均）高

达

65

倍。

目前有

3

只“

1

元股”市值跌破

净资产，包括

*ST

长油、京东方

A

、

山鹰纸业和名流置业，市净率（按

最新报告期） 分别为

0.87

倍、

0.93

倍、

0.93

倍和

0.95

倍。

73只破净股“回购” 悬念待解

□

本报记者 龙跃

随着近期有关 “上市公司特

别是破净公司有义务回购股票”

的言论见诸报端，

A

股公司特别是

破净公司的回购预期大幅提升。

统计显示，当前沪深股市有

73

只

A

股处于破净状态， 其中一些业绩

增长稳定、 手中现金充足的公司

或将上演回购大戏。

73股处于破净状态

当股价过低时回购股票，在

欧美成熟股市并不罕见。 回购股

票既显示了上市公司对自身发

展的信心，也为市场提供了价值

方向。 近期有关方面特别提及了

破净公司回购股票的可能性，这

使得破净股的市场关注度明显

提升。

不考虑今年分红因素，截至

8

月

2

日收盘，沪深股市共有

73

只个

股处于破净状态。 从市净率角度

看，安阳钢铁、鞍钢股份、华菱钢

铁以及马钢股份的市净率最低，

均不到

0.6

倍；

73

只破净股的平均

市盈率为

0.85

倍。

这

73

只破净股呈现出以下三

大特点：首先，今年以来普遍跌幅

巨大。 统计显示， 在

73

只破净股

中， 只有

13

只个股今年以来实现

上涨， 中国铁建和山鹰纸业是其

中涨幅最大的， 分别达到

27.19%

和

11.74%

。 还有

60

只个股则都出

现了不同程度的下跌， 其中

ST

新

材、

ST

长油、 标准股份等

5

只个股

的跌幅都超过

30%

。 同时，

73

只破

净 股 今 年 以 来 平 均 跌 幅 为

10.06%

，远远跑输同期沪深大盘。

其次， 周期性行业公司占比

最大。在

72

家破净公司中，交通运

输、 黑色金属和房地产行业的公

司数量最多，分别有

17

家、

15

家、

7

家。 上述三个行业都属于典型周

期性行业，而如果再加上化工、建

筑建材等行业， 则周期股在破净

股中占比接近

8

成。

最后， 中小市值公司数量较

多。 从市值方面看，

73

只破净股

中， 近有

7

只个股总市值超过

500

亿元， 却有

51

只个股的总市值低

于

100

亿元，占比高达

70%

。 其中，

惠天热电、 标准股份总市值仅分

别为

11.3

亿元和

12.42

亿元。

回购意愿与回购能力同等重要

股价过低显然是上市公司回

购股票的原动力， 这也是破净股

引起市场关注的重要原因。但是，

并不是所有的破净股都有回购股

票的可能， 其中回购意愿和回购

能力至关重要。一方面，如果公司

资金不充裕， 那么就不具备回购

股票的能力；另一方面，如果公司

经营前景不佳， 那么低股价也只

是市场预期的正常反映， 公司的

回购意愿也不会特别强烈。

在回购能力方面， 可以用货

币资金来考量。在

73

只破净股中，

中国铁建、中国中铁、中国交建等

10

家公司货币资金都超过了

100

亿元，属于“手中有粮”一族。更进

一步看，以货币资金

/

总市值指标

衡量，华菱钢铁、中国铁建、韶钢

松山、四川长虹等

6

家公司该指标

都超过

100%

，属于实际现金比较

充沛的公司。当然，货币资金充足

但贷款占比过大的公司， 其回购

能力可能会明显打折扣。

在回购意愿方面， 只有当股

价明显低于价值的时候， 相关公

司才会出现主动回购动力。 那些

业绩增长稳定的破净股无疑值得

重点关注。从业绩增速角度看，凌

钢股份、山鹰纸业、四川长虹等

18

只破净股过去三年扣除非经常性

损益后的净利润增速均值超过

30%

，属于破净股中的“成长股”。

而从经营稳定性角度考量， 交通

银行、浦发银行、现代投资、中国

铁建等

13

家公司

2010 -2011

年

ROE

平均值都在

10%

以上， 业绩

稳定性较高， 也即存在比较明显

的价值型特征。

此外，从过往历史看，银行股

在市场低迷、股价大幅下跌后，都

存在汇金公司增持预期， 因此银

行破净股的回购预期比较强烈。

以银行股为衡量标准， 那些重点

行业中的“国家队员”无疑也存在

明显的回购可能，比如交通运输、

基建建设行业中的部分破净股。

招商地产放量下挫 五机构仓皇出逃

□

本报实习记者 王朱莹

昨日取消预售制度的传闻促

使房地产板块剧烈震荡， 四大地

产龙头股“招保万金”一齐放量重

挫， 其中招商地产在四者中跌幅

最大，全日下跌

9.81%

，期间

5

家机

构集体出逃， 合计卖出金额达到

2.38

亿元，占当日招商地产成交金

额的

51%

。

昨日市场有传闻称北京将

试点取消预售制度，这引来地产

权重股的集体跳水。 招商地产表

现最为不佳， 盘中多次触及跌

停，截至收盘，收报

21.06

元，跌

幅高达

9.81%

。 该股日成交量创

下近

2

个多月的新高， 成交额达

到

4.69

亿元。

公开交易信息显示，昨日

5

家

机构一齐现身招商地产卖出前五

席位， 合计卖出金额高达

2.38

亿

元，占当日成交金额五成多。 按照

当日收盘价推算，

5

家机构合计卖

出

1133

万股，其中卖出最多的前

3

家机构分别卖出

306

万股、

299

万

股和

235

万股。 从基金公司中报

看， 二季度以来持有招商地产的

基金公司共有

72

家。 分析人士认

为， 结合中报公布的各家基金持

股数推测，假如前

3

家机构昨日是

一次性将筹码全部抛出， 那他们

有可能分别是建信内生动力股票

型基金、 嘉实回报灵活配置混合

型基金、 建信双利策略主题分级

股票型基金 （或泰达宏利红利先

锋股票型基金）。

值得注意的是，该股买入前

五席位中，也出现了

5

家机构，合

计买入

1.43

亿元，明显少于当日

机构的合计卖出额。 有分析人士

指出， 招商地产作为地产股龙

头，历来是基金重仓股，从此次

市场传闻引发机构大战来看，目

前机构对于招商地产的分歧十

分明显。

大智慧大智慧
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