
整体市场资金流向行业板块资金流向

股票代码 股票名称 最新价

涨跌幅

（%）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

６００２０９

罗顿发展

７．４０ ９．９６ ３２４３９．５５ １６７７３．５９ １５６６５．９６

000７３５

罗 牛 山

５．２７ １０．０２ ２１９６２．７３ ９９０９．９３ １２０５２．７９

00２０７０

众和股份

７．６８ １０．０３ ２０８６８．６４ １０００８．５６ １０８６０．０８

６０００００

浦发银行

７．７５ １．３１ ３４００８．２４ ２４１８８．４０ ９８１９．８４

６０１３２８

交通银行

４．４３ １．８４ １８３７８．７８ ８５８３．３２ ９７９５．４５

３０００２６

红日药业

３２．４８ ９．６６ ２０３１８．５８ １１１４６．１０ ９１７２．４９

00２６９１

石煤装备

１０．４０ １０．０５ ２２３６３．３７ １３６４６．６９ ８７１６．６８

00２５９６

海南瑞泽

２３．９４ ９．０７ ２５０８５．６２ １６８６０．６４ ８２２４．９７

６００７５９

正和股份

４．６５ ９．９３ １０５１２．５６ ２７２３．１４ ７７８９．４２

６０００３９

四川路桥

４．９１ １０．０９ １１４１８．２３ ４４７８．３９ ６９３９．８３

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量 比上交易日增减 名次 会员 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

５３７９ ３０５ １

中证期货

１０８６６ ２９８

２

华泰长城

３９０３ ５３ ２

国泰君安

７９１０ －４４９

３

广发期货

３２２９ －６７ ３

华泰长城

５２０７ －２２０

４

海通期货

３１７７ －６７ ４

海通期货

４０４５ －３６７

５

光大期货

３１７０ ９３８ ５

光大期货

３４９３ －３９１

６

银河期货

３０１３ ７０ ６

广发期货

３２５２ ２１６

７

申银万国

２９４７ －１９２ ７

申银万国

２９６６ １４１

８

南华期货

２６３４ ４３ ８

中粮期货

２６８８ ８１

９

中证期货

２４８７ １６０ ９

金瑞期货

２５３８ ４７８

１０

浙江永安

１７９９ －１０５ １０

招商期货

１９６２ －１６８

汇总

３１７３８ １１３８ ４４９２７ －３８１
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■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

8月2日主力合约IF1208主力席位前十位持仓情况

创业板指数一枝独秀

□本报记者 魏静

沪指昨日重新考验

2100

点支

撑， 深成指受地产股暴跌的拖累

单日跌幅更大。相较而言，创业板

指数表现算得上是一枝独秀，该

指数昨日逆市微涨

0.22%

， 跑赢

各主要股指。

截至昨日收盘， 创业板指数

微涨

0.22%

，报收

690.98

点；中小

板综指全日则下跌

0.68%

， 报收

4793.22

点；而深成指昨日成为下

跌的重灾区，单日跌幅达

1.86%

。

个股表现方面， 创业板内部

依然呈现出较强的赚钱效应。 创

业板内部昨日正常交易的

340

只

个股中， 有

128

只个股实现上涨，

其中红日药业强势涨停， 有多达

10

只个股当日涨幅超过

5%

，医药

板块可谓全面开花； 在当日出现

下跌的

205

只个股中，只有三只个

股跌幅超过

5%

，多数个股单日跌

幅都介于

1%-2%

之间。 相对而

言， 中小板内部的赚钱效应则略

微逊色。 昨日中小板内部正常交

易的

684

只个股中， 有

191

只个股

实现上涨，其中虽有石煤装备等

4

只个股强势涨停， 但单日涨幅超

过

5%

的个股只有

15

只；而在当日

出现下跌的

474

只个股中， 有

8

只

个股跌幅超过

5%

，多数个股跌幅

都介于

2%-3%

之间。

分析人士指出， 昨日深市各

主要指数的下跌， 主要是受地产

股大面积重挫的拖累，短期而言，

地产利空传闻仍将对地产股形成

冲击，进而对指数构成拖累，投资

者不宜急于抄底。

ST板块分化加剧

□本报记者 曹阳

8

月

2

日， 受地产板块大幅下

挫拖累， 沪深两市震荡调整。 不

过，在经过连续

3

个交易日的大幅

杀跌之后，

ST

板块跌幅显著收

窄， 板块内跌停

ST

股仍然较多，

但也不乏涨停个股。

根据

wind

资讯，昨日

ST

指数

再度下跌

1.65%

，但较周三跌幅

显著收窄， 显示市场恐慌情绪

有所减弱。

ST

板块内，

118

只正

常交易的

ST

股中， 仍有

26

只

ST

股跌停， 但跌停个股数目较周

三已大幅减少。 除此之外，有

36

只

ST

股上涨，

*ST

冠福、

ST

金化、

ST

盛润

A

、

*ST

天成

4

只

ST

股涨

停，其中

*ST

天成已连续两个交

易日涨停。

ST

板块近期的暴跌主要缘

于上交所于上周末发布 《风险警

示股票交易实施细则》 征求意见

稿，其中规定“风险警示股票”和

“退市整理股票”在风险警示板交

易，并对“风险警示股票”实施不

对称涨跌幅。 尽管上交所拟推出

风险警示板是

ST

板块重挫的直

接催化剂，但投资者对

ST

股的业

绩改善缺乏信心才是

ST

板块此

前持续暴跌的根本原因， 而部分

业绩有望好转的

ST

股近两个交

易日已出现止跌迹象， 这也表明

投资者在经历了初期的恐慌后，

开始发掘

ST

板块中的投资机会。

有分析指出， 新退市制度的推出

有利于市场长期健康发展， 而且

退市制度的实施有一个过程，并

不追溯既往， 此前市场对其利空

作用的反应有些过度。

值得注意的是， 此前连续跌

停的

*ST

长油 昨日逆市上涨

2.54%

， 成交金额更是创出今年

以来的天量，达到

1.6

亿元，显示

资金已开始抄底可能超跌的

ST

股票，后市预计

ST

板块内个股仍

将继续分化。

持仓新高期指新低 空头意犹未尽

□本报记者 熊锋

8

月开门红仅是昙花一现，股

指期货昨日全线收阴。截至收盘，

主力合约

IF1208

报收于

2351.2

点，

较前一交易日结算价下跌

17.2

点，跌幅为

0.73%

。 其余三个合约

下跌在

17

点左右， 跌幅为

0.7%

附

近 。 沪 深

300

现 货 指 数 收 于

2334.88

点， 下跌

23.77

点， 下跌

1.01%

。

值得关注的是， 昨日主力合

约

IF1208

最低探至

2337.6

点，再创

本轮调整的新低， 但与之对应却

是期指四份合约总持仓创出

91402

手的历史新高。市场人士分

析， 尽管日内多头进攻意愿日趋

强势， 但目前的主旋律依然是处

于空方主导的增仓下行之中。

偏空信号仍在延续

尽管依然是老生常谈， 但期

指传递出的偏空信号让市场不得

不正视。

昨日主力合约

IF1208

最低探

至

2337.6

点，再创本轮调整新低，

与之对应的是期指四份合约持仓

量上升

2089

手至

91402

手，创出历

史新高。 长江期货资深分析师王

旺指出， 这表明市场仍处于空方

增仓下行的主导节奏之中。

就盘中而言， 空方加码施压

的迹象同样较为明显。 王旺进一

步指出，就日内一分钟数据来看，

13

点

35

分期指四份合约持仓量增

至历史最高的

10739

手，而

IF1208

价格恰处于全天低位， 反映空方

打压。 虽然尾盘市场在空方回补

离场的带动下小幅反弹， 但全天

整体上升的持仓量可能预示仍有

空方“意犹未尽”。

王旺认为，

6

月

18

日以来，期

指“跌时增仓、涨时减仓”的特征

十分明显且依然延续。 就传统量

价关系而言，增仓代表市场量能

的认同，减仓则没有。 更直观而

言，下跌增仓，多方多赔，空方多

赚；上涨减仓，多方少赚，空方少

赔，仍利于空方，当前偏空信号

延续。

持仓透露多头急切心情

在空头的打压之下， 多头苦

苦挣扎，并不认输，总持仓创出新

高的背后也折射出多头奉陪到底

的决心。不过在市场人士看来，在

空头主导的格局下， 多头的努力

最终或许只是徒劳。

“好不容易站上的

5

日均线，

再次被空方攻破。 ”郑亚男说，总

持仓创新高说明多空大肆布局，

博弈进入白热化。

从中金所公布的持仓数据来

看，多空双方均呈现增持。

IF1208

合约多方增持明显， 而

IF1209

合

约空方增持明显， 两合约结合考

虑多方增持

1454

手， 空方增持

1122

手，多方稍占优，但实力相差

不大。 就主力合约

IF1208

内部而

言，多方前五名席位中，国泰君安

和光大期货增持，其余观望。空方

则更为谨慎，前五名席位中，四家

看多减持，一家增持。 郑亚男说，

从排名前五的一线主力来看，多

方占据了绝对的优势， 多方增持

1162

手，空方减持

1129

手。

郑亚男认为， 虽然日内表现

依然是空方占据明显优势， 但多

方却逐渐表现出似“休养生息”后

的试探性进攻之势， 空头格局暂

时难改。 周五多头日内的反攻也

少不了空方日内抵抗， 期指近期

依然难逃弱势震荡格局。

沪深两市资金净流出65亿元

8

月

2

日，大盘小幅下跌，行业

分化继续演绎，医药股表现抢眼，

房地产股则出现重挫。 截至当日

收盘， 上证指数以

2111.18

点报

收，下跌

0.57%

；深成指以

8995.62

报收，下跌

1.86%

；中小板指数收

于

4207.54

点，下跌

0.66%

；创业板

指数报

690.98

点，上涨

0.22%

。 在

成交量方面，

2

日沪市成交

417.81

亿元，深市成交

436.58

亿元，两市

合计成交额为

854.93

亿元。

从资金流向来看， 沪深两市

主力资金均呈现净流出状态。 据

巨灵财经统计， 周四沪市

A

股资

金净流出

33.62

亿元， 深市

A

股资

金净流出

31.55

亿元，两市资金合

计净流出

65.17

亿元。

在众多行业板块之中，医药生

物、餐饮旅游和电子行业资金流入

情况最为明显。 据巨灵财经统计，

医药生物行业资金净流入金额最

多，达到

44078

万元。 同时，餐饮旅

游和电子行业资金净流入金额分

别为

8243

万元和

5625

元。与此形成

对照的是，房地产、有色金属和机

械设备行业则呈现资金净流出，净

流出金额分别为

21.00

亿元、

9.53

亿

元和

6.59

亿元。（孙见友）

地产股大跌、银行股碎步上扬、医药股抱团取暖

三玄机闪现 筑底再添变数

□本报记者 魏静

曾经，钻石底看似坚不可破；

如今，“新低” 却已不再是新鲜的

字眼。昨日，招保万金引领的地产

股集体大跌， 令深成指再创阶段

新低。 不过，此新低非彼新低，目

前市场也未出现泥沙俱下的非理

性杀跌现象。 而盘面上地产股领

头下跌、 银行股碎步上扬以及医

药股又现抱团取暖这三大特征，

一方面意味着强势股补跌的系统

性风险仍存， 另一方面则说明资

金正逐步开始部分认同当前

A

股

的中长期价值。接下来，

2100

点的

探底路或更具戏剧性， 诸如产业

政策利空传闻的突然冲击以及利

好政策预期的升温等， 都有可能

随机修改原有的“剧本”。

玄机一：“招保万金” 领

跌会否掀起补跌潮

昨日， 一则有关取消预售制

度的传闻午后突袭地产股， 龙头

股“招保万金”普遍大幅下跌，招

商地产盘中一度跌停。

房地产板块重挫导致深成指

再创阶段新低。 昨日深成指下跌

1.86%

，报收

8995.62

点，盘中低点

8959.17

点刷新了自今年

1

月

18

日

以来的盘中新低， 离年内低点

8486.58

点也只有

500

点之隔。 具

体来看， 申万房地产指数单日重

挫

4.78%

， 苏宁环球封住跌停板，

首开股份、 招商地产及保利地产

全日跌幅均超过

9%

。

事实上， 房地产股的集中暴

跌，并非昨日才首次出现。 早在

7

月

18

日当日， 地产股就上演过类

似的集中下跌戏码， 主要缘于强

势股的补跌需求， 市场恐慌杀跌

情绪也曾一度蔓延， 直到地产股

止跌回升之后才有所回稳。 而昨

日该板块再度出现集中大跌，则

更多是出自消息面的打压。

暂不讨论这一消息的可信性

及可行性， 就当前的宏观形势而

言， 在经济下行趋势尚未出现改

变的背景下， 管理层逆经济周期

出台重大利空政策的概率并不

大。某种程度上，地产股的集体暴

跌， 更多是源于恐慌情绪的一种

宣泄， 并不意味着地产股将跌跌

不休。 因而，从这个角度而言，地

产股内部的恐慌杀跌氛围， 并不

一定会向其他板块蔓延， 投资者

不宜过分悲观。

玄机二：银行股“填坑”

有无内在基础

近期市场格局出现逆转，沪

弱深强突变为沪强深弱， 这背后

的逻辑便是银行股的逐步走强以

及地产股的持续补跌。众所周知，

银行股因其权重过大， 对沪综指

起着指示性的作用。那么，近日银

行股的碎步上扬， 是否具备内在

支撑呢？ “填坑”行情又有无继续

的可能？或许，三大因素将刻画银

行股的短期走势。

首先， 因业绩见顶担忧的加

剧， 银行股在大半年的时间内几

乎复制了钢铁股近乎“

L

”型的走

势，其股价及估值一低再低。从技

术层面来看， 该板块长时间的下

跌或多或少会积累一定的超跌反

弹动能。统计显示，自

7

月

1

日至

25

日期间， 申万银行指数大跌

7.32%

， 跑输上证综指同期

4.01%

的跌幅， 招商银行及华夏银行期

间更是大跌

11%

之上。

其次，从基本面来看，市场对

银行股的预期也过于悲观， 甚至

形成了全面看空银行股的潮流。

殊不知， 看空银行股成为市场一

致认识， 意味着银行股中期的业

绩下行早已悉数被投资者所预

期， 并且这种悲观预期也已相继

被反映到股价中。因而，从这个角

度来看， 银行股确实存在纠偏的

动力。

再次， 在管理层持续倡导蓝

筹股投资价值， 并相继出台打击

题材股炒作的一系列措施之后，

不排除管理层会继续出台政策引

导资金投资蓝筹股。 近日银行股

的持续走强， 不排除资金低调买

入的可能。

玄机三： 医药股会否再

吹抱团取暖风

医药股近来一直是市场分歧

极大的板块。一方面，在市场频创

新低之际， 强势股的补跌终将展

开；另一方面，近来医药股的补跌

始终带有犹豫的意味， 一些个股

更在短暂数日的调整之后再创阶

段新高。 当然， 医药股的再创新

高，与资金的抱团取暖密不可分，

问题是， 抱团取暖的资金量究竟

有多大， 医药股的上涨会否又是

孤芳自赏的结局？

首先，需要明确的是，倾巢之

下焉有完卵， 当筑底过程长期化

之后， 任何板块都将失去独立上

涨的基础， 毕竟去泡沫已成为市

场的主流认知。实际上，在本轮医

药股的上涨行情中， 龙头股已由

片仔癀易帜为红日药业， 某种程

度上也说明医药股的拉升更多是

个股炒作所带动的跟风行为，并

不具备全板块铺开的基础。

其次， 就市场成交水平来

看， 沪市单日成交始终维持于

400

亿左右的水平， 增量迟迟未

入场。 应该说，目前医药股的上

涨，更多是存量资金调仓所导致

的，其后续涨势缺乏资金量的配

合。 从这个角度来看，医药股在

经历了短期的拉涨之后，或许也

难逃补跌的最终命运，投资者不

宜盲目追涨。

跌势有望趋缓 结构性机会将重现

□南京证券 周旭 汪长勇

本周沪综指在连续创出新

低、逼近

2100

点之际展开反弹，不

过昨日再度调整。 在经济数据下

跌趋缓企稳、 政策再次强调增长

与就业的引导下， 后市股指跌势

有望趋缓。 不过由于此轮刺激政

策力度弱于

2009

年， 对周期性行

业盈利改善作用有限， 预计此类

品种更多是脉冲式反弹行情，市

场中为数不多的投资机会依然集

中于稳定增长的板块。近期白酒、

医药等前期强势板块的补跌，有

望为投资者迎来新一轮逢低吸纳

的机会。

稳增长基调层次上升

日前公布的

7

月国内制造业

采购经理人指数为

50.1%

，比上月

的

50.2%

微幅下滑，创下近八个月

以来的新低。 但从历史同期环比

走势来看， 今年环比回落幅度仅

有

0.1%

，远远小于过去

5

年平均水

平，排除季节性因素，

7

月

PMI

数据

呈现企稳迹象。其中，中小企业处

于临界点以下但环比回升， 大型

企业

PMI

处于临界点以上但环比

继续回落， 表明大型企业境况虽

好于中小企业但依然在收缩，而

中小企业恶化程度有所缓解。 这

一点从汇丰

7

月

PMI

终值也体现出

来，该数值

7

月终值为

49.3

，低于

一周之前公布的初值

49.5

但高于

6

月终值

48.2

。

从分项数据来看， 企业去库

存压力减弱，但需求依然疲弱。原

材料库存指数为

48.5%

，环比回升

0.3

个百分点，表明制造业原材料

库存继续减少，但幅度有所趋缓；

生产指数为

51.8%

， 环比下跌

0.2

个百分点， 反映企业生产增速放

缓；从需求端来看，新订单指数为

49.0%

，环比下跌

0.2

个百分点，市

场需求继续回落。

失业作为经济回落的滞后效

应正在显现，官方

PMI

指数中从业

人员指数已经从今年

3

月的

51%

逐步下滑到

7

月的

49.5%

， 低于荣

枯线以下， 就业问题开始逐步显

现。 在年中经济工作会议之季，

“稳增长”表态已由国务院层面上

升到政治局层面。 中央已经给下

半年经济定调， 经济形势依然严

峻， 坚持把稳增长放在更加重要

的位置， 继续实施积极的财政政

策和稳健的货币政策， 加大财政

政策和货币政策对实体经济的支

持。从历年来看，三季度对全年经

济运行状况影响甚重， 如果三季

度不能扭转颓势， 四季度会更加

困难，因而经济工作会议之后，预

计会有更多“稳增长”政策推出，

为当前已有企稳迹象的经济加一

把力。

外围环境有惊无险

目前德国无论从民众还是领

导层对于希腊退出已经持不阻

止姿态，本周默克尔所属政党即

反对授予欧元区永久性救助基

金欧洲稳定机制

ESM

银行执照，

不允许

ESM

有资格获取欧央行

流动性。 这一表态显示与法意

联盟背道而驰， 他们在为争取

ESM

此项牌照积极斡旋。近期欧

洲央行发出强势声音，欧元央行

行长、意大利人德拉吉在

7

月

26

日对外声称，一定会竭尽所能挽

救欧元。 在欧洲央行

8

月议息会

议之前发出此类声音，自然让投

资者兴趣大增，降低基准利率等

预期不断攀升。 但不惜一切捍

卫欧元的姿态刚发出， 德拉吉

即受到内部审查， 其作为欧洲

央行行长的独立性受到质疑。

此时此刻受到质疑调查， 内部

博弈可见一斑。

近期全球央行都在召开议息

会议，重点是看欧洲央行的行动。

已经结束的美联储

8

月议息会议

并未推出进一步量化宽松政策，

只是重申维持

0%-0.25%

的超低

利率到

2014

年末， 且扭曲操作不

变。 虽然美国经济增速、就业、通

胀在二季度全部回落， 但是依然

没有欧元区创历史的

11.2%

失业

率那么惊悚， 欧洲央行的动作预

计会比美联储大。

8

月份外围环境依然不会平

静，但欧猪们下一个偿债高峰将

在

10

月份， 如西班牙

10

月份有

283

欧元债务到期为年内峰值，

这期间欧元区各国更多是为下

一阶段拯救行动进行讨价还价，

应不会出现二季度惊涛骇浪的

局面。 而国内经济有望在政策推

动下企稳回升，但由于刺激政策

难以呈现出

2009

年效应，对周期

性行业的拉动作用有限， 因而，

周期性行业盈利改善程度难以

寄予厚望，部分产能严重过剩的

行业仅是减亏或扭亏而已，未来

的机会仍然集中于盈利能够保

持稳定成长的板块和个股上。 近

期白酒、医药、品牌服饰、页岩气

以及通讯电子（苹果、三星相关

产业链） 等前期强势板块的补

跌，有望为投资者迎来新一轮逢

低吸纳的机会。

昨日中信一级行业指数涨跌幅


