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信息披露

Ｄ－

付息债务的市场价值

Ｔ－

企业的所得税率

（

１

）确定目标企业的资本结构

对目标企业资本结构的估算以评估基准日的权益和债务的比率来确定其资本结构。 由于类似上市公司

β

系数是以账面价值为依据计

算的，为保持数据的一致性，选取目标企业评估基准日的权益和债务账面值来确定其资本结构。

①

白鹤电力

白鹤电力评估基准日的资本结构为：付息债务的账面值

Ｄ＝１５４

，

７８４．３１

万元，权益的账面值

Ｅ＝４０

，

７６５．９１

万元。

②

九龙燃料

本次评估将九龙燃料的付息债务作为非经营性负债，因此九龙燃料评估基准日的资本结构为：无付息债务，全部为权益资本。

③

中电自能

中电自能评估基准日的资本结构为：无付息债务，全部为权益资本。

④

天弘矿业

天弘矿业评估基准日的资本结构为：付息债务的账面值

Ｄ＝７５

，

３６９．００

万元，权益的账面值

Ｅ＝３４

，

５００．００

万元。

（

２

）权益资本成本

Ｒｅ

的确定

在确定权益资本成本（权益报酬率）

Ｒｅ

时，采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）。 计算公式为：

Ｒｅ＝Ｒｆ

十

β×Ｒｐｍ ＋Ｒｃ

其中：

Ｒｆ－

无风险收益率（无风险报酬率）

β－

企业系统风险系数

Ｒｐｍ－

市场风险溢价（风险报酬率）

Ｒｃ－

企业特定风险调整系数

运用资本资产定价模型主要是确定无风险收益率、系统风险系数和市场风险溢价。

①

无风险收益率

Ｒｆ

的确定

无风险收益率是对资金时间价值的补偿，分两个方面，一方面是在无通货膨胀、无风险情况下的平均利润率，是转让资金使用权的报

酬；另一方面是通货膨胀附加率，是对因通货膨胀造成购买力下降的补偿。 由于现实中无法将这两种补偿分开，它们共同构成无风险收益

率。

以

２０１２

年

３

月

３１

日为基准，取五年期以上国债平均收益率

３．７１％

作为无风险收益率，如下表所示：

证券代码 证券简称 债券代码

收盘价

（

元

）

（

每日结算价

）

加权剩余期限

（

年

）

到期收益率

（

％

）

０１９０１０．ＳＨ １０

国债

１０ ０１９０１０ １０２．８２８６ ５．０６５８ ３．１８１２

０１９０１５．ＳＨ １０

国债

１５ ０１９０１５ １０２．３８８１ ５．１６１６ ３．１９２７

０１０７１０．ＳＨ ０７

国债

１０ ０１０７１０ １１５．２５７３ ５．２４１１ ３．２０７

０１９０２２．ＳＨ １０

国债

２２ ０１９０２２ １０１．９０５５ ５．３１５１ ３．２２３４

０１９０２７．ＳＨ １０

国债

２７ ０１９０２７ １０１．７２４５ ５．３９１８ ３．２４２９

０１９０３２．ＳＨ １０

国债

３２ ０１９０３２ １０１．４２６８ ５．５４５２ ３．２８６６

０１９０３８．ＳＨ １０

国债

３８ ０１９０３８ １０１．３２２１ ５．６６０３ ３．３２０６

０１９１０３．ＳＨ １１

国债

０３ ０１９１０３ １００．６６１１ ５．８３２９ ３．３６８

０１０２１３．ＳＨ ０２

国债

（

１３

）

０１０２１３ ９６．１７８４ ５．４７９５ ３．３８５

０１９１０６．ＳＨ １１

国债

０６ ０１９１０６ １００．２８７７ ５．９２８８ ３．３９０３

０１９８０３．ＳＨ ０８

国债

０３ ０１９８０３ １００．１２２７ ５．９７５３ ３．３９９１

０１９８１０．ＳＨ ０８

国债

１０ ０１９８１０ １０１．１８４１ ６．２３５６ ３．４３０９

０１９１１７．ＳＨ １１

国债

１７ ０１９１１７ １０２．７０６６ ６．２７４ ３．４３３９

０１９８１８．ＳＨ ０８

国债

１８ ０１９８１８ １０４．７００７ ６．４８４９ ３．４４４７

０１９１２１．ＳＨ １１

国债

２１ ０１９１２１ １０３．２７ ６．５４２５ ３．４４６６

０１９８２５．ＳＨ ０８

国债

２５ ０１９８２５ ９７．９５２２ ６．７１５１ ３．４５０４

０１９２０５．ＳＨ １２

国债

０５ ０１９２０５ １００．２１４９ ６．９４２５ ３．４５５４

０１９９０３．ＳＨ ０９

国债

０３ ０１９９０３ １００．１５８８ ６．９５３４ ３．４５５７

０１０１０７．ＳＨ ２１

国债

（

７

）

０１０１０７ １０７．０２８６ ９．３４２５ ３．４５９４

０１９９０７．ＳＨ ０９

国债

０７ ０１９９０７ １０１．１９１５ ７．１０６８ ３．４６３１

０１９９１２．ＳＨ ０９

国债

１２ ０１９９１２ １００．８７２ ７．２２１９ ３．４７２８

０１９９１６．ＳＨ ０９

国债

１６ ０１９９１６ １００．６３８８ ７．３１７８ ３．４８３

０１９９２３．ＳＨ ０９

国债

２３ ０１９９２３ １００．１３１９ ７．４７１２ ３．５００７

０１９９２７．ＳＨ ０９

国债

２７ ０１９９２７ １０１．４７２ ７．６０５５ ３．５１６８

０１０５１２．ＳＨ ０５

国债

（

１２

）

０１０５１２ １０２．３４ ８．６３５６ ３．５１７４

０１０３０３．ＳＨ ０３

国债

（

３

）

０１０３０３ １００．２８７ １１．０５４８ ３．５３７１

０１９００２．ＳＨ １０

国债

０２ ０１９００２ １０２．７５６８ ７．８５４８ ３．５４１３

０１９００７．ＳＨ １０

国债

０７ ０１９００７ １０１．６４５２ ７．９９１８ ３．５４８１

０１９０１２．ＳＨ １０

国债

１２ ０１９０１２ １００．８０８８ ８．１２６ ３．５５０８

０１９０１９．ＳＨ １０

国债

１９ ０１９０１９ １００．９０６２ ８．２４１１ ３．５５２７

０１９０２４．ＳＨ １０

国债

２４ ０１９０２４ １００．４８５３ ８．３５６２ ３．５５４４

０１９０３１．ＳＨ １０

国债

３１ ０１９０３１ １００．１３５２ ８．４７１２ ３．５５５８

０１９０３４．ＳＨ １０

国债

３４ ０１９０３４ １０１．５４８４ ８．５８６３ ３．５５７１

０１９０４１．ＳＨ １０

国债

４１ ０１９０４１ １０１．０８４５ ８．７２０５ ３．５５８３

０１９１０２．ＳＨ １１

国债

０２ ０１９１０２ １００．７５５６ ８．８１６４ ３．５５９

０１９１０８．ＳＨ １１

国债

０８ ０１９１０８ １０３．１３６９ ８．９６９９ ３．５６

０１９１１５．ＳＨ １１

国债

１５ ０１９１１５ １０１．１４７８ ９．２１９２ ３．５６１

０１９１１９．ＳＨ １１

国债

１９ ０１９１１９ １０２．４４１５ ９．３９１８ ３．５６１４

０１９１２４．ＳＨ １１

国债

２４ ０１９１２４ １０１．３１０６ ９．６４１１ ３．５６１８

０１９２０４．ＳＨ １２

国债

０４ ０１９２０４ １００．３４６２ ９．９０９６ ３．５６２２

０１９８０２．ＳＨ ０８

国债

０２ ０１９８０２ １００．３５３３ １０．９２３３ ３．５７９１

０１９８２３．ＳＨ ０８

国债

２３ ０１９８２３ １０１．２２９８ １１．６６８５ ３．６１１２

０１９９１１．ＳＨ ０９

国债

１１ ０１９９１１ １０１．１１２１ １２．２０８２ ３．６４１７

０１０６１９．ＳＨ ０６

国债

（

１９

）

０１０６１９ ９８．２１８４ ９．６３５６ ３．６４２３

０１０５０４．ＳＨ ０５

国债

（

４

）

０１０５０４ １０５．０６１４ １３．１３４２ ３．７６６７

０１０６０９．ＳＨ ０６

国债

（

９

）

０１０６０９ １００．９６３ １４．２４９３ ３．７７７５

０１０７１３．ＳＨ ０７

国债

１３ ０１０７１３ １００．５３２５ １５．３８９ ３．８４２４

０１９８１３．ＳＨ ０８

国债

１３ ０１９８１３ １００．６４９６ １６．３７８１ ３．９０１

０１９９０２．ＳＨ ０９

国债

０２ ０１９９０２ １００．４２３ １６．９０４１ ３．９３３５

０１９９２０．ＳＨ ０９

国债

２０ ０１９９２０ １００．３５０７ １７．４２１９ ３．９６５９

０１９００９．ＳＨ １０

国债

０９ ０１９００９ １００．６１１８ １８．０５４８ ４．００３６

０１９０２９．ＳＨ １０

国债

２９ ０１９０２９ ９９．９１３５ １８．４３８４ ４．０２４８

０１９１１０．ＳＨ １１

国债

１０ ０１９１１０ １０１．７５１ １９．０９０４ ４．０５７７

０１０７０６．ＳＨ ０７

国债

０６ ０１０７０６ １０１．５６７６ ２５．１４７９ ４．１７３８

０１９８０６．ＳＨ ０８

国债

０６ ０１９８０６ １０１．７６３ ２６．１２３３ ４．１７８６

０１９８２０．ＳＨ ０８

国债

２０ ０１９８２０ １０１．７０３３ ２６．５８３６ ４．１８０４

０１９９０５．ＳＨ ０９

国债

０５ ０１９９０５ １０１．９０５４ ２７．０４３８ ４．１８２

０１９９２５．ＳＨ ０９

国债

２５ ０１９９２５ ９６．９２２５ ２７．５６１６ ４．１８３６

０１９００３．ＳＨ １０

国债

０３ ０１９００３ １００．３３５３ ２７．９３９７ ４．１８４７

０１９０１８．ＳＨ １０

国债

１８ ０１９０１８ １０１．１０４１ ２８．２４６６ ４．１８５７

０１９０２３．ＳＨ １０

国债

２３ ０１９０２３ １００．２１１８ ２８．３５０７ ４．１８６

０１９０２６．ＳＨ １０

国债

２６ ０１９０２６ １００．４６６５ ２８．４ ４．１８６２

０１９０４０．ＳＨ １０

国债

４０ ０１９０４０ １０１．２９８ ２８．７１５１ ４．１８７２

０１９１０５．ＳＨ １１

国债

０５ ０１９１０５ １００．４１３３ ２８．９２６ ４．１８８

０１９１１６．ＳＨ １１

国债

１６ ０１９１１６ １０８．００８２ ２９．２５２１ ４．１８９３

０１９９３０．ＳＨ ０９

国债

３０ ０１９９３０ １０１．４２５５ ４７．７０１４ ４．３３４

０１９０１４．ＳＨ １０

国债

１４ ０１９０１４ １０１．４０２２ ４８．１８３６ ４．３３８９

０１９０３７．ＳＨ １０

国债

３７ ０１９０３７ １０１．６０３３ ４８．６７１２ ４．３４３８

０１９１１２．ＳＨ １１

国债

１２ ０１９１１２ １０１．５３４２ ４９．１８９ ４．３４８９

０１９１２３．ＳＨ １１

国债

２３ ０１９１２３ １０１．６７２７ ４９．６４９３ ４．３５３４

平均值

３．７１０３

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

②

市场风险溢价（社会平均报酬率）

对于市场风险溢价，参考行业惯例，选用纽约大学经济学家

Ａｓｗａｔｈ Ｄａｍａｄｏｒａｎ

发布的比率，

Ｒｐｍ＝７．０５％

。

③

企业系统风险系数

β

通过

Ｗｉｎｄ

资讯，选取与目标企业生产经营类似的同行业上市公司，对选取上市公司

２００９

年

４

月

１

日至

２０１２

年

３

月

３１

日的数据统计分析计

算出目标企业无财务杠杆影响的

β

系数。

白鹤电力：

βｕ＝０．４８９３

；

九龙燃料：

βｕ＝０．４８９３

；

中电自能：

βｕ＝０．６６８２

；

天弘矿业：

βｕ＝０．８２１７

。

通过以下公式，将目标企业无财务杠杆的

β

系数值转换成有财务杠杆的

β

系数：

βＬ＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

×βｕ

公式中：

βＬ－

有财务杠杆的

β

系数

Ｄ－

付息债务的市场价值

Ｅ－

权益的市场价值

βｕ－

无财务杠杆的

β

系数

Ｔ－

企业的所得税率

④

企业特定风险调整系数

特定风险调整系数是根据待估企业与所选择的对比企业的企业特殊经营环境、企业规模、经营管理、抗风险能力、特殊因素所形成的

优劣等方面的差异进行的调整系数。

白鹤电力特定风险调整系数

Ｒｃ ＝２．００％

；

九龙燃料特定风险调整系数

Ｒｃ ＝２．００％

；

中电自能特定风险调整系数

Ｒｃ ＝２．００％

；

天弘矿业特定风险调整系数

Ｒｃ ＝０．００％

。

（

３

）付息债务资本成本

Ｒｄ

的确定

本次评估付息资本成本选取

２０１２

年

７

月

６

日

５

年期以上的贷款利率，确定为

６．５５％

。

（

４

）加权平均资本成本

ＷＡＣＣ

的确定

①

白鹤电力

２０１２

年

４

月

－２０２０

年

２０２１

年至以后年度

无风险报酬率

Ｒｆ ３．７１％ ３．７１％

风险收益率

Ｒｐｍ ７．０５％ ７．０５％

无财务杠杆

βｕ ０．４８９３ ０．４８９３

有财务杠杆

βＬ ２．０６８５ １．８８２７

特定风险调整系数

Ｒｃ ２．００％ ２．００％

权益资本成本

Ｒｅ ２０．２９％ １８．９８％

付息债务资本成本

Ｒｄ ６．５５％ ６．５５％

所得税率

Ｔ １５．００％ ２５．００％

ＷＡＣＣ ８．６４％ ８．１２％

②

九龙燃料

九龙燃料无有息负债，加权平均资本成本与权益资本成本相等：

ＷＡＣＣ ＝Ｒｅ＝Ｒｆ＋β×Ｒｐｍ＋Ｒｃ＝３．７１％＋７．０５％×０．４８９３＋２．００％＝９．１６％

③

中电自能

中电自能无有息负债，加权平均资本成本与权益资本成本相等：

ＷＡＣＣ ＝Ｒｅ＝Ｒｆ＋β×Ｒｐｍ＋Ｒｃ＝３．７１％＋７．０５％×０．６６８２＋２．００％＝１０．４２％

④

天弘矿业

２０１２

年

４

月

－２０２０

年

２０２１

年至以后年度

无风险报酬率

Ｒｆ ３．７１％ ３．７１％

风险收益率

Ｒｐｍ ７．０５％ ７．０５％

无财务杠杆

βｕ ０．８２１７ ０．８２１７

有财务杠杆

βＬ ２．３４７５ ２．１６８０

特定风险调整系数

Ｒｃ ０．００％ ０．００％

权益资本成本

Ｒｅ ２０．２６％ １８．９９％

付息债务资本成本

Ｒｄ ６．５５％ ６．５５％

所得税率

Ｔ １５．００％ ２５．００％

ＷＡＣＣ １０．１８％ ９．３３％

２

、权益资本成本确定的折现率

（

１

）折现率计算公式：

江口水电评估采用的是权益自由现金流量，评估值对应的是企业所有者的权益价值，故折现率应采用权益资本成本确定。

权益资本成本按国际通常使用的资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）求取，计算公式如下：

Ｒ ＝ Ｒｆ＋β×Ｒｐｍ＋Ｒｃ

其中：

Ｒｆ－

无风险报酬率

β－

企业风险系数

Ｒｐｍ －

市场风险溢价

Ｒｃ －

企业特定风险调整系数

（

２

）折现率的确定

①

无风险报酬率的确定

以

２０１２

年

３

月

３１

日为基准，取五年期以上国债平均收益率

Ｒｆ＝３．７１％

作为无风险收益率。

②

市场风险溢价（社会平均报酬率）

对于市场风险溢价，参考行业惯例，选用纽约大学经济学家

Ａｓｗａｔｈ Ｄａｍａｄｏｒａｎ

发布的比率，

Ｒｐｍ＝７．０５％

。

③

企业风险系数

β

通过

Ｗｉｎｄ

资讯，选取与目标企业生产经营类似的水电行业上市公司，对选取上市公司

２００９

年

４

月

１

日至

２０１２

年

３

月

３１

日的数据统计分析

计算出目标企业无财务杠杆影响的

β

系数为

βｕ＝０．５８３２

。

通过以下公式，将无财务杠杆

β

系数值转换成目标公司有财务杠杆的

β

系数：

βＬ＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

×βｕ

公式中：

βＬ－

有财务杠杆的

β

系数

Ｄ－

付息债务的市场价值

Ｅ－

权益的市场价值

βｕ－

无财务杠杆的

β

系数

Ｔ－

企业的所得税率

④

企业特定风险调整系数

江口水电特定风险调整系数

Ｒｃ ＝１．００％

。

⑤

折现率的确定

２０１２

年

４－１２

月

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年及

以后年度

总市场价值

１２９，４９８．３４ １２３，８２５．８５ １２２，８２２．７６ １２３，３４１．８８ １２０，１４８．７８ １２３，６９３．６７ １３１，４０４．５７ １４３，２２０．５８ １５３，９０７．７１

逐年增加

权益的市场价值

６６，２９８．３４ ７５，３２５．８５ ８５，０２２．７６ ９５，３４１．８８ １０６，１４８．７８ １１７，６９３．６７ １２９，６０４．５７ １４１，７２０．５８ １５３，９０７．７１

与总市场

价值相等

付息债务的市场价

值

６３，２００．００ ４８，５００．００ ３７，８００．００ ２８，０００．００ １４，０００．００ ６，０００．００ １，８００．００ １，５００．００ － －

无风险报酬率

３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％ ３．７１％

市场风险溢价

７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％ ７．０５％

无财务杠杆

βｕ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２ ０．５８３２

有财务杠杆

βＬ １．０５５８ ０．９０２４ ０．８０３６ ０．７２８８ ０．６４８６ ０．６０８５ ０．５９０１ ０．５８８４ ０．５８３２ １．０５５８

特定风险调整系数

１．００％ １．００％ １．００％ １．００％ １．００％ １．００％ １．００％ １．００％ １．００％ １．００％

所得税率

１５％ １５％ １５％ １５％ １５％ １５％ １５％ １５％ １５％ ２５％

Ｒ １２．１５％ １１．０７％ １０．３８％ ９．８５％ ９．２８％ ９．００％ ８．８７％ ８．８６％ ８．８２％ ８．８２％

３

、天弘矿业采矿权单独评估时折现率根据《矿业权评估参数确定指导意见》（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

），折现率包含无风险报酬率和风险报

酬率。 折现率计算公式如下：

折现率

＝

无风险报酬率

＋

风险报酬率

无风险报酬率可以参考政府发行的中长期国债利率或同期银行存款利率来确定。根据中国人民银行

２０１２

年

７

月

６

日公布的定期存款利

率，本次评估时，选取现行的五年期定期存款利率

４．７５％

作为无风险报酬率。

风险报酬率包括勘查开发阶段风险报酬率、 行业风险报酬率、 财务经营风险报酬率。 参考 《矿业权评估参数确定指导意见》

（

ＣＭＶＳ３０８００－２００８

）规定的风险报酬率的取值范围，结合该矿的实际情况，本次评估时各项取值如下：该矿属在建矿山，勘探开发阶段风险

报酬率取值范围为

０．３５－１．１５％

，该矿目前已完成勘探和相关设计，考虑该矿建设实际，本次评估时确定勘查开发阶段风险报酬率在规定的

区间范围内偏高取值为

１．１２％

；行业风险报酬率取值范围为

１．００－２．００％

，该矿主要为当地电厂的配套项目，所产原煤大部分供应当地电，对

当地原煤市场冲击不大，市场销售较有保证，但考虑市场波动情况，本次评估时行业风险报酬率取值为

１．９３％

；财务经营风险报酬率取值范

围为

１．００－１．５０％

，本项目设计生产规模较大，建设周期较长，项目投资较高，考虑到资金的融资成本，本次评估时财务经营风险报酬率在规

定的区间范围内取高值为

１．５％

，采用风险累加法估算，风险报酬率为

４．５５％

。

本次评估时充分考虑企业的特定经营风险后，天弘矿业矿业权的折现率最终确定为

９．３０％

。

（四）标的资产评估结论

１

、发电分公司

（

１

）评估结果

在评估基准日

２０１２

年

３

月

３１

日资产总额账面值

３１

，

３３６．４９

万元，评估值

１９

，

５７１．１９

万元，评估减值

１１

，

７６５．３０

万元，减值率

３７．５５％

；负债总

额账面值

７

，

２０９．１６

万元，评估值

６

，

１１０．７８

万元，评估减值

１

，

０９８．３８

万元，减值率

１５．２４％

；所有者权益账面值

２４

，

１２７．３４

万元，评估值

１３

，

４６０．４２

万

元，评估减值

１０

，

６６６．９２

万元，减值率

４４．２１％

。

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

１

流动资产

７

，

０４３．７３ ７

，

０１４．３９ －２９．３４ －０．４２％

２

非流动资产

２４

，

２９２．７７ １２

，

５５６．８１ －１１

，

７３５．９６ －４８．３１％

３

其中

：

固定资产

２３

，

８８０．１８ １１

，

１０９．４５ －１２

，

７７０．７３ －５３．４８％

４

在建工程

１１５．６８ １１５．６８ － －

５

无形资产

２９６．９１ １

，

３３１．６８ １

，

０３４．７７ ３４８．５１％

６

其中

：

土地使用权

２９６．１５ １

，

３３０．８６ １

，

０３４．７１ ３４９．３９％

７

资产合计

３１

，

３３６．４９ １９

，

５７１．１９ －１１

，

７６５．３０ －３７．５５％

８

流动负债

５

，

９１６．９５ ５

，

９１６．９５ － －

９

非流动负债

１

，

２９２．２１ １９３．８３ －１

，

０９８．３８ －８５．００％

１０

负债合计

７

，

２０９．１６ ６

，

１１０．７８ －１

，

０９８．３８ －１５．２４％

１１

所有者权益

２４

，

１２７．３４ １３

，

４６０．４２ －１０

，

６６６．９２ －４４．２１％

（

２

）评估结论分析：

①

流动资产

流动资产评估减值的原因主要为企业存货中煤炭价格下跌。

②

固定资产

固定资产评估减值的主要原因为电厂将于

２０１３

年底前环保搬迁，环保搬迁后，房屋构筑物、主要机器设备不能再继续使用，评估时考

虑其搬迁前剩余年限的使用价值后按资产拆除报废处理。

③

无形资产

无形资产主要为土地使用权，土地使用权评估增值的主要原因为近几年土地征地成本上涨，导致价格上涨。

④

非流动负债

非流动负债评估减值，主要是其他非流动负债

１

，

２９２．２１

万元为以前年度政府补贴未结转收入所致。

（

３

）不适用收益法的说明

收益现值法是指通过测算被评估资产的未来预期收益并折算成现值，确定被评估资产价格的资产评估方法。 企业价值评估时收益现

值法适用的前提条件：

①

具有持续的盈利能力；

②

被评估资产的未来预期收益可以预测并可以用货币衡量；

③

资产拥有者获得预期收益所

承担的风险也可以预测并可以用货币计量；

④

被评估资产预期获利年限可以预测。

根据《重庆市人民政府办公厅关于加快实施主城区第六批环境污染安全隐患重点企业搬迁工作的通知》（渝办发［

２０１１

］

２２５

号），发电

分公司电厂需要在

２０１３

年底前环保搬迁，不具有持续经营能力。依据《企业价值评估指导意见》第二十五条：注册资产评估师应当根据被评

估企业成立时间的长短、历史经营情况，尤其是经营和收益稳定状况、未来收益的可预测性，恰当考虑收益法的适用性，因此，发电分公司

不适用于收益法评估。

２

、白鹤电力

（

１

）资产基础法评估结论

在评估基准日

２０１２

年

３

月

３１

日资产总额账面值

２０８

，

６２６．２４

万元，评估值

２１５

，

７８３．８５

万元，评估增值

７

，

１５７．６１

万元，增值率

３．４３％

。 负债总

额账面值

１６７

，

８６０．３４

万元，评估值

１６７

，

８６０．３４

万元，评估值与账面值无差异。 净资产账面值

４０

，

７６５．９１

万元，评估值

４７

，

９２３．５２

万元，评估增值

７

，

１５７．６１

万元，增值率

１７．５６ ％

。

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

１

流动资产

３９

，

３３８．９３ ３９

，

１２０．１０ －２１８．８３ －０．５６％

２

非流动资产

１６９

，

２８７．３１ １７６

，

６６３．７５ ７

，

３７６．４４ ４．３６％

３

其中

：

长期股权投资

１００．００ １５７．８０ ５７．８０ ５７．８０％

４

固定资产

１６７

，

１２３．２２ １６２

，

９６４．９４ －４

，

１５８．２８ －２．４９％

５

在建工程

１

，

３５９．６８ １

，

４４５．７５ ８６．０７ ６．３３％

６

工程物资

１０３．１５ １０３．１５ － －

７

无形资产

２６５．０８ １１

，

６５５．９４ １１

，

３９０．８６ ４

，

２９７．１４％

８

其中

：

土地使用权

１５３．０６ １１

，

５６６．６９ １１

，

４１３．６３ ７

，

４５６．９６％

９

长期待摊费用

３３４．５２ ３３４．５２ － －

１０

递延所得税资产

１．６６ １．６６ － －

１１

资产合计

２０８

，

６２６．２４ ２１５

，

７８３．８５ ７

，

１５７．６１ ３．４３％

１２

流动负债

６１

，

８５０．４３ ６１

，

８５０．４３ － －

１３

非流动负债

１０６

，

００９．９１ １０６

，

００９．９１ － －

１４

负债合计

１６７

，

８６０．３４ １６７

，

８６０．３４ － －

１５

所有者权益

４０

，

７６５．９１ ４７

，

９２３．５２ ７

，

１５７．６１ １７．５６％

（

２

）收益法评估结论

采用收益法对白鹤电力的股东全部权益价值的评估值为

４５

，

６９４．４６

万元，评估值较账面净资产增值

４

，

９２８．５５

万元，增值率

１２．０９％

。

（

３

）对评估结果选取的说明

收益法与资产基础法评估结论差异额为

－２

，

２２９．０６

万元，差异率为

－４．６５％

，差异的主要原因是由评估方法的特性决定的。 资产基础法

为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值，收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据———资产的预期获利能力的

角度评价资产。

目前我国火电全行业微利或亏损，主要因为国家能源价格形成机制尚未完全理顺，火电燃煤价格主要由市场供需决定，而火电上网电

价由政府定价。虽然在收益法计算中也相对合理的根据企业以前年度情况考虑了政府补贴，但这部分补贴未来具有较大的不确定性。根据

《企业价值评估指导意见》第二十五条：注册资产评估师应当根据被评估企业成立时间的长短、历史经营情况，尤其是经营和收益稳定状

况、未来收益的可预测性，恰当考虑收益法的适用性，因此，本次评估采用资产基础法的评估结果。

（

４

）评估增减值原因分析

①

流动资产

流动资产评估减值的主要原因为存货中的主要原材料价格下跌，评估减值。

②

固定资产

固定资产评估减值主要原因是机器设备和房屋建筑物评估减值。 机器设备减值的主要原因为设备使用过程中自然损耗较大。 房屋建

筑物减值的主要原因为房屋建筑物原账面值中包含土地费用，而本次评估将土地费用归入土地使用权。

③

无形资产

无形资产主要为土地使用权，土地使用权评估增值是由于近几年土地价格大幅上涨，且企业取得土地时的价格偏低所致。

３

、九龙燃料

（

１

）资产基础法评估结论

在评估基准日

２０１２

年

３

月

３１

日资产总额账面值

１５

，

２０２．１６

万元，评估值

１５

，

６３９．５５

万元，评估增值

４３７．３９

万元，增值率

２．８８％

；负债总额账

面值

１４

，

０６１．５５

万元，评估值

１４

，

０６１．５５

万元，评估值与账面值无差异；净资产账面值

１

，

１４０．６２

万元，评估值

１

，

５７８．００

万元，评估增值

４３７．３８

万

元，增值率

３８．３５％

。

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

１

流动资产

１４

，

７５２．６１ １４

，

７５２．６１ － －

２

非流动资产

４４９．５６ ８８６．９４ ４３７．３８ ９７．２９

３

其中

：

固定资产

４４９．５６ ８８６．９４ ４３７．３８ ９７．２９

４

资产合计

１５

，

２０２．１６ １５

，

６３９．５５ ４３７．３９ ２．８８

５

流动负债

１４

，

０６１．５５ １４

，

０６１．５５ － －

６

非流动负债

－ － － －

７

负债合计

１４

，

０６１．５５ １４

，

０６１．５５ － －

８

所有者权益

１

，

１４０．６２ １

，

５７８．００ ４３７．３８ ３８．３５

（

２

）收益法评估结论

采用收益法对燃料公司的股东全部权益价值的评估值为

１

，

２８６．５８

万元，评估值较账面净资产增值

１４５．９６

万元，增值率

１２．８０％

。

（

３

）对评估结果选取的说明

收益法与资产基础法评估结论差异额为

－２９１．４２

万元，差异率为

－１８．４７％

，差异的主要原因是由评估方法的特性决定的。 成本法是从资

产重置成本的角度出发，对企业资产负债表上所有单项资产和负债，用现行市场价值代替历史成本；收益法是从未来收益的角度出发，以

经风险折现率折现后的未来收益的现值和作为评估价值，反映的是资产的未来盈利能力。

九龙燃料是公司专门的燃料管理机构，对公司及集团公司在川渝区域内各发电企业的燃料工作进行相关的管理、协调、服务，行使管

理和监督职能，其客户均为关联方企业，不以盈利为目的，因此，本次评估采用资产基础法的评估结果。

（

４

）评估增减值原因分析

固定资产评估增值主要是因为房屋建筑物评估增值，房屋建筑物评估增值是由于近年来重庆市房价有较大幅度增长所致。

４

、中电自能

（

１

）资产基础法评估结论

在评估基准日

２０１２

年

３

月

３１

日资产总额账面值

６００．４９

万元，评估值

９１４．１９

万元，评估增值

３１３．７０

万元，增值率

５２．２４％

；负债总额账面值

２２７．７８

万元，评估值

２２７．７８

万元，评估值与账面值无差异；净资产账面值

３７２．７２

万元，评估值

６８６．４１

万元，评估增值

３１３．６９

万元，增值率

８４．１６

％

。

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

１

流动资产

５２９．９８ ５３７．９６ ７．９８ １．５１

２

非流动资产

７０．５２ ３７６．２２ ３０５．７０ ４３３．４９

３

其中

：

固定资产

７０．５２ １８７．９２ １１７．４０ １６６．４８

４

无形资产

－ １８８．３１ １８８．３１ －

５

资产合计

６００．４９ ９１４．１９ ３１３．７０ ５２．２４

６

流动负债

２２７．７８ ２２７．７８ － －

７

非流动负债

－ － － －

８

负债合计

２２７．７８ ２２７．７８ － －

９

所有者权益

３７２．７２ ６８６．４１ ３１３．６９ ８４．１６

（

２

）收益法评估结论

采用收益法对中电自能的股东全部权益价值的评估值为

６１５．９９

万元，评估值较账面净资产增值

２４３．２７

万元，增值率

６５．２７％

。

（

３

）对评估结果选取的说明

收益法与资产基础法评估结论差异额为

－７０．４２

万元，差异率

－１０．２６％

，差异的主要原因是由评估方法的特性决定的。

中电自能作为九龙电力的子公司，致力于电力行业内管理控制软件的开发与系统集成业务，但目前中电自能主要为九龙电力及其关

联企业定制研发软件，尚未对其研发的软件进行市场推广，收益预测存在较多不确定因素，因此，本次评估采用资产基础法的评估结果。

（

４

）评估增减值原因分析

①

流动资产

流动资产评估增值的原因为，中电自能对全部应收账款和其他应收款按账龄计提了坏账准备，但评估时将部分应收款项认定为内部

职工借款和关联企业欠款，不会发生预计损失。

②

固定资产

固定资产评估增值的主要原因是房屋建筑物增值，房屋建筑物评估增值主要为近年来重庆市房价有较大幅度增长所致。

③

无形资产

无形资产增值的原因主要为中电自能在软件开发过程中将有关支出全部费用化，而相关价值在评估时有所体现。

５

、江口水电

（

１

）资产基础法评估结论

在评估基准日

２０１２

年

３

月

３１

日资产总额账面值

１４０

，

６５９．８６

万元，评估值

１８９

，

２３６．５７

万元，评估增值

４８

，

５７６．７１

万元，增值率

３４．５３％

；负债

总额账面值

８２

，

４５８．１９

万元，评估值

８２

，

４５８．１９

万元，评估值与账面值无差异；净资产账面值

５８

，

２０１．６７

万元，评估值

１０６

，

７７８．３８

万元，评估增值

４８

，

５７６．７１

万元，增值率

８３．４６％

。

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

１

流动资产

４

，

４４６．３８ ４

，

４４６．３８ － －

２

非流动资产

１３６

，

２１３．４８ １８４

，

７９０．１９ ４８

，

５７６．７１ ３５．６６

３

其中

：

固定资产

１２５

，

８２０．２９ １３１

，

００５．３０ ５

，

１８５．０１ ４．１２

４

在建工程

３７１．２３ ３７１．２３ － －

５

无形资产

２１．９７ ４３

，

４１３．６６ ４３

，

３９１．６９ １９７

，

５０４．２８

６

其中

：

土地使用权

－ ４３

，

３９０．１８ ４３

，

３９０．１８ －

７

其他非流动资产

１０

，

０００．００ １０

，

０００．００ － －

８

资产合计

１４０

，

６５９．８６ １８９

，

２３６．５７ ４８

，

５７６．７１ ３４．５３

９

流动负债

２３

，

２５８．１９ ２３

，

２５８．１９ － －

１０

非流动负债

５９

，

２００．００ ５９

，

２００．００ － －

１１

负债合计

８２

，

４５８．１９ ８２

，

４５８．１９ － －

１２

所有者权益

５８

，

２０１．６７ １０６

，

７７８．３８ ４８

，

５７６．７１ ８３．４６

（

２

）收益法评估结论

采用收益法对江口水电的股东全部权益价值的评估值为

１０９

，

０７０．３４

万元，评估值较账面净资产增值

５１

，

８６８．６７

万元，增值率

８７．４０％

。

（

３

）对评估结果选取的说明

收益法与资产基础法评估结论差异额为

２

，

２９１．９６

万元，差异率为

２．１５％

，差异的主要原因是由评估方法的特性决定的。 资产基础法为

从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值，收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据———资产的预期获利能力的角

度评价资产。

江口水电发电量主要取决于水流量，收入与未来降雨量关系密切，因未来水流量具有不确定性，所以未来收益也具有不确定性。 根据

《企业价值评估指导意见》第二十五条：注册资产评估师应当根据被评估企业成立时间的长短、历史经营情况，尤其是经营和收益稳定状

况、未来收益的可预测性，恰当考虑收益法的适用性，因此，本次评估采用成本法的评估结果。

（

４

）评估增减值原因分析

①

固定资产

固定资产评估增值的主要原因为机器设备评估增值，机器设备评估增值是由于会计折旧年限短于其经济折旧年限。

②

无形资产

无形资产评估大幅增值的主要原因是土地使用权单独评估，土地使用权无账面值，其账面值包含在房屋建筑物中。江口水电土地使用

权面积较大，近年来房地产大幅上涨，土地使用权评估值较大。

６

、天弘矿业

（

１

）资产基础法评估结论

在评估基准日

２０１２

年

３

月

３１

日资产总额账面值

１２１

，

８４９．３５

万元，评估值为

１２６

，

４３２．１４

万元，评估增值

４

，

５８２．７９

万元，增值率

３．７６％

；负债

总额账面值

８７

，

３４９．３５

万元，评估值

８６

，

５６７．３５

万元，评估减值

７８２．００

万元，减值率

０．９０％

；净资产账面值

３４

，

５００．００

万元，评估值

３９

，

８６４．７９

万元，

评估增值

５

，

３６４．７９

万元，增值率

１５．５５％

。

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

１

流动资产

５

，

５２０．４０ ５

，

５２０．４０ － －

２

非流动资产

１１６

，

３２８．９５ １２０

，

９１１．７４ ４

，

５８２．７９ ３．９４

３

其中

：

长期股权投资

１

，

３４４．００ １

，

３４４．００ － －

４

固定资产

１８

，

０５１．４１ １５

，

０４２．３５ －３

，

００９．０６ －１６．６７

５

在建工程

８１

，

５６９．８６ ８２

，

７０９．６４ １

，

１３９．７８ １．４０

６

工程物资

１

，

０９０．１４ １

，

０９０．８０ ０．６６ ０．０６

７

无形资产

１３

，

１０９．５８ １９

，

５６１．００ ６

，

４５１．４２ ４９．２１

其中

：

采矿权

８

，

７９４．７９ １３

，

４２５．０５ ４

，

６３０．２６ ５２．６５

土地使用权

４

，

２７１．９７ ６

，

１１２．４８ １

，

８４０．５１ ４３．０８

８

长期待摊费用

１

，

１６３．９６ １

，

１６３．９６ － －

９

资产合计

１２１

，

８４９．３５ １２６

，

４３２．１４ ４

，

５８２．７９ ３．７６

１０

流动负债

１８

，

５６０．３５ １８

，

５６０．３５ － －

１１

非流动负债

６８

，

７８９．００ ６８

，

００７．００ －７８２．００ －１．１４

１２

负债合计

８７

，

３４９．３５ ８６

，

５６７．３５ －７８２．００ －０．９０

１３

所有者权益

３４

，

５００．００ ３９

，

８６４．７９ ５

，

３６４．７９ １５．５５

其中，采矿权由新疆宏昌矿业权评估咨询有限责任公司采用收益法单独评估，根据新疆宏昌矿业权评估咨询有限责任公司出具的宏

昌矿评字［

２０１２

］第

１－０１２

号及宏昌矿评字［

２０１２

］第

１－０１３

号《采矿权评估报告》，天弘矿业盐井一矿、盐井二矿的采矿权评估值分别为

７

，

１９７．７８

万元、

６

，

２２７．２７

万元，采矿权评估值合计为

１３

，

４２５．０５

万元。

（

２

）收益法评估结论：

采用收益法对重庆天弘矿业有限责任公司的股东全部权益价值的评估值为

３９

，

８９５．００

万元， 比账面净资产评估增值

５

，

３９５．００

万元，增

值率

１５．６４％

。

（

３

）对评估结果选取的说明：

收益法与资产基础法评估结论差异额为

３０．２１

万元，差异率为

０．０８％

，差异的主要原因是由评估方法的特性决定的。 资产基础法为从资

产重置的角度间接地评价资产的公平市场价值，收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据—资产的预期获利能力的角度评价

资产。

天弘矿业处于建设期，尚未正式投产，以后年度经营预测无历史年度参考数据，预测具有较大的不确定性。 此外，煤矿尚未完工，在评

估基准日其建设成本不能完全确认。根据《企业价值评估指导意见》第二十五条：注册资产评估师应当根据被评估企业成立时间的长短、历

史经营情况，尤其是经营和收益稳定状况、未来收益的可预测性，恰当考虑收益法的适用性，因此，本次评估采用资产基础法的评估结果。

（

４

）评估增减值原因分析

①

固定资产

固定资产评估减值主要是机器设备的减值，机器设备评估减值是由于天弘矿业建设工期较长，账面上设备安装费较高，而评估时按正

常工期安装费评估导致出现减值。

②

在建工程

在建工程评估增值主要因为天弘矿业建设周期较正常工期偏长，近年来建筑材料、人工、机械设备价格上涨所致。

③

工程物资

工程物资评估增值系因评估基准日大部分钢材类资产价格略有上升。

④

无形资产

无形资产评估增值主要是由于采矿权和土地使用权评估增值所致。

天弘矿业取得采矿权证的时间是

２０１０

年，近一、两年来煤炭价格上涨导致采矿权评估增值。

土地开发程度的提高及区域整体地价水平的提高，天弘矿业土地取得成本较低，近几年土地成本增长较快造成本次评估土地增值较

大。

⑤

非流动负债

非流动负债评估减值

７８２．００

万元的原因是专项应付款评估减值

７８２．００

万元。 专项应付款减值的原因是财政拨款无需偿还，评估将其结

转收入。

四、交易标的与上市公司会计政策和会计估计差异说明

交易标的的重大会计政策、会计估计与上市公司执行的会计政策、会计估计不存在明显差异。

第五节 财务会计信息

一、发电分公司

发电分公司最近二年及一期财务情况如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

７４９．５８ ３０５．１２ ４３５．８２

应收账款

４

，

１０１．７２ ４

，

４１２．３３ ４

，

８４６．８９

预付款项

５６６．８９ ６２６．３１ ２

，

２９０．２７

其他应收款

９０８．６５ ２．１９ ５７０．８９

存货

７１６．８８ ９０９．４９ １４１．９０

流动资产合计

７

，

０４３．７３ ６

，

２５５．４５ ８

，

２８５．７７

非流动资产

：

固定资产

２３

，

８８０．１８ ２４

，

５９７．８８ ２６

，

８７９．１０

在建工程

１１５．６８ ４１９．３３ ３９４．７２

无形资产

２９６．９１ ２９９．４６ ３０８．８０

非流动资产合计

２４

，

２９２．７７ ２５

，

３１６．６７ ２７

，

５８２．６２

资产总计

３１

，

３３６．４９ ３１

，

５７２．１２ ３５

，

８６８．３９

流动负债

：

应付票据

１

，

８３８．１５ ２

，

９７２．８９ １

，

３２７．６７

应付账款

２

，

８６７．９６ １

，

８４５．９６ ６

，

１２７．９９

应付职工薪酬

８４．９７ ７５．５２ １７８．９８

应交税费

１４１．１５ １０２．００ １４．５４

其他应付款

９８４．７１ ８６７．２１ ２

，

７０３．７２

流动负债合计

５

，

９１６．９５ ５

，

８６３．５８ １０

，

３５２．８９

非流动负债

：

其他非流动负债

１

，

２９２．２１ １

，

３１２．５９ １

，

１７９．５１

非流动负债合计

１

，

２９２．２１ １

，

３１２．５９ １

，

１７９．５１

负债合计

７

，

２０９．１６ ７

，

１７６．１７ １１

，

５３２．４１

所有者权益

：

上级拨入资金

２２

，

８８７．７０ ２２

，

８８７．７０ ２２

，

８８７．７０

未分配利润

１

，

２３９．６４ １

，

５０８．２５ １

，

４４８．２９

所有者权益合计

２４

，

１２７．３４ ２４

，

３９５．９５ ２４

，

３３５．９９

负债和所有者权益总计

３１

，

３３６．４９ ３１

，

５７２．１２ ３５

，

８６８．３９

２

、利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业收入

１１

，

４６２．１４ ４１

，

２４０．２７ ３３

，

８２８．０９

减

：

营业成本

１１

，

６７８．８４ ４１

，

６７９．６５ ３３

，

７３６．３０

营业税金及附加

７３．７５ １３２．４３ １５１．８８

销售费用

－ － －

管理费用

－ － －

财务费用

－２．６７ －１４．６７ ４７．３７

资产减值损失

０．２１ －２９．９７ －３０．００

二

、

营业利润

－２８８．００ －５２７．１７ －７７．４７

加

：

营业外收入

２０．３８ ６２０．２５ ２３５．０５

减

：

营业外支出

１．００ ３３．１２ ３２．４７

三

、

利润总额

－２６８．６１ ５９．９６ １２５．１０

减

：

所得税费用

－ － －

四

、

净利润

－２６８．６１ ５９．９６ １２５．１０

３

、现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

２２６．８６ １

，

６７３．７８ １６４．４９

收到其他与经营活动有关的现金

８

，

７２６．８８ ３２

，

８８８．５２ ３８

，

７００．５１

经营活动现金流入小计

８

，

９５３．７４ ３４

，

５６２．３０ ３８

，

８６５．００

购买商品

、

接受劳务支付的现金

７

，

３３７．２２ ２８

，

９４７．３９ ３４

，

１５７．９１

支付给职工以及为职工支付的现金

５０１．５５ ２

，

１９４．７９ １

，

８２６．９２

支付的各项税费

１７１．４３ ５９９．３９ ７１３．１７

支付其他与经营活动有关的现金

２９６．３９ ２

，

２７１．６２ １

，

０５９．６９

经营活动现金流出小计

８

，

３０６．５８ ３４

，

０１３．２０ ３７

，

７５７．６９

经营活动产生的现金流量净额

６４７．１７ ５４９．１１ １

，

１０７．３１

二

、

投资活动产生的现金流量

：

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

－ － ５．８５

投资活动现金流入小计

－ － ５．８５

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

２０２．１３ ６７９．８０ １

，

３８３．５７

支付其他与投资活动有关的现金

０．５８ － －

投资活动现金流出小计

２０２．７１ ６７９．８０ １

，

３８３．５７

投资活动产生的现金流量净额

－２０２．７１ －６７９．８０ －１

，

３７７．７２

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

筹资活动现金流入小计

－ － －

筹资活动现金流出小计

－ － －

筹资活动产生的现金流量净额

－ － －

四

、

现金及现金等价物净增加额

４４４．４６ －１３０．６９ －２７０．４１

加

：

期初现金及现金等价物余额

３０５．１２ ４３５．８２ ７０６．２３

五

、

期末现金及现金等价物余额

７４９．５８ ３０５．１２ ４３５．８２

二、白鹤电力 白鹤电力最近二年及一期财务情况如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

７

，

５００．４７ １

，

８１９．１５ １

，

６２３．６７

应收票据

２

，

８００．００ － ３

，

２３２．００

应收账款

１１

，

３２７．４３ １４

，

２４２．５２ １０

，

６５０．８２

预付款项

１２４．７０ ８３．２２ １

，

０６５．０２

其他应收款

２８．０１ ６３．２１ ２３．００

存货

１７

，

５５８．３１ ２０

，

７６７．９７ ８

，

２１１．３７

流动资产合计

３９

，

３３８．９３ ３６

，

９７６．０７ ２４

，

８０５．８８

非流动资产

：

长期股权投资

１００．００ １００．００ １００．００

固定资产

１６７

，

１２３．２２ １６９

，

９３１．３６ １７８

，

８４４．８８

在建工程

１

，

３５９．６８ １

，

８５９．７４ ２

，

７００．４５

工程物资

１０３．１５ １００．３０ ３２６．６８

无形资产

２６５．０８ ２７４．１１ ５０４．８２

长期待摊费用

３３４．５２ － －

递延所得税资产

１．６６ １．６６ ５９．６２

非流动资产合计

１６９

，

２８７．３１ １７２

，

２６７．１８ １８２

，

５３６．４５

资产总计

２０８

，

６２６．２４ ２０９

，

２４３．２５ ２０７

，

３４２．３３

流动负债

：

短期借款

２８

，

５８４．３１ ３６

，

５００．００ ３２

，

６００．００

应付票据

６

，

２００．００ ２

，

０００．００ －

应付账款

３

，

４６０．９４ ８

，

３８３．８７ ４

，

０１５．１６

预收款项

１２８．０４ ３１９．２０ ２２０．６０

应付职工薪酬

６３８．８８ ５８４．４４ ７０７．５４

应交税费

９２９．５９ －４０６．２７ ９２７．４３

应付利息

２９０．５６ ２９８．１５ ４８７．７６

其他应付款

１

，

０１８．１２ １

，

１３９．８９ １

，

２２５．１９

一年内到期的非流动负债

２０

，

６００．００ ２５

，

４００．００ ２２

，

０００．００

流动负债合计

６１

，

８５０．４３ ７４

，

２１９．２７ ６２

，

１８３．６７

非流动负债

：

长期借款

１０５

，

６００．００ ９５

，

５００．００ ９５

，

７００．００

递延所得税负债

４０９．９１ ４０９．９１ ４４０．０６

其他非流动负债

－ － １０

，

０００．００

非流动负债合计

１０６

，

００９．９１ ９５

，

９０９．９１ １０６

，

１４０．０６

负债合计

１６７

，

８６０．３４ １７０

，

１２９．１８ １６８

，

３２３．７２

所有者权益

：

实收资本

（

或股本

）

４４

，

８００．００ ４４

，

８００．００ ４４

，

８００．００

资本公积

１１．００ １１．００ １１．００

盈余公积

１

，

２４０．９８ １

，

２４０．９８ １

，

２４０．９８

未分配利润

－５

，

２８６．０７ －６

，

９３７．９１ －７

，

０３３．３７

所有者权益合计

４０

，

７６５．９１ ３９

，

１１４．０７ ３９

，

０１８．６１

负债和所有者权益总计

２０８

，

６２６．２４ ２０９

，

２４３．２５ ２０７

，

３４２．３３

２

、利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业收入

３１

，

６０９．２５ １２０

，

０３６．４３ ９７

，

３５９．９６

减

：

营业成本

２７

，

６５８．１９ １１４

，

４５２．６４ ８６

，

９４１．５４

营业税金及附加

６０．５４ ２５５．８０ ４０７．４７

销售费用

－ － －

管理费用

４０５．５７ １

，

０８０．７５ １

，

４３９．３６

财务费用

２

，

６４３．９０ ９

，

１９４．２１ ８

，

０５２．５９

资产减值损失

－ －４．６４ １２．６４

二

、

营业利润

８４１．０６ －４

，

９４２．３２ ５０６．３７

加

：

营业外收入

８１０．７８ ５

，

１８４．０４ ４２６．８９

减

：

营业外支出

－ １１８．４５ ７９．３５

三

、

利润总额

１

，

６５１．８４ １２３．２７ ８５３．９１

减

：

所得税费用

－ ２７．８１ ７１．１７

四

、

净利润

１

，

６５１．８４ ９５．４６ ７８２．７４

３

、现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

３６

，

８９３．０６ １４０

，

１６３．８２ １０９

，

８７１．７５

收到其他与经营活动有关的现金

８４３．４３ ６

，

５２１．９３ ４４７．０１

经营活动现金流入小计

３７

，

７３６．４９ １４６

，

６８５．７５ １１０

，

３１８．７６

购买商品

、

接受劳务支付的现金

２２

，

９６５．３１ １１９

，

４５８．０８ １０３

，

８７４．６５

支付给职工以及为职工支付的现金

１

，

０９９．４５ ５

，

６２２．９０ ３

，

５０５．５３

支付的各项税费

１

，

１８４．２０ ６

，

１８７．１６ ８

，

６６５．６６

支付其他与经营活动有关的现金

４

，

５４０．３２ ９０８．５４ ７６４．５２

经营活动现金流出小计

２９

，

７８９．２８ １３２

，

１７６．６７ １１６

，

８１０．３６

经营活动产生的现金流量净额

７

，

９４７．２１ １４

，

５０９．０８ －６

，

４９１．６０

二

、

投资活动产生的现金流量

：

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

－ － １３．００

投资活动现金流入小计

－ － １３．００

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

４０１．４１ ２

，

０５７．８２ ４

，

６０８．８４

投资活动现金流出小计

４０１．４１ ２

，

０５７．８２ ４

，

６０８．８４

投资活动产生的现金流量净额

－４０１．４１ －２

，

０５７．８２ －４

，

５９５．８４

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

取得借款收到的现金

１８

，

８９９．８８ ７８

，

８２８．５１ ８１

，

０６５．００

筹资活动现金流入小计

１８

，

８９９．８８ ７８

，

８２８．５１ ８１

，

０６５．００

偿还债务支付的现金

２１

，

５１５．５７ ８１

，

７２８．５１ ６１

，

３６５．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

２

，

６４０．９９ ９

，

７５５．７８ ７

，

８１４．５４

支付其他与筹资活动有关的现金

７．７９ － －

筹资活动现金流出小计

２４

，

１６４．３５ ９１

，

４８４．２８ ６９

，

１７９．５４

筹资活动产生的现金流量净额

－５

，

２６４．４７ －１２

，

６５５．７８ １１

，

８８５．４６

四

、

现金及现金等价物净增加额

２

，

２８１．３４ －２０４．５２ ７９８．０２

加

：

期初现金及现金等价物余额

１

，

４１９．１５ １

，

６２３．６７ ８２５．６５

五

、

期末现金及现金等价物余额

３

，

７００．４８ １

，

４１９．１５ １

，

６２３．６７

三、九龙燃料

九龙燃料最近二年及一期财务情况如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

６，０９０．４７ ６，４８０．４９ ２４，１９６．７０

应收账款

８，６５１．６０ － ０．３７

预付款项

－ － １１．７３

其他应收款

１０．５４ － －

流动资产合计

１４，７５２．６１ ６，４８０．４９ ２４，２０８．８０

非流动资产

：

固定资产

４４９．５６ ４５６．０９ ３８８．９８

非流动资产合计

４４９．５６ ４５６．０９ ３８８．９８

资产总计

１５，２０２．１６ ６，９３６．５８ ２４，５９７．７８

流动负债

：

短期借款

１１，０９０．００ ５，０００．００ －

应付账款

１，６６１．９０ ６５２．１４ ２３，３５５．８１

预收款项

１，２４６．９２ － －

应付职工薪酬

２６．９５ ３３．００ ２８．８８

应交税费

６．７１ ２９．１９ １０８．７７

应付利息

８．５６ ８．５６ －

其他应付款

２０．５２ ２６．２２ １０．９１

流动负债合计

１４，０６１．５５ ５，７４９．１１ ２３，５０４．３６

非流动负债

：

非流动负债合计

－ － －

负债合计

１４，０６１．５５ ５，７４９．１１ ２３，５０４．３６

所有者权益

：

实收资本

（

或股本

） １，０００．００ １，０００．００ １，０００．００

盈余公积

２０．０７ ２０．０７ １０．６６

未分配利润

１２０．５５ １６７．４０ ８２．７５

所有者权益合计

１，１４０．６２ １，１８７．４７ １，０９３．４２

负债和所有者权益总计

１５，２０２．１６ ６，９３６．５８ ２４，５９７．７８

２

、利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业收入

２８

，

８２４．００ １２９

，

１３６．０３ ９４

，

００５．２４

减

：

营业成本

２８

，

７２３．１４ １２８

，

４９９．６６ ９３

，

３６１．９２

营业税金及附加

６．７５ ２６．２７ ２０．５０

销售费用

－ － －

管理费用

９２．９９ ５５１．６８ ６３８．６８

财务费用

４７．９７ －７２．９３ －１２５．３４

资产减值损失

－ － －２．２５

二

、

营业利润

－４６．８５ １３１．３４ １１１．７３

加

：

营业外收入

－ ０．３９ １．０８

减

：

营业外支出

－ － ０．０１

三

、

利润总额

－４６．８５ １３１．７３ １１２．８１

减

：

所得税费用

－ ３７．６８ ３１．３１

四

、

净利润

－４６．８５ ９４．０５ ８１．５０

３

、现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

３０

，

０２２．４１ １５１

，

０３１．５２ １０９

，

６１０．６４

收到其他与经营活动有关的现金

２３．６２ ９６．５４ ５５２．１６

经营活动现金流入小计

３０

，

０４６．０３ １５１

，

１２８．０６ １１０

，

１６２．８０

购买商品

、

接受劳务支付的现金

３０

，

２１７．８８ １７２

，

９２５．９４ １４７

，

２８８．４３

支付给职工以及为职工支付的现金

７５．１８ ３７８．６９ ２９４．０２

支付的各项税费

２９．５０ ２０２．００ １４４．９７

支付其他与经营活动有关的现金

４２．７２ ２６１．７３ ２３５．１９

经营活动现金流出小计

３０

，

３６５．２８ １７３

，

７６８．３６ １４７

，

９６２．６１

经营活动产生的现金流量净额

－３１９．２５ －２２

，

６４０．３１ －３７

，

７９９．８１

二

、

投资活动产生的现金流量

：

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

－ － ０．０６

投资活动现金流入小计

－ － ０．０６

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

－ ７５．９０ ５．５９

投资活动现金流出小计

－ ７５．９０ ５．５９

投资活动产生的现金流量净额

－ －７５．９０ －５．５３

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

取得借款收到的现金

－ ５

，

０００．００ －

筹资活动现金流入小计

－ ５

，

０００．００ －

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

７０．７８ － －

筹资活动现金流出小计

７０．７８ － －

筹资活动产生的现金流量净额

－７０．７８ ５

，

０００．００ －

四

、

现金及现金等价物净增加额

－３９０．０３ －１７

，

７１６．２１ －３７

，

８０５．３４

加

：

期初现金及现金等价物余额

６

，

４８０．４９ ２４

，

１９６．７０ ６２

，

００２．０５

五

、

期末现金及现金等价物余额

６

，

０９０．４７ ６

，

４８０．４９ ２４

，

１９６．７０

四、中电自能

中电自能最近二年及一期财务情况如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

２．２０ １３４．６１ ２０３．６８

应收账款

３７９．４７ ３５３．６６ １２４．８５

预付款项

１５．９９ １５．９６ ２．９９

其他应收款

１０６．７７ ６７．９０ －

存货

２５．５５ ３．５４ １３１．０１

其他流动资产

－ － １００．００

流动资产合计

５２９．９８ ５７５．６７ ５６２．５３

非流动资产

：

固定资产

７０．５２ ７２．２３ ７３．８７

非流动资产合计

７０．５２ ７２．２３ ７３．８７

资产总计

６００．４９ ６４７．９０ ６３６．４０

流动负债

：

应付账款

１６５．３４ １７３．３５ １２０．８６

预收款项

－ － １５２．４０

应付职工薪酬

１０．０２ ３．４７ １４．７３

应交税费

３３．４４ ８４．３１ ９．７６

其他应付款

１８．９８ ３．７５ ５．８２

流动负债合计

２２７．７８ ２６４．９０ ３０３．５７

非流动负债

：

非流动负债合计

－ － －

负债合计

２２７．７８ ２６４．９０ ３０３．５７

所有者权益

：

实收资本

（

或股本

）

９００．００ ９００．００ ９００．００

资本公积

０．１９ ０．１９ ０．１９

未分配利润

－５２７．４７ －５１７．１８ －５６７．３６

所有者权益合计

３７２．７２ ３８３．００ ３３２．８３

负债和所有者权益总计

６００．４９ ６４７．９０ ６３６．４０

２

、利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业收入

５０．０７ ８６３．６６ ４１１．４５

减

：

营业成本

２１．０１ ５７３．２０ ２４０．９９

营业税金及附加

０．５６ １２．８５ ４．３８

销售费用

－ － －

管理费用

３８．７１ １７８．７７ １２４．０１

财务费用

０．０７ －０．４１ －１．８９

资产减值损失

－ １３．４４ ３．１６

加

：

投资收益

－ ２．６２ ２．２２

二

、

营业利润

－１０．２９ ８８．４３ ４３．０１

加

：

营业外收入

－ ０．６６ －

减

：

营业外支出

－ － １．７１

其中

：

非流动资产处置损失

－ － １．００

三

、

利润总额

－１０．２９ ８９．０９ ４１．２９

减

：

所得税费用

－ ３８．９１ －

四

、

净利润

－１０．２９ ５０．１８ ４１．２９

３

、现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

３１．９７ ６１８．１１ ５６４．２５

收到其他与经营活动有关的现金

３．４７ － ４．１４

经营活动现金流入小计

３５．４４ ６１８．１１ ５６８．３９

购买商品

、

接受劳务支付的现金

３．３３ ２２３．１５ ３３２．９９

支付给职工以及为职工支付的现金

３２．９４ １１８．９４ ６７．６６

支付的各项税费

５８．９７ ６３．００ ４３．７５

支付其他与经营活动有关的现金

７２．２４ ３７８．３０ ８５．３４

经营活动现金流出小计

１６７．４９ ７８３．３９ ５２９．７４

经营活动产生的现金流量净额

－１３２．０５ －１６５．２８ ３８．６４

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资收到的现金

－ １００．００ －

取得投资收益收到的现金

－ ２．６２ ２．２２

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

－ － ０．７８

投资活动现金流入小计

－ １０２．６２ ３．００

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

０．３６ ６．４０ １４．３８

投资支付的现金

－ － １００．００

投资活动现金流出小计

０．３６ ６．４０ １１４．３８

投资活动产生的现金流量净额

－０．３６ ９６．２１ －１１１．３８

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

筹资活动现金流入小计

－ － －

筹资活动现金流出小计

－ － －

筹资活动产生的现金流量净额

－ － －

四

、

现金及现金等价物净增加额

－１３２．４１ －６９．０７ －７２．７４

加

：

期初现金及现金等价物余额

１３４．６１ ２０３．６８ ２７６．４２

五

、

期末现金及现金等价物余额

２．２０ １３４．６１ ２０３．６８

五、江口水电

江口水电最近二年及一期财务情况如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

２

，

８９６．９３ ５９４．８９ １

，

１３２．５３

应收票据

３１０．００ ６００．００ －

应收账款

７８８．０６ １

，

４８４．００ １

，

２４０．９９

预付款项

１５９．０２ １６６．７９ ４７．７８

应收利息

２０．３２ ５．５４ －

其他应收款

１０８．９７ ４９．３５ ７４．７６

存货

１６３．０９ １１０．４０ ３６．１４

流动资产合计

４

，

４４６．３８ ３

，

０１０．９６ ２

，

５３２．１９

非流动资产

：

固定资产

１２５

，

８２０．２９ １２７

，

３７９．５８ １３３

，

３８７．６８

在建工程

３７１．２３ １２４．４０ ４７．３４

无形资产

２１．９７ ２４．８５ １８．６５

其他非流动资产

１０

，

０００．００ １０

，

０００．００ －

非流动资产合计

１３６

，

２１３．４８ １３７

，

５２８．８３ １３３

，

４５３．６７

资产总计

１４０

，

６５９．８６ １４０

，

５３９．７９ １３５

，

９８５．８６

流动负债

：

短期借款

１０

，

２００．００ ９

，

２００．００ １１

，

８００．００

应付职工薪酬

６６．０６ ５４．８６ ３８．２６

应交税费

１７１．２３ ５６３．３７ ２６３．８４

应付利息

５６８．８０ ４２１．０８ １２１．０５

其他应付款

４５２．１０ ４７５．３８ ５４０．２１

一年内到期的非流动负债

１

，

８００．００ １

，

８００．００ １１

，

５００．００

其他流动负债

１０

，

０００．００ １０

，

０００．００ －

流动负债合计

２３

，

２５８．１９ ２２

，

５１４．７０ ２４

，

２６３．３５

非流动负债

：

长期借款

５９

，

２００．００ ５９

，

２００．００ ５１

，

０００．００

非流动负债合计

５９

，

２００．００ ５９

，

２００．００ ５１

，

０００．００

负债合计

８２

，

４５８．１９ ８１

，

７１４．７０ ７５

，

２６３．３５

所有者权益

：

实收资本

（

或股本

）

４０

，

０００．００ ４０

，

０００．００ ４０

，

０００．００

盈余公积

９

，

６８２．１０ ９

，

６８２．１０ ９

，

２７１．８４

未分配利润

８

，

５１９．５７ ９

，

１４２．９９ １１

，

４５０．６６

所有者权益合计

５８

，

２０１．６７ ５８

，

８２５．０９ ６０

，

７２２．５０

负债和所有者权益总计

１４０

，

６５９．８６ １４０

，

５３９．７９ １３５

，

９８５．８６

２

、利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业收入

２

，

９４７．４６ １９

，

１１４．５５ ２５

，

５０２．９５

减

：

营业成本

２

，

３８４．８８ １０

，

３３４．５６ １０

，

７０１．７６

营业税金及附加

５５．５６ ３０４．７８ ３４０．８０

销售费用

－ － －

管理费用

－ － －

财务费用

１

，

２９３．２８ ４

，

２８３．６９ ４

，

４１９．６５

资产减值损失

－ －４８３．２８ ５．６８

加

：

投资收益

１６８．１０ ８６．５３ －

二

、

营业利润

－６１８．１６ ４

，

７６１．３２ １０

，

０３５．０７

加

：

营业外收入

－ ３６．７１ １２．００

减

：

营业外支出

５．２６ ４１．７２ ２３．６４

三

、

利润总额

－６２３．４２ ４

，

７５６．３２ １０

，

０２３．４２

减

：

所得税费用

－ ６５３．７３ １

，

４５８．０１

四

、

净利润

－６２３．４２ ４

，

１０２．５９ ８

，

５６５．４１

３

、现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

４

，

４３１．０３ ２１

，

５１４．３１ ２９

，

９３６．７７

收到其他与经营活动有关的现金

４２．６１ ８５８．０３ １６６．１５

经营活动现金流入小计

４

，

４７３．６５ ２２

，

３７２．３４ ３０

，

１０２．９２

购买商品

、

接受劳务支付的现金

４６４．０２ １

，

６２１．５５ １

，

３９５．７８

支付给职工以及为职工支付的现金

１７５．４７ ６６２．１２ ５０２．５９

支付的各项税费

１

，

０７０．６２ ４

，

８２２．５１ ６

，

９３５．３６

支付其他与经营活动有关的现金

１０４．５２ ６０２．４４ ３１０．４７

经营活动现金流出小计

１

，

８１４．６２ ７

，

７０８．６２ ９

，

１４４．２０

经营活动产生的现金流量净额

２

，

６５９．０２ １４

，

６６３．７１ ２０

，

９５８．７２

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资收到的现金

－ ３

，

６００．００ －

取得投资收益收到的现金

１５３．３２ ８０．９９ －

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

０．２０ ０．１８ ０．３４

投资活动现金流入小计

１５３．５２ ３

，

６８１．１７ ０．３４

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

３６０．８８ １

，

１５８．６１ ４７０．０８

投资支付的现金

－ １３

，

６００．００ －

支付其他与投资活动有关的现金

－ － １０８．００

投资活动现金流出小计

３６０．８８ １４

，

７５８．６１ ５７８．０８

投资活动产生的现金流量净额

－２０７．３６ －１１

，

０７７．４４ －５７７．７４

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

取得借款收到的现金

４

，

０００．００ １９

，

２００．００ １１

，

８００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

－ １０

，

０００．００ －

筹资活动现金流入小计

４

，

０００．００ ２９

，

２００．００ １１

，

８００．００

偿还债务支付的现金

３

，

０００．００ ２３

，

３００．００ ２５

，

０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

１

，

１４９．６３ １０

，

０２３．９１ ６

，

４５８．２８

筹资活动现金流出小计

４

，

１４９．６３ ３３

，

３２３．９１ ３１

，

４５８．２８

筹资活动产生的现金流量净额

－１４９．６３ －４

，

１２３．９１ －１９

，

６５８．２８

四

、

现金及现金等价物净增加额

２

，

３０２．０３ －５３７．６３ ７２２．７０

加

：

期初现金及现金等价物余额

５９４．８９ １

，

１３２．５３ ４０９．８２

五

、

期末现金及现金等价物余额

２

，

８９６．９３ ５９４．８９ １

，

１３２．５３

六、天弘矿业

天弘矿业最近二年及一期财务情况如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

２

，

３９５．１３ ７０１．０３ ２

，

２５４．４０

预付款项

２

，

２２８．６５ １

，

９６８．７１ ２

，

７２６．０６

其他应收款

８９６．６２ ７５４．２３ ６６４．８１

流动资产合计

５

，

５２０．４０ ３

，

４２３．９７ ５

，

６４５．２７

非流动资产

：

长期股权投资

１

，

３４４．００ １

，

３４４．００ １

，

１６４．００

固定资产

１８

，

０５１．４１ ２

，

７０１．２４ １

，

８２９．５６

在建工程

８１

，

５６９．８６ ８８

，

４４０．９８ ５９

，

６５３．５８

工程物资

１

，

０９０．１４ １

，

０２１．５４ ７５８．５９

无形资产

１３

，

１０９．５８ １２

，

４５８．３６ １２

，

４３５．５２

长期待摊费用

１

，

１６３．９６ １

，

１０８．０６ ９３２．３８

非流动资产合计

１１６

，

３２８．９５ １０７

，

０７４．１７ ７６

，

７７３．６４

资产总计

１２１

，

８４９．３５ １１０

，

４９８．１５ ８２

，

４１８．９１

流动负债

：

短期借款

－ １０

，

０００．００ ７

，

５００．００

应付票据

－ ６００．００ １

，

７７７．５４

应付账款

９

，

３７０．５３ １０

，

５２０．３９ ７

，

９１６．６０

应付职工薪酬

７２．４４ ２１４．２１ ３６．１４

应交税费

－３

，

１１５．５８ －２

，

８１３．１４ －９０６．７０

应付利息

１５７．８１ １２９．７７ ８１．９７

其他应付款

１２

，

０７５．１６ １１

，

４５７．９２ １１

，

５９３．３７

流动负债合计

１８

，

５６０．３５ ３０

，

１０９．１５ ２７

，

９９８．９１

非流动负债

：

长期借款

６７

，

８６９．００ ４７

，

４６９．００ ２９

，

５００．００

专项应付款

９２０．００ ９２０．００ ９２０．００

非流动负债合计

６８

，

７８９．００ ４８

，

３８９．００ ３０

，

４２０．００

负债合计

８７

，

３４９．３５ ７８

，

４９８．１５ ５８

，

４１８．９１

所有者权益

：

实收资本

（

或股本

）

３０

，

０００．００ ３０

，

０００．００ ２０

，

０００．００

资本公积

４

，

５００．００ ２

，

０００．００ ４

，

０００．００

所有者权益合计

３４

，

５００．００ ３２

，

０００．００ ２４

，

０００．００

负债和所有者权益总计

１２１

，

８４９．３５ １１０

，

４９８．１５ ８２

，

４１８．９１

２

、利润表

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，天弘矿业尚未进行开采，故无利润表数据。

３

、现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

经营活动现金流入小计

－ － －

经营活动现金流出小计

－ － －

经营活动产生的现金流量净额

－ － －

二

、

投资活动产生的现金流量

：

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产收回的现金净额

－ ２．５０ －

收到其他与投资活动有关的现金

１１２．１６ ７３５．９７ ５０５．２７

投资活动现金流入小计

１１２．１６ ７３８．４７ ５０５．２７

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资产支付的现金

１０

，

１６４．６５ ２６

，

６６６．１１ ２０

，

４００．３２

投资支付的现金

５０．００ １８０．００ ２４０．００

支付其他与投资活动有关的现金

３３．９３ ２０２．８０ ７４．３７

投资活动现金流出小计

１０

，

２４８．５８ ２７

，

０４８．９２ ２０

，

７１４．７０

投资活动产生的现金流量净额

－１０

，

１３６．４２ －２６

，

３１０．４４ －２０

，

２０９．４２

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

吸收投资收到的现金

２

，

５００．００ ８

，

０００．００ ４

，

０００．００

取得借款收到的现金

２０

，

４００．００ ２８

，

５００．００ ２３

，

９００．００

发行债券收到的现金

－ － －

收到其他与筹资活动有关的现金

８．８２ ２７．２３ ２９．４４

筹资活动现金流入小计

２２

，

９０８．８２ ３６

，

５２７．２３ ２７

，

９２９．４４

偿还债务支付的现金

１０

，

０００．００ ８

，

０３１．００ ５

，

０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

１

，

０７８．２０ ３

，

７３９．００ ２

，

００２．３５

支付其他与筹资活动有关的现金

０．１０ ０．１５ ０．９２

筹资活动现金流出小计

１１

，

０７８．３０ １１

，

７７０．１５ ７

，

００３．２７

筹资活动产生的现金流量净额

１１

，

８３０．５２ ２４

，

７５７．０７ ２０

，

９２６．１７

四

、

现金及现金等价物净增加额

１

，

６９４．１０ －１

，

５５３．３７ ７１６．７５

加

：

期初现金及现金等价物余额

７０１．０３ ２

，

２５４．４０ １

，

５３７．６５

五

、

期末现金及现金等价物余额

２

，

３９５．１３ ７０１．０３ ２

，

２５４．４０

重庆九龙电力股份有限公司

２０１２年７月３０日
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