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Stocks

·

Value

A15

品种/价值

二条稿：新股定位

美亚光电（002690）

均值区间：15.53元-17.75元

极限区间：13.45元-19.10元

公司是以光机电一体化技术研发为核心，专业从事光电检测与分级专用设备及其应用软件研发、生产和销售的高新技术企业。 公司研发的SS-型数字化色选机被评

为 “国家重点新产品”、“国家科学技术进步奖二等奖”、“国家自主创新产品”，6SX型数字化广泛用途色选机被评为 “国家重点新产品”， 数字化智能茶叶色选机被评为

2009年“安徽省科学技术奖二等奖”，6CSX-型数字化智能茶叶色选机、6SXZ-型杂粮色选机被评为"安徽省2010年自主创新产品"。公司先后承担了国家863计划先进制造

与自动化领域机器人技术主题“大产量数字化色选机”课题、国家“十五”科技攻关项目“数字化色选机研制”、国家火炬计划重点项目、科技部农业科技成果转化资金项目

重大专项、国家财政部产业技术成果转化项目等。

安信证券：15.61元-19.10元

全球色选机市场需求量持续增长，预计2012-2014年公司营业收入增长率为28%、26%、25%，净利润分别增长31%、25%、19%，预计公司2012-2014年EPS分别为0.87

元、1.08元和1.28元，未来三年净利润复合增长率25%。 公司估值适用的2012年动态市盈率在18倍-22倍之间，按此计算预计上市合理价格在15.6元-19.1元。

国泰君安：13.45元-16.43元

预计公司2012-2014年EPS分别为0.83元、1.04元、1.29元，基于2012年预测EPS和18倍PE，上市后合理价格为14.94元，上下浮动10%，上市首日定价区间为13.45元-

16.43元。

石煤装备（002691）

均值区间：6.75元-7.94元

极限区间：6.30元-8.17元

公司是我国煤炭装备制造业的专业供应商与服务商之一，主要从事煤炭业支护机具、安全钻机、掘进设备和运输机械等煤炭机械的研发、制造、销售及服务。 公司及

子公司是高新技术企业，拥有80项专利，其中4项发明专利，并参与制定了多项煤炭行业标准。 公司是中国煤炭工业协会煤矿支护专业委员会副主任单位，煤炭工业煤矿

专用设备标准化技术委员会井巷设备分会委员单位，中国岩石力学与工程学会软岩工程与深部灾害控制分会常务理事单位，河北省煤炭工业行业协会副会长单位，是多

家金融机构的优质客户，先后两年获得“渣打银行中国最具成长性新锐企业奖”。

东海证券：6.81元-8.17元

公司成立于2003年，已成为以支护机具为主的综合性煤机制造商，其市场占有率达30%以上，领先优势明显。 公司2007年自主研发的全铸无焊接中部槽乃国内首创，

解决了传统铸焊中部槽强度低、耐磨性差、局部翘曲变形的难题，使用寿命延长了一倍。 预计公司2012-2014年摊薄后EPS分别为0.45元、0.57元和0.72元，复合增长率达

26%左右。 给予公司2012年EPS15倍-18倍PE较为合理，上市后合理价值区间为6.81元-8.17元。

海通证券：7.15元

公司是国内领先的煤炭巷道支护机具生产企业，在该产品市场的收入增量主要来源于煤矿新建产能和中小型煤矿的锚杆支护率的提高。 公司生产的刮板输送机中

部槽具有技术优势，未来有望获得较快增长。募投项目将使公司突破产能约束，实现稳健增长。预计公司2012-2014年EPS分别为0.42元、0.50元和0.55元，对应净利润增速

分别为66.4%、18.1%、10.6%，按2012年17倍的PE水平测算，该股上市后目标价为7.15元。

和邦股份（603077）

均值区间：16.67元-19.48元

极限区间：16.00元-20.96元

公司是一家新兴的主营化工股份制企业。 主营业务为化工制造及盐矿、磷矿的开发。 公司下属的两家子公司，四川和邦磷矿有限公司、四川和邦盐矿有限公司，分别

拥有可采储量可观、品位高的磷矿、盐矿，具有相当的资源优势。 公司纯碱和氯化铵产品通过ISO9001：2008质量管理体系认证；纯碱产品经审核符合GB210.1-2004标准，

氯化铵产品经审核符合GB2946-92标准。 公司纯碱产品被评为“四川名牌产品”、“中国石油和化学工业知名品牌产品”。 公司先后获得“全国石油和化工先进集体”称号、

“‘十一五’中国石油和化工优秀民营企业奖”、“中国氯化铵行业十强”称号等荣誉。

国信证券：16元-18元

预测公司2012-2014年摊薄后EP分别为1.31元、1.95元、2.48元。 可比的公司2012-2013年市盈率为10倍-20倍，公司上市后可以给予12倍-14倍PE，合理价格区间为16

元-18元。

国泰君安：18.34元-20.96元

短期来看，公司磷矿石开采和子公司顺城化工的天然气、磷、盐综合开发项目将贡献新的利润增长点；长期来看，公司基于资源基础的募投精细磷化工项目将丰富公

司产品线，发挥产业协同优势，实现长期增长。 预测公司2012-2014年摊薄后EPS分别为1.31元、1.95元、2.48元，可比的公司2012-2013年市盈率为10倍-20倍，公司上市后

可以给予14倍-16倍PE，合理价格区间为18.34元-20.96元。

证券代码 证券简称 收盘价 每股收益 每股净资产 总股本 预测

６００８９４ ＊ＳＴ

广钢

６．４２ －０．３２ －０．５７ ７８８５１．８３

可能暂停上市

０００１５５ ＊ＳＴ

川化

３．３５ －０．２４ ２．６７ ４７０００．００

可能暂停上市

６００８８２ ＊ＳＴ

大成

８．８３ －０．２１ －０．３３ ２１３７２．６４

可能暂停上市

０００９７２ ＊ＳＴ

中基

３．００ －０．１８ ０．２５ ４８２０５．３３

可能暂停上市

０００７６７ ＊ＳＴ

漳电

３．３５ －０．１６ ０．３９ １３２３７２．５０

可能暂停上市

６００２５０ ＊ＳＴ

南纺

３．９７ －０．１５ ０．５３ ２５８６９．２５

可能暂停上市

０００７５１ ＊ＳＴ

锌业

２．６８ －０．１０ ０．０１ １１１０１３．３３

可能暂停上市

６０００８７ ＊ＳＴ

长油

１．３１ －０．０８ １．３９ ３３９４１８．９２

可能暂停上市

６００６９１ ＊ＳＴ

东碳

１３．９９ －０．０５ －１．５８ １１４４７．９０

可能暂停上市

０００４２０ ＊ＳＴ

吉纤

２．５７ －０．０５ １．３１ ３７８２５．７５

可能暂停上市

０００５９５ ＊ＳＴ

西轴

５．７７ －０．０４ ０．９５ ２１６８２．９３

可能摘

＊

６００１５５ ＊ＳＴ

宝硕

３．０１ －０．０４ －１．１９ ４１２５０．００

可能不变

０００７２０ ＊ＳＴ

能山

２．０７ －０．０４ ０．７８ ８６３４６．００

可能暂停上市

６００６０３ ＊ＳＴ

兴业

４．８２ －０．０３ －１．５５ １９４６４．１９

可能暂停上市

２０００５６ ＊ＳＴ

国商

Ｂ ９．８５ －０．０３ －０．４１ ２２０９０．１２

可能摘

＊

００００５６ ＊ＳＴ

国商

１５．９４ －０．０３ －０．４１ ２２０９０．１２

可能摘

＊

２０００１７ ＊ＳＴ

中华

Ｂ ０．９５ －０．０３ －３．０７ ５５１３４．７９

可能不变

０００６６２ ＊ＳＴ

索芙

５．０６ －０．０３ ２．４８ ２８７９８．９２

可能暂停上市

０００８３８ ＊ＳＴ

国兴

５．５１ －０．０２ １．６４ １８０９９．９７

可能暂停上市

６００７３３ Ｓ＊ＳＴ

前锋

１５．０１ －０．０２ １．０７ １９７５８．６０

６０００７６ ＊ＳＴ

华光

３．１９ －０．０２ ０．１２ ３６５５３．６０

不确定

０００８０６ ＊ＳＴ

银河

２．１６ －０．０２ １．２１ ６９９２１．５０

可能暂停上市

０００６６９ ＊ＳＴ

领先

２３．５８ －０．０１ １．５９ ９２５０．５０

可能暂停上市

００２２００ ＊ＳＴ

大地

１０．２６ －０．０１ ２．２７ １５１０８．７１

可能暂停上市

０００５８５ ＊ＳＴ

东电

１．７６ －０．０１ ０．２９ ８７３３７．００

可能暂停上市

６００６０４ ＊ＳＴ

二纺

６．６９ －０．０１ ０．２９ ５６６４４．９２

可能不变

９００９０２ ＊ＳＴ

二纺

Ｂ ０．３３ －０．０１ ０．２９ ５６６４４．９２

可能不变

６００４２１ ＊ＳＴ

国药

４．３０ －０．０１ －０．８７ １９５６０．００

可能暂停上市

２０００３０ ＊ＳＴ

盛润

Ｂ ３．４１ －０．００ ０．００ ２８８４２．００

可能不变

００００３０ ＊ＳＴ

盛润

Ａ ７．６０ －０．００ ０．００ ２８８４２．００

可能不变

０００６０５ ＊ＳＴ

四环

１１．１２ ０．００ ０．５６ ９３２２．５０

可能摘

＊

０００８９２ ＊ＳＴ

星美

３．６４ ０．００ ０．０１ ４１３８７．６９

即将摘

＊

００２１０２ ＊ＳＴ

冠福

３．５５ ０．００ １．０６ ４０９２６．００

可能暂停上市

６００８７７ ＊ＳＴ

嘉陵

２．５７ ０．００ ０．６１ ６８７２８．２０

可能摘

＊

６００３８５ ＊ＳＴ

金泰

４．６３ ０．０１ －１．６８ １４８１０．７１

可能暂停上市

６００５３２ ＊ＳＴ

华科

８．３１ ０．０１ １．２８ １５２１０．００

可能摘帽

０００８９９ ＊ＳＴ

赣能

３．５９ ０．０２ １．８３ ６４６６７．７８

可能摘帽

００２１１４ ＊ＳＴ

锌电

６．４５ ０．０２ ０．９９ １８３８５．２０

可能暂停上市

００２０１９ ＊ＳＴ

鑫富

６．２７ ０．０７ ２．２０ ２２０４２．００

可能摘帽

６００３６５ ＊ＳＴ

通葡

８．９９ ０．０８ １．０６ １４０００．００

不确定

０００５７６ ＊ＳＴ

甘化

６．２１ ０．２０ ０．６０ ３２２８６．１３

可能摘

＊

６００７６６ ＊ＳＴ

园城

９．４８ ０．２４ ０．０１ ２２４２２．６８

可能摘

＊

００００１７ ＊ＳＴ

中华

Ａ ３．１３ －３．０７ ５５１３４．７９

可能不变

６００３５９ ＊ＳＴ

新农

５．３６ ０．９５ ３２１００．００

可能暂停上市

*ST个股的数据一览

公司是一家新兴的主营化工股

份制企业。 主营业务为化工制造及

盐矿、磷矿的开发。 公司下属的两家

子公司，四川和邦磷矿有限公司、四

川和邦盐矿有限公司， 分别拥有可

采储量可观、品位高的磷矿、盐矿，

具有相当的资源优势。 公司纯碱和

氯化铵产品通过

ISO9001

：

2008

质量

管理体系认证； 纯碱产品经审核符

合

GB210.1-2004

标准， 氯化铵产品

经审核符合

GB2946-92

标准。 公司

纯碱产品被评为 “四川名牌产品”、

“中国石油和化学工业知名品牌产

品”。 公司先后获得“全国石油和化

工先进集体”称号、“‘十一五’中国石

油和化工优秀民营企业奖”、“中国

氯化铵行业十强”称号等荣誉。

国信证券：16元-18元

预测公司

2012-2014

年摊薄后

EP

分别为

1.31

元、

1.95

元、

2.48

元。可比

的公司

2012-2013

年市盈率为

10

倍

-

20

倍， 公司上市后可以给予

12

倍

-14

倍

PE

，合理价格区间为

16

元

-18

元。

国泰君安：18.34元-20.96元

短期来看，公司磷矿石开采和

子公司顺城化工的天然气、 磷、盐

综合开发项目将贡献新的利润增

长点；长期来看，公司基于资源基

础的募投精细磷化工项目将丰富

公司产品线， 发挥产业协同优势，

实现长期增长。 预测公司

2012-

2014

年摊薄后

EPS

分别为

1.31

元、

1.95

元、

2.48

元， 可比的公司

2012-

2013

年市盈率为

10

倍

-20

倍， 公司

上市后可以给予

14

倍

-16

倍

PE

，合

理价格区间为

18.34

元

-20.96

元。

和邦股份（603077）

均值区间：

16.67

元

-19.48

元

极限区间：

16.00

元

-20.96

元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

和邦股份

６０３０７７ ４５０００

万股

１００００

万股

６．７４

元

７

月

３１

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１７．５０

元

２１．６０

倍

１５．５２９％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 华西证券

主营业务 主营化工制造及盐矿、磷矿的开发

四川双马（000935）

在大盘持续下挫的同时，

“国际板概念股”四川双马却走

出单边上涨行情。

7

月

24

日至

7

月

30

日，该股持续飘红，累计上

涨

14.33%

，昨日收报

7.50

元。

中信重工（601608）

本月初上市的中信重工近

期震荡走高。 该股自

7

月

17

日走

出反弹行情，截至昨日已累计上

涨

12.62%

，日均换手率达

14%

。

芭田股份（002170）

公司非公开发行

7190

万股

上市，这一消息导致该股自

7

月

19

日以来持续下挫。截至昨日，

芭田股份累计跌幅达

11.65%

，

跑输大盘近

9

个百分点。

■

异动股扫描

证券代码 证券简称 收盘价 每股收益 每股净资产

总股本

（万股）

预测

６００２９９ ＳＴ

新材

４．９３ －０．３９ ５．２６ ５２２７０．７６

可能不变

６００３０１ ＳＴ

南化

３．４２ －０．２９ ０．７５ ２３５１４．８１

可能戴

＊

６００２０７ ＳＴ

安彩

２．９５ －０．１８ ０．７６ ４４０００．００

可能不变

６００１７９ ＳＴ

黑化

４．０５ －０．１５ ０．５５ ３９０００．００

可能戴

＊

６００８８５ ＳＴ

力阳

９．０１ －０．１３ －１．１２ １５３７４．３８

可能戴

＊

６００２２８ ＳＴ

昌九

１１．４５ －０．１３ ０．４４ ２４１３２．００

可能不变

６００４４４ ＳＴ

国通

７．７２ －０．１０ －０．０４ １０５００．００

可能戴

＊

０００９２２ ＳＴ

阿继

８．４２ －０．０９ ０．０１ ２９８４３．５０

可能不变

６００８６０ ＳＴ

北人

４．５５ －０．０８ １．７２ ４２２００．００

可能不变

６００７７１ ＳＴ

东盛

７．５９ －０．０７ －２．８４ ２４３８０．８４

可能不变

６０００７４ ＳＴ

中达

３．０７ －０．０６ ０．５１ ６６１２４．０８

可能不变

６００２１７ ＳＴ

秦岭

２．８５ －０．０６ ０．１１ ６６０８０．００

可能戴

＊

０００５０５ ＳＴ

珠江

２．７７ －０．０６ ０．８１ ４２６７４．５４

可能戴

＊

２００５０５ ＳＴ

珠江

Ｂ １．５６ －０．０６ ０．８１ ４２６７４．５４

可能戴

＊

６００６７１ ＳＴ

天目

９．５７ －０．０６ １．３２ １２１７７．８９

可能不变

６００４９０ ＳＴ

合臣

２４．０８ －０．０５ ０．４５ ２３２００．００

可能不变

６００３５５ ＳＴ

精伦

３．７９ －０．０５ １．８８ ２４６０４．４６

可能不变

００２０７２ ＳＴ

德棉

５．６５ －０．０５ １．１７ １７６００．００

可能戴

＊

０００６７６ ＳＴ

思达

２．９４ －０．０５ ０．９７ ３１４５８．６７

可能戴

＊

００２００２ ＳＴ

金材

７．６８ －０．０４ ０．５３ １６６８９．４０

可能不变

６０００８４ ＳＴ

中葡

５．８８ －０．０４ １．１０ ８０９９１．９３

可能戴

＊

６０００９１ ＳＴ

明科

４．２７ －０．０４ １．６４ ３３６５２．６０

可能戴

＊

０００９０８ ＳＴ

天一

７．４７ －０．０４ －０．０４ ２８０００．００

可能戴

＊

０００９７１ ＳＴ

迈亚

３．６０ －０．０４ ０．０４ ２４３１０．００

可能戴

＊

６００７５１ ＳＳＴ

天海

５．７０ －０．０３ －１．１５ ４９２６４．８８

９００９３８ ＳＴ

天海

Ｂ ０．２２ －０．０３ －１．１５ ４９２６４．８８

可能戴

＊

６００２３４ ＳＴ

天龙

４．２１ －０．０３ －０．５６ ２０２４４．５９

可能不变

６００７０６ ＳＴ

长信

１０．６５ －０．０３ －０．４９ １７９５０．９７

可能不变

６００６０８ ＳＴ

沪科

５．０８ －０．０３ －０．２１ ３２８８６．１４

可能不变

６００６５６ ＳＴ

博元

４．８２ －０．０３ ０．２１ １９０３４．３７

可能戴

＊

６００７１５ ＳＴ

松辽

５．４６ －０．０２ ０．１２ ２２４２５．６０

可能不变

０００５５５ ＳＴ

太光

５．９３ －０．０２ －１．４５ ９０６２．７７

可能不变

２００１６８ ＳＴ

雷伊

Ｂ １．４３ －０．０２ １．０１ ３１８６０．００

可能不变

０００６７３ ＳＴ

当代

３．８５ －０．０２ ０．０１ ２０８０８．００

可能戴

＊

０００９５５ ＳＴ

欣龙

４．１３ －０．０２ １．７４ ４１４１５．００

可能戴

＊

９００９３９ ＳＴ

汇丽

Ｂ ０．３０ －０．０１ ０．２７ １８１５０．００

可能不变

００００１０ ＳＳＴ

华新

１４．０９ －０．０１ ０．３４ １４７０１．７４

６００５３８ ＳＴ

国发

３．９５ －０．０１ ０．４８ ２７９２１．６０

可能戴

＊

６００８６８ ＳＴ

梅雁

１．７８ －０．０１ １．１２ １８９８１４．８７

可能不变

６００８９０ ＳＴ

中房

３．３３ －０．０１ ０．５６ ５７９１９．４９

可能不变

６００１４５ ＳＴ

国创

４．７４ －０．０１ ０．５０ ３７７６８．５０

可能戴

＊

６０００８３ ＳＴ

博信

４．７１ －０．０１ ０．１２ ２３０００．００

可能不变

６００８００ ＳＴ

磁卡

２．６１ －０．０１ ０．０３ ６１１２７．１０

可能戴

＊

０００９５８ ＳＴ

东热

３．２９ －０．０１ －２．３０ ２９９４８．５０

可能戴

＊

６００５１５ ＳＴ

海建

４．７１ －０．００ ０．２９ ４２２７７．４１

可能戴

＊

６００６１７ ＳＴ

联华

８．８４ －０．００ －０．３６ １６７１９．４８

可能不变

９００９１３ ＳＴ

联华

Ｂ ０．４７ －０．００ －０．３６ １６７１９．４８

可能不变

０００６３３ ＳＴ

合金

５．９０ －０．００ ０．５７ ３８５１０．６４

可能不变

６００１８０ ＳＴ

九发

６．９０ －０．００ ０．６５ ２５０９９．０１

可能戴

＊

０００００８ ＳＴ

宝利来

１０．１０ －０．００ １．００ ７３６５．３２

可能戴

＊

６００７９３ ＳＴ

宜纸

８．４４ －０．００ －０．２９ １０５３０．００

可能不变

０００５０４ ＳＴ

传媒

５．０５ －０．００ ０．４１ ３１１５７．３９

可能戴

＊

００００１８ ＳＴ

中冠

Ａ ５．３７ ０．００ ０．７０ １６９１４．２４

可能戴

＊

２０００１８ ＳＴ

中冠

Ｂ ２．４７ ０．００ ０．７０ １６９１４．２４

可能戴

＊

６００６８１ ＳＴ

万鸿

３．１９ ０．００ ０．０７ ２５１４７．７６

可能不变

６００１４９ ＳＴ

廊发展

５．７４ ０．００ ０．８２ ３８０１６．００

可能不变

６００６０９ ＳＴ

金杯

２．２１ ０．００ ０．３２ １０９２６６．７１

可能不变

６００６３４ ＳＴ

澄海

８．１８ ０．００ １．６４ ８７２０．７３

符合摘帽条件

６００５３９ ＳＴ

狮头

４．４２ ０．００ ２．６２ ２３０００．００

可能摘帽

０００６１３ ＳＴ

东海

Ａ ３．２８ ０．００ ０．２３ ３６４１０．００

可能不变

２００６１３ ＳＴ

东海

Ｂ １．５１ ０．００ ０．２３ ３６４１０．００

可能不变

６００９８８ ＳＴ

宝龙

１７．８９ ０．００ －０．３８ ９９６３．７８

可能不变

６００６１０ ＳＳＴ

中纺

１０．３６ ０．００ ０．４９ ３５７０９．１５

９００９０６ ＳＴ

中纺

Ｂ ０．３６ ０．００ ０．４９ ３５７０９．１５

可能不变

０００４０８ ＳＴ

金谷源

８．１３ ０．００ ０．６７ ２５２３０．１５

可能不变

６００５０６ ＳＴ

香梨

９．７３ ０．００ １．９５ １４７７０．６９

符合摘帽条件

６００２８１ ＳＴ

太化

４．９０ ０．０１ １．６８ ５１４４０．２０

符合摘帽条件

６００７２２ ＳＴ

金化

４．２８ ０．０１ －１．３２ ４２１４２．００

可能不变

０００５０９ ＳＳＴ

华塑

８．５０ ０．０１ －０．４５ ２５０００．９９

０００９９５ ＳＴ

皇台

１１．６３ ０．０１ １．０１ １７７４０．８０

不确定

００２１１３ ＳＴ

天润

７．０９ ０．０２ ０．７２ １１８４０．００

可能不变

０００８５６ ＳＴ

唐陶

７．０９ ０．０２ １．９５ ２２７００．００

可能不变

６００８７０ ＳＴ

厦华

３．８６ ０．０２ －２．３５ ３７０８１．８７

可能不变

０００９５３ ＳＴ

河化

４．２１ ０．０３ １．５０ ２９４０５．９４

可能摘帽

６００８９２ ＳＴ

宝诚

１１．５５ ０．０３ －０．６０ ６３１２．５０

可能不变

６００４５５ ＳＴ

博通

９．３５ ０．０６ １．６４ ６２４５．８０

符合摘帽条件

０００５８７ ＳＴ

金叶

１２．２６ ０．０７ １．６３ ５５７１３．４７

可能不变

０００９２１ ＳＴ

科龙

３．４５ ０．０９ ０．６９ １３５４０５．４８

可能不变

６００２０３ ＳＴ

福日

４．９１ ０．１６ １．６９ ２４０５４．４１

可能不变

６００５６２ ＳＴ

高陶

２５．０５ ３．８０ ８４０８．９３

符合摘帽条件

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

大行看港股

机构最新评级

机构买入评级

新股定位表

汇丰：下调中海集运评级至“减持”

汇丰表示，中海集运（

2866.HK

）受现货运费影响最大，去年税前

盈利负

10%

，远差于同业，如东方海外（

0316.HK

）税前盈利为

2%

。由于

经营成本大幅上升，集团今年首季经常性亏损

16

亿元人民币

(

下同

)

，

比去年同期亏损

1.86

亿元进一步扩大。 该行预期

2012

财年整体航运量

及平均运费分别上升

5%

及

12%

。 该行指出，中海集运在

2012-2014

财

年期内将有约

14

艘船付运，料集团会倾向调整运力，故无法受惠目前

低租船费用。 料受惠较今年第一季高的运费及较低的燃油成本，集团

在第二季将录得盈利，同时将抵消第一季大部分亏损，估计上半年经

常性亏损达

2.23

亿元。 汇丰表示，

2012-2013

财年盈利预测分别为

5.6

亿元及

6

亿元，平均回报率为

2%

，公司目标价由

1.9

港元降至

1.7

港元，

评级由“中性”降至“减持”。（中海集运昨日收报1.92港元）

美银美林：中煤为煤炭行业首选

美银美林认为，煤炭价格下半年见底，将成为能源股短期股价的催

化剂；该行料国内煤炭现货价格已经触底，加上第四季下游产业的活动

亦料急增， 将带动第四季度逐步恢复至

660

元人民币

/

吨，

2013

年

700

元

人民币

/

吨。该行推中煤能源（

1898.HK

）为行业首选，料每

10

元人民币

/

吨

的煤炭现货价格增长， 将可为中煤能源

2012-2013

年的盈利分别贡献

2.9%

、

3.1%

。 加上矿场生产加速令公司于

2012-2013

年商品煤产量分别

增

7%

及

13%

，公司将致力收购母公司矿山，料

2015

年产量翻一番。不过，

现时煤炭价格疲弱，加上成本上涨影响公司今年盈利，因此该行将公司

目标价由

11

港元下调至

8.8

港元。（中煤能源昨日收报6.91港元）

瑞银：下调金鹰商贸目标价至11港元

瑞银表示，金鹰（

3308.HK

）即将公布上半年业绩，预计其纯利按

年增长持平，而第一、二季同店销售将按年增至高单位数。该行认为即

使股价由高位下降

38%

，鉴于投资者反应由乐观转为失望，预料将持

续减持金鹰。 瑞银认为，从茂业（

0848.HK

）、国美（

0493.HK

）及金鹰表

现，进一步加强该行“过度扩张只会引致结构性增长放缓”的观点。 因

此，该行调低金鹰

2012

年盈测至

12%

，未来两年分别下降

11%

及

7%

。瑞

银将公司目标价由

15

港元降至

11

港元， 并维持公司评级为 “沽售”。

（金鹰商贸集团昨日收报14.32港元）

花旗：下调思捷目标价至8.2港元

花旗表示，由于思捷（

0330.HK

）高管变动，未来四年的品牌转型

方案不确定性增加，故调低目标价，由

14.3

港元大幅下调至

8.2

港元，评

级维持“沽售”。 该行修订思捷

2012-2014

年的盈利预测，以反映

2012

财年的供应拨回，

2013-2014

年关闭北美业务可降低经营费用， 以及

新的欧元

/

美元预测。该行估计思捷

2012

年下半年会遭受经营亏损，而

新管理层会否致力于品牌建设的开支、产品店铺改造以及重整批发业

务，仍存在不确定性，受汇率负面影响，估计集团总收入在

2013

财年下

降

5.4%

。 （思捷环球昨日收报9.44港元）

■

新股定位

New�Stock

美亚光电（002690）

均值区间：

15.53

元

-17.75

元

极限区间：

13.45

元

-19.10

元

公司是以光机电一体化技术研

发为核心， 专业从事光电检测与分

级专用设备及其应用软件研发、生

产和销售的高新技术企业。 公司研

发的

SS-

型数字化色选机被评为“国

家重点新产品”、“国家科学技术进

步奖二等奖”、“国家自主创新产品”。

安信证券：15.61元-19.10元

全球色选机市场需求量持续

增长，预计

2012-2014

年公司营业

收入增长率为

28%

、

26%

、

25%

，净

利润分别增长

31%

、

25%

、

19%

，预

计公司

2012-2014

年

EPS

分别为

0.87

元、

1.08

元和

1.28

元，未来三年

净利润复合增长率

25%

。 公司估

值适用的

2012

年动态市盈率在

18

倍

-22

倍之间，按此计算预计上市

合理价格在

15.6

元

-19.1

元。

国泰君安：13.45元-16.43元

预计公司

2012-2014

年

EPS

分

别为

0.83

元、

1.04

元、

1.29

元，基于

2012

年预测

EPS

和

18

倍

PE

，上市后合理价

格为

14.94

元，上下浮动

10%

，上市首

日定价区间为

13.45

元

-16.43

元。

石煤装备（002691）

均值区间：

6.75

元

-7.94

元

极限区间：

6.30

元

-8.17

元

公司是我国煤炭装备制造业

的专业供应商与服务商之一，主要

从事煤炭业支护机具、 安全钻机、

掘进设备和运输机械等煤炭机械

的研发、制造、销售及服务。 公司及

子公司是高新技术企业，拥有

80

项

专利，其中

4

项发明专利，并参与制

定了多项煤炭行业标准。 公司是中

国煤炭工业协会煤矿支护专业委

员会副主任单位，煤炭工业煤矿专

用设备标准化技术委员会井巷设

备分会委员单位。

东海证券：6.81元-8.17元

公司成立于

2003

年，已成为以

支护机具为主的综合性煤机制造

商，其市场占有率达

30%

以上，领先

优势明显。 公司

2007

年自主研发的

全铸无焊接中部槽乃国内首创，解

决了传统铸焊中部槽强度低、耐磨

性差、局部翘曲变形的难题，使用

寿命延长了一倍。 预计公司

2012-

2014

年摊薄后

EPS

分别为

0.45

元、

0.57

元和

0.72

元，复合增长率达

26%

左右。给予公司

2012

年

EPS15

倍

-18

倍

PE

较为合理，上市后合理价值区

间为

6.81

元

-8.17

元。

海通证券：7.15元

公司是国内领先的煤炭巷道

支护机具生产企业， 在该产品市

场的收入增量主要来源于煤矿新

建产能和中小型煤矿的锚杆支护

率的提高。 公司生产的刮板输送

机中部槽具有技术优势， 未来有

望获得较快增长。 募投项目将使

公司突破产能约束， 实现稳健增

长。 预计公司

2012-2014

年

EPS

分

别为

0.42

元、

0.50

元和

0.55

元，对应

净利润增速分别为

66.4%

、

18.1%

、

10.6%

，按

2012

年

17

倍的

PE

水平测

算，该股上市后目标价为

7.15

元。

代码 名称 机构名称 研究员 最新评级 目标价位 最新收盘价 研究日期

００２６７４

兴业科技 平安证券 于旭辉 强烈推荐

１０．３７ ２０１２－７－３０

３０００１７

网宿科技 东方证券 周军 买入

２０．３０ １６．４０ ２０１２－７－３０

６００５５２

方兴科技 国泰君安 韩其成 增持

２８．００ ２２．４３ ２０１２－７－３０

３００１７７

中海达 金元证券 邱虹天 买入

１１．１６ ２０１２－７－３０

３００１３３

华策影视 东兴证券 王玉泉 强烈推荐

１４．２５ ２０１２－７－３０

３００００２

神州泰岳 申银万国 龚浩 买入

１７．９５ ２０１２－７－３０

３０００７５

数字政通 民生证券 尹沿技 强烈推荐

２２．８１ ２０１２－７－３０

６００２６７

海正药业 申银万国 罗鶄 买入

１４．９１ ２０１２－７－３０

６００１７２

黄河旋风 民生证券 滕越 强烈推荐

７．４５ ２０１２－７－３０

３００１９５

长荣股份 招商证券 刘荣 强烈推荐

３３．００ ２７．１０ ２０１２－７－３０

３００２５８

精锻科技 东方证券 姜雪晴 买入

１４．１０ １２．９７ ２０１２－７－３０

６００５２７

江南高纤 第一创业 王皓宇 强烈推荐

３．７４ ２０１２－７－３０

６００５１６

方大炭素 长江证券 刘元瑞 推荐

８．１６ ２０１２－７－３０

３００１８５

通裕重工 银河证券 邱世梁 推荐

５．１０ ２０１２－７－３０

０００８２６

桑德环境 中信证券 王海旭 买入

２４．７０ ２２．８２ ２０１２－７－３０

０００５９６

古井贡酒 第一创业 李镜池 强烈推荐

５５．００

至

６０．００ ３９．５３ ２０１２－７－３０

０００５６８

泸州老窖 中信证券 黄巍 买入

６３．６８ ３９．９８ ２０１２－７－３０

００２０９９

海翔药业 东方证券 庄琰 买入

１１．５０ ７．９０ ２０１２－７－３０

００２０９６

南岭民爆 国金证券 赵乾明 买入

１７．１０ １２．０６ ２０１２－７－３０

００２０３３

丽江旅游 海通证券 林周勇 买入

２５．２０ ２１．５９ ２０１２－７－３０

０００８５８

五粮液 第一创业 李镜池 强烈推荐

４２．００

至

４５．００ ３５．９３ ２０１２－７－３０

３００１４４

宋城股份 国泰君安 许娟娟 增持

１７．９０ １４．２６ ２０１２－７－３０

３００１３６

信维通信 银河证券 王莉 推荐

１３．１２ ２０１２－７－３０

３００１４６

汤臣倍健 中信证券 唐川 买入

５６．２０

至

６８．８０ ６５．２０ ２０１２－７－３０

００２０２２

科华生物 海通证券 刘宇 买入

１３．００ １１．４０ ２０１２－７－３０

６０１３１１

骆驼股份 中信证券 唐川 买入

１１．００ ８．０３ ２０１２－７－３０

０００８９５

双汇发展 长江证券 周密 推荐

６１．３５ ２０１２－７－３０

３００１９５

长荣股份 瑞银证券 李博 买入

３１．００ ２７．１０ ２０１２－７－３０

００２４２８

云南锗业 海通证券 刘彦奇 买入

２５．８１ １９．５５ ２０１２－７－３０

００２４８２

广田股份 中信证券 杨涛 买入

２２．５０ １８．３８ ２０１２－７－３０

００２６５６

卡奴迪路 招商证券 王薇 强烈推荐

４４．２１

至

４９．１３ ４２．８０ ２０１２－７－３０

００２１５４

报喜鸟 华创证券 区志航 强推

１６．８０ １２．８７ ２０１２－７－３０

６００８０９

山西汾酒 第一创业 李镜池 强烈推荐

４５．００

至

５０．００ ３５．０１ ２０１２－７－３０

００２４８２

广田股份 瑞银证券 于洋 买入

２０．９０ １８．３８ ２０１２－７－３０

００２６３５

安洁科技 银河证券 王莉 推荐

４５．４０ ２０１２－７－３０

００２４００

省广股份 银河证券 许耀文 推荐

１９．２２ ２０１２－７－３０

００２４２８

云南锗业 东方证券 张新平 买入

２５．５０ １９．５５ ２０１２－７－３０

００２１４０

东华科技 民生证券 王小勇 强烈推荐

３２．００ ２１．０８ ２０１２－７－３０

３００１９５

长荣股份 中信证券 张帆 买入

３３．１０ ２７．１０ ２０１２－７－３０

００２６７２

东江环保 安信证券 彭倩 买入

６３．００ ５７．７８ ２０１２－７－３０

００２２５０

联化科技 长城证券 杨超 强烈推荐

１７．７３ ２０１２－７－３０

３００１８８

美亚柏科 安信证券 胡又文 买入

３２．８０ ２４．２７ ２０１２－７－３０

３００１９５

长荣股份 安信证券 张殚 买入

３２．００ ２７．１０ ２０１２－７－３０

资金逃离ST股 非ST绩差股或受殃及

□

本报记者 申鹏

上交所日前发布的《风险警示

股票交易实施细则（征求意见稿）》

成为昨日

ST

股大跌的导火索，市场

人士指出，若此规则实施，吸附在

两市

ST

股中的资金将被进一步挤

出，而恐慌情绪甚至会蔓延至没有

“披星戴帽”绩差股。

ST股吸引力骤降

在“征求意见稿”中，“涨幅限

制为

1%

，跌幅限制为

5%

”是投资

者最为关注的条款， 并被市场形

容为“

ST

股只能跌不能涨”。 尽管

只是“征求意见稿”，且拟实施时

间为明年

1

月

1

日， 但其对于

ST

板

块的杀伤力极大， 昨日沪深两市

ST

股及

*ST

股全线跌停，且大部分

为缩量“一”字跌停板。

分析人士指出， 此次上交所

出台新的交易细则，其目的可能是

为抑制市场对于绩差股的投机炒

作。 事实上，

ST

板块一直以来是

A

股市场中“高风险高收益”的代表，

连续涨停及连续跌停的情况并不

鲜见，因此也是部分投机资金的重

要战场。 不过，新规显然大大降低

了炒作

ST

股的收益水平， 同时并

未降低风险，因此对于炒作资金的

吸引力骤降。 测算显示，以前一只

ST

股翻番需要连续

14

个涨停，而

在新规下需要连续

70

个涨停。

ST股“错杀”概率或不超15%

总体来看，

ST

板块中的个股业

绩均较差， 大部分目前仍深陷亏损

泥潭，甚至资不抵债。 统计显示，目

前

124

只正常交易的

ST

和

*ST

个股

（含

B

股及未股改）中，有

30

只个股的

每股净资产为负值，退市风险极大。

在昨日

ST

股票暴跌的情况下，

不少投资者开始寻找“错杀”的机

会，因为毕竟历史上有一些

ST

股或

经营改善，或实施重组，从而扭转亏

损局面并摘掉了

ST

的帽子，也让参

与其中的投资者获益丰厚，如曾经

的

ST

伊利。不过，不考虑重组，仅从财

务情况来看，目前两市中

ST

股被“错

杀” 的概率并不大。 据

wind

数据统

计，目前

ST

板块中符合摘帽（即去掉

ST

）条件和可能摘帽的共有

10

只，可

能摘星（即去掉

*

）的有

8

只，合计

18

只，仅占到全部股票数量的

14.52%

。

非ST绩差股风险大增

尽管本次《细则》主要针对

ST

及

*ST

股票，不过一些目前没有“披

星戴帽” 的绩差股似乎也不安全。

目前沪深交易所常用的警示条件

是最近

2

年连续亏损。 此外，根据

1

月前上交所公布的新退市方案，净

资产为负以及年营业收入低于

1000

万元的股票，也将被实施退市

风险提示。从净利润来看，两市

A

股中，

2011

年出现亏损且最新报告期仍为

亏损的个股共有

50

只，若未来经营情

况没有改善，其“戴帽”的可能性很大。

长航凤凰是唯一一只每股净

资产为负但尚未被

ST

的个股。 公

司近期公布业绩预告显示中报预

亏

4.4-4.55

亿元， 而从航运业整体

情况来看，公司难以“扭转乾坤”。

尽管该股在深交所上市，但昨日放

量大跌

9.66%

，主要由于投资者担

心其进入风险警示板。此外，有

3

只

个股

2011

年的营业收入小于

1000

万元，分别是东方银星、绵世股份

和银润投资，其中东方银星在上交

所上市，其余

2

只在深交所上市。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

美亚光电

００２６９０ ２００００

万股

５０００

万股

６．０２

元

７

月

３１

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１７．００

元

２５．７６

倍

３．４０２％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 平安证券

主营业务 专业从事光电检测与分级专用设备及其应用软件研发、生产和销售

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

石煤装备

００２６９１ ２００００

万股

５０００

万股

３．５１

元

７

月

３１

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

７．４０

元

２０．００

倍

１．５１４％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 广发证券

主营业务 从事煤炭业支护机具、安全钻机、掘进设备和运输机械等煤炭机械制造与销售

证券代码 证券简称

最新报告期

每股净资产

去年年报每

股收益

最新报告期

每股收益

去年年报营

业收入

（万元）

所属行业

０００５２０

长航凤凰

－０．１８ －１．３１ －０．３７ ２５６０２８．６８

交通运输

６００１８６

莲花味精

０．７５ －０．４３ －０．０６ ２７６２３７．１８

食品饮料

６００２１３

亚星客车

０．７７ －０．１９ －０．０４ ８０９４１．２９

交运设备

６００７５３

东方银星

０．７８ －０．０９ －０．００ １２７．４３

房地产

０００９７６

春晖股份

０．８５ －０．３０ －０．０３ １９８４０４．６２

化工

６００１２７

金健米业

０．８８ －０．１２ －０．０１ １４２５９０．４３

农林牧渔

００２１７２

澳洋科技

０．９４ －１．２５ －０．０３ ３８２３９９．２６

化工

６００２６５

景谷林业

０．９９ －１．０４ －０．１６ ２９７８７．０１

农林牧渔

０００６２７

天茂集团

１．００ －０．０８ －０．０３ １１３３７６．３４

化工

６００７６８

宁波富邦

１．０１ －０．０４ －０．０２ １０７５７６．６４

有色金属

０００８９７

津滨发展

１．０５ －０．１８ －０．０４ １４７４２２．６０

房地产

００２２５９

升达林业

１．２４ －０．０３ －０．０２ ８９９９９．８８

轻工制造

０００８９３

东凌粮油

１．３０ －０．８５ －０．０８ ６７２３４１．７６

农林牧渔

０００６０６

青海明胶

１．４４ －０．０４ －０．０１ ５８５５７．０３

医药生物

００２０４７

成霖股份

１．５２ －０．２４ －０．０１ １３４４９０．０９

轻工制造

００２１６２

斯米克

１．５３ －０．４３ －０．１３ ９１０４３．０７

建筑建材

０００５１０

金路集团

１．６０ －０．１９ －０．１０ ２５８７１４．８１

化工

０００７９１

西北化工

１．６２ －０．０４ －０．０３ ３３０１５．４７

化工

０００５２６

银润投资

１．６３ ０．０５ －０．０１ ８９８．０５

房地产

０００６６３

永安林业

１．７２ －０．２３ －０．０３ ３８２７４．４１

农林牧渔

６００７４４

华银电力

１．７５ －０．２７ －０．１３ ９８３７０１．０７

公用事业

０００５１９

江南红箭

１．７６ －０．０６ －０．０２ ３４８０９．５６

机械设备

６００４０５

动力源

１．７６ －０．０２ －０．１１ ６９４７８．４２

机械设备

６００２７３

华芳纺织

１．７８ －０．９４ －０．０８ １７４７４８．６４

纺织服装

００２２６５

西仪股份

１．８４ －０．０５ －０．０６ ３８３１６．２５

交运设备

６００１６３

福建南纸

１．９０ －０．４２ －０．１３ ２１１６３１．４２

轻工制造

６００９８０

北矿磁材

１．９６ －０．１９ －０．０６ ２８９１７．７１

有色金属

００２０２７

七喜控股

１．９７ －０．１８ －０．０３ １２７２４１．９６

信息设备

６０１８６６

中海集运

２．１０ －０．２３ －０．１２ ２８２８０７５．２５

交通运输

６００５４０

新赛股份

２．１２ －０．７９ －０．１１ １８２６９０．５５

农林牧渔

６００４９３

凤竹纺织

２．１４ －０．０６ －０．０９ ９４１００．４６

纺织服装

６００７６０

中航黑豹

２．１５ －０．５７ －０．０７ ３６９８５４．７４

交运设备

６０１００５

重庆钢铁

２．２５ －０．８５ －０．１１ ２３５３２９４．５０

黑色金属

６００３４６

大橡塑

２．２６ －０．３５ －０．０１ ９３５８５．７４

机械设备

６００４０８

安泰集团

２．３４ －０．３８ －０．０４ ５５０５９２．１３

采掘

６００２０２

哈空调

２．３６ －０．５１ －０．０１ ８４１７４．０７

机械设备

０００８３６

鑫茂科技

２．４７ －０．２２ －０．０５ １２０８６２．１０

综合

０００６１７

石油济柴

２．５０ －０．３４ －０．０８ １６８６３４．５５

机械设备

６００３１９

亚星化学

２．５９ －０．１８ －０．１６ ２１１１６３．１０

化工

０００７１７

韶钢松山

２．６０ －０．６８ －０．２０ ２２８７４３２．９４

黑色金属

６０１２６８

二重重装

３．０８ －０．０８ －０．０９ ７２２０３４．２１

机械设备

６０１９１９

中国远洋

３．１４ －１．０２ －０．２６ ６８９０８１７．８９

交通运输

０００６０９

绵世股份

３．３３ ０．５５ ０．０４ ７９０．７６

房地产

００２１１２

三变科技

３．８２ －０．２９ －０．１０ １０３２４２．３８

机械设备

００２２１１

宏达新材

３．８６ －０．０４ －０．０３ ９４４６６．７５

化工

００２３６２

汉王科技

４．２３ －２．３２ －０．０９ ５３３１９．３１

信息设备

００２１４９

西部材料

４．６６ －０．１３ －０．１０ １４９４３２．０５

有色金属

０００５９７

东北制药

４．７５ －１．１７ －０．２３ ３８８２７７．６５

医药生物

６００７０７

彩虹股份

４．９７ －０．７０ －０．０４ ３５７６８．９８

电子

３０００７３

当升科技

５．１６ －０．００ －０．０２ ６６８４８．３９

化工

０００８９８

鞍钢股份

６．７５ －０．３０ －０．２６ ９０４２３００．００

黑色金属

００２０３９

黔源电力

７．３６ －０．４１ －０．４１ ９７６８７．３０

公用事业

ST个股的数据一览

可能被警示风险的非ST个股


