
责编：胡东林 电话：010－63070283� � E-mail:hudl101@126.com

2012年7月20日 星期五

Commodity

·

Futures

A17

商品/期货

原油重上90美元 后市还看“地缘”

□本报记者 胡东林

原油跌破每桶

80

美元一幕犹

在眼前，不经意间却已连涨

7

日重

上

90

美元，

19

日电子盘中继续涨

至

91

美元上方，为七周来的高位。

分析人士认为， 油价上涨主要得

益于地缘局势炒作的推动， 如果

这一因素继续发酵， 油价不排除

再上台阶至

95

美元甚至

100

美元；

但如果弱化，则可能面临回调。

库存减少 供应存忧

最近公布的一系列数据显

示，在美国原油库存减少的同时，

地缘局势的变动令市场对供应的

担忧情绪加剧， 这是原油价格走

高的直接原因。

美国能源部

7

月

18

日发布数

据显示， 美国上周原油库存减少

80.9

万桶至

3.77391

亿桶，汽油库存

减少

181.5

万桶至

2.0591

亿桶，馏分

油库存增加

261.9

万桶至

1.23531

亿

桶。 美国炼油厂开工率为

92.0%

，

前一周为

92.7%

。 另据国际能源署

7

月

12

日发布的月度石油市场报

告，由于西方的制裁，伊朗

6

月原油

日产量仅为

320

万桶，创

22

年来新

低。去年，伊朗石油日产量为

370

万

桶。 欧佩克的月度数据则更为悲

观，

6

月份伊朗石油产量已降至每

日

296

万桶，较

5

月份水平减少

19

万

桶。 目前伊朗已被伊拉克超越，降

至欧佩克第三大产油国。

近日， 美国高调宣布将加大

对于伊朗的制裁。 在本月遭到欧

盟正式石油禁运后， 伊朗又听到

了一个坏消息：

15

日，沙特和阿联

酋已启用两条绕过霍尔木兹海峡

的新输油管道。 伊朗

15

日再次威

胁称，欧美若不撤销制裁，将关闭

霍尔木兹海峡。 正是因为伊朗地

缘政治的因素， 导致市场对于原

油供应的担忧加剧， 原油价格回

升。实际上，欧美对于伊朗石油禁

运， 已经影响到其他伊朗石油进

口国的石油供应， 韩国有望在八

九月份重启伊朗原油进口计划，

日本也可能步韩国的后尘， 而印

度在

7

月

13

日已经开始购买由伊

朗提供运输的原油。另外，近日叙

利亚局势动荡不安， 也是导致原

油价格上涨的因素之一。

美国数据利多 美元走弱

虽然伯南克没有对

QE3

的推

出作任何暗示， 一度对大宗商品

形成利空。 但他表示美国经济不

会再次陷入衰退也提振了市场信

心，支撑原油价格走高。

伯南克的底气和

7

月

18

日公

布的美联储褐皮书不无关系。 该

报告显示，

6

月份和

7

月初美国经

济温和复苏； 所有辖区的住房市

场报告基本乐观， 销售额及建筑

水平有所上升， 房屋库存有所下

降；但就业市场似乎更加疲软，大

部分辖区内就业水平仅小幅增

长。黄皮书显示，大部分辖区制造

业活动继续缓慢扩张， 零售额小

幅上升。大部分辖区指出，贷款需

求温和增长， 且抵押贷款规模有

所增加， 非金融服务需求仍然稳

定。随着能源价格下降，物价压力

有所缓和。

值得一提的是， 美元近期表

现也对原油等大宗商品价格形成

支撑。 自上周四（

7

月

12

日）以来，

美元指数已从

83.83

的近期高点

持续下行逾

1%

，截至北京时间

19

日

18:14

， 美元指数继续走弱至

82.80

的水平。

提振商品普涨

作为大宗商品的龙头， 原油

价格重上

90

美元对全球商品市场

的标杆意义不言而喻。 不但工业

品直接受到提振， 即使原本更多

炒作供给面的农产品也同样得到

支撑。

周四， 国内商品呈现普涨格

局，能化品种更是表现突出，

PTA

涨幅超过

2%

，

PVC

、

LLDPE

等小幅

上涨。值得一提的是，明星品种豆

粕再度大涨，

5

月合约涨幅

3.46%

报

3524

元，逼近前期高点。

除了原油的提振， 主力合约

移仓换月也是部分品种行情走高

的原因。其中，移仓动作最大的莫

过于豆粕，

5

月豆粕合约持仓增加

261430

手，站上

100

万手关口，而

1

月持仓减少

53818

手， 但仍处于

200

万手上方水准。 其次，

PTA1

月

合约增仓

51278

手，

9

月减持

11078

手， 橡胶

1

月增持

12630

手，

9

月减

持

15450

手 ， 而沪铜

11

月增持

10784

手，

10

月减持

10776

手，对称

性更加明显。 比较而言， 豆粕、

PTA

除了移仓因素之外， 新进资

金乃是更主要的推动因素。此外，

郑棉、白糖、塑料等则主要由空头

资金减持推动， 新进买盘资金量

能否有效扩大是后市升势能否持

续的关键。分析人士认为，美元高

位弱势下挫态势短期将延续，如

果原油能继续走高， 商品市场很

可能由豆类一家独强开始向整体

气氛趋强局面转变。

中金公司：铜价下半年上升有空间

□本报记者 熊锋

中金公司研究部董事总经理

孔庆影日前表示， 从六月份相关

经济数据来看， 我国经济已经出

现触底迹象。并且，国内铜价下半

年将有一定的上行空间，而铝、锌

价也将受到成本支撑。

孔庆影在由中国期货分析师

俱乐部举办的 “

2012

年中国期货

市场年中策略高峰论坛”上说，欧

元区经济陷入初步停滞状态，短

期内难有变化， 因此全球经济的

变化更多要看中国与美国。 而中

国政府的逆经济周期操作力度不

断加大，同时美国“财政悬崖”的

负面冲击需要美国国会尽快行

动， 美国采取经济刺激措施的可

能性也在增强。

“国内铜价下半年将有一定

的上行空间。 ”孔庆影分析称，中

国经济基本面已经有所改善，铜

需求将逐步企稳， 而全球铜矿供

给依然偏紧， 都为铜价走高提供

了基础。但她同时提醒，从宏观面

上看，铜价仍缺乏成本支撑，加上

铜价最受资金青睐， 也意味着欧

元区的宏观风险仍会是影响铜价

的重要因素。

至于铝、锌等有色金属，孔庆

影预测说， 铝价已处于高边际成

本上沿， 其作为融资金属的价值

可能得到体现， 此外锌价也需要

关注其成本支撑。

国内白银期货首笔注册仓单问世

□本报记者 熊锋

记者从上海期货交易 （下文

称“上期所”）所获悉，上期所

7

月

19

日收盘后公布的仓单日报显

示， 上期所仓单系统生成首批

62

公斤的白银仓单。 该仓单由湖南

水口山有色金属集团有限公司注

册而成。 这标志着白银期货完成

了为产业提供服务流程的关键一

步， 为实物交割的开展奠定了基

础。

湖南水口山有色金属集团有

限公司副总经理李诚星说， 该公

司最近注册生成了

62

公斤的白银

仓单，目的是将流程走通，为今后

积极利用这样一个平台来完善公

司的经营模式作准备。 对企业而

言，当白银现货价格低迷时，企业

可以选择制作标准仓单来屯货待

涨， 并可以利用标准仓单质押来

缓解资金压力。当价格上涨时，企

业可以将仓单转让作为现货销售

或在期货市场直接交割的方式处

理库存。而且，现货价格与期货价

格存在套利机会时， 可以将库存

白银制作标准仓单实施交割，获

取利润。

据了解，白银期货自

5

月

10

日

上市至今运行平稳，交易活跃，功

能逐步显现。 白银合约自挂牌交

易以来期现联动性较强， 主力合

约价格波动与现货市场和国际市

场走势基本保持一致。 各类客户

参与积极

,

涉银企业入市规模比

例逐步扩大。

上海中期分析师李宁认为，

白银期货首批注册仓单 “为后续

的交割、转让、提货、质押等各项

流程奠定了一个较好的基础。 若

首次交割业务顺利实施， 必将会

为白银现货企业起到良好的示范

作用， 也会对我国未来的白银产

业发展产生深远的影响”。

据介绍， 白银期货最早交割

合约为今年

9

月合约，上期所目前

从制度安排和技术系统上为白银

期货的交割做好了充分准备。 为

了更好地发挥白银期货的市场功

能， 上期所下一步将对交易、结

算、 风控以及交割等业务流程进

行梳理完善， 不断优化白银期货

的市场运行机制， 拓展其服务产

业经济的广度和深度。

■ 第一线

看商品买股票

□宝城期货 程小勇

上半年股市哀鸿遍野， 股民

一次次燃起的希望， 又被市场一

次次无情的打击而破灭。不过，也

不乏聪明的股民， 在期货市场关

注与所持有上市公司股票相关的

商品，以此对冲持有股票的亏损，

小高就属于这类聪明人之列。

“英雄莫问出处， 投资不看年

龄”。小高，年纪不大，但对炒股却有不

少出人意料的想法和点子。 这不，小

高又琢磨到了一套赚钱的方法———

几个朋友发现，小高最近总神

秘兮兮的一个人在办公室折腾半

天不出门，忙啥呢？经过一番“严刑

逼供”，小高总算招供：原来他一直

在玩股票和商品的多空对冲。

“这可是新鲜事啊！ ” 在办公

室，一位朋友好奇问小高，“这个靠

谱不？ 没看见别人这么做过呀！ ”

小高以一贯笑嘻嘻的声音

说：“你们啊，就是脑袋僵化，没人

做过就不靠谱？ 你们不做第一个

吃螃蟹的人，我来做，到时候赚钱

了，你们别后悔！ ”

和往常一样， 小高手一指，

说：“大家看，大盘一直跌，目前还

没有筑底， 主要是受到银行股拖

累，再看看期货市场，大豆和豆粕

都疯了似的，这么一波波拉涨，你

们看出什么玄机没有？ ”

几位朋友你瞪我、我瞪你，还没

来得及说话， 小高马上说：“告诉你

们， 股票和商品虽然是不同的市场，

但按照历史走势大多数时间是同涨

同跌的，你们再看看，大盘下跌，农产

品豆粕和大豆上涨，这种一反常态的

格局不是蕴藏着赚钱机会吗？ ”

小高又啪啪地打开了饲料类

上市公司正邦科技、新希望、海大

集团和大北农的股票

K

线图， 抓起

桌上的铅笔一指， 说道：“

6

月份开

始，正邦科技从

8

块

5

毛左右，涨到

7

月份的

11

块多，新希望从

14

块多涨

到

16

块多， 海大集团虽然没涨多

少，但是也涨了

1

块多。 ”

“看到没有？”小高又在电脑上一

点，期货豆粕

K

线图也出来了，他指着

电脑屏幕说，

6

月份豆粕涨了

10%

以

上，

7

月份刚过一半又涨了

13%

，这不

机会来了，年初买的股票的亏损是不

是可以通过买豆粕和大豆来对冲掉？

小高通过历史研究发现， 商品

价格企稳反弹往往先于股市， 这是

因为从逻辑上讲， 国内基建投资加

码和货币宽松，商品将率先受益，而

商品属于风险资产， 一旦货币宽松

意味着市场利率下降，在此情况下，

持有商品的机会成本也在下降，刺

激下游和贸易商购买欲望。 另外，基

建投资项目加码也会直接刺激企业

订单增加。 对于股市而言，货币宽松

和基建项目启动需要时间传导，企

业首先受益于资金成本下降， 但由

于企业利润总体并不乐观， 因此预

计资金成本下降和订单增加对于下

一生产周期才会产生积极效果。

■ 华泰长城期货看市

原油重拾涨势 白糖尚在寻底

□肖纬凯

ICE

原糖期价在收复

20

美分关

口后一路向上并收复

23

美分，涨幅

及走势基本与国际原油保持同步。

然而在原油不断走高、农产品普遍

反弹的市场中， 郑糖却异常疲软，

预计短期还将继续寻底行情。

能源概念提振尚待时间

近期伊朗问题、中东政治动荡

在推动原油价格走高的同时，有望

重新引发人们对生物能源的关注。

中东地区地缘政治局势紧张，

西方制裁伊朗还在深入，市场对原

油供给地担忧情绪升温； 欧洲、中

国等央行同步降息以释放流动性，

美联储推出

QE3

的预期也日益强

烈，经过急速下跌的原油重新获得

资金青睐，

6

月

28

日至

7

月

18

日，纽

约原油期货价格累计上涨了

15.7%

，

7

月

19

日亚洲电子盘交易时

段期价重上

91

美元

/

桶。 原油价格

涨跌对全球经济至关重要。为了摆

脱对原油的过度依赖，生物能源研

究开始兴起，进入本世纪甘蔗制造

乙醇就已经在生物能源领域取得

了一定成果。 在乙醇燃料应用领

域，巴西获得巨大成功，不仅使巴

西不再需要进口石油，甚至改变了

巴西的经济结构，还带动了其他国

家研究的兴趣。不过无论就全球还

是中国而言，糖价获得这种来自能

源概念的支撑仍有待时日。

旺季不旺

国内糖价压力重重

一般而言，每年

7

月都是食糖

消费的旺季， 加上又有 “国庆”、

“中秋” 双节消费题材的支撑，因

此

7

月白糖期现价格都以上涨为

主。 而今年，白糖自

4

月中旬以来，

一直处于下跌趋势。 现货消费市

场更是保持低迷态势。 中糖协数

据显示， 截至

2012

年

6

月底，

2011/

12

年制糖期全国累计销售食糖

749.23

万吨（上制糖期同期销售食

糖

759.35

万吨 ）， 累计销糖率

65.05%

（上制糖期同期

72.64%

），

其中，销售甘蔗糖

678.77

万吨（上

制糖期同期

694.87

万吨）， 销糖率

64.58%

（上 制 糖 期 同 期 为

71.93%

）， 销售甜菜糖

70.46

万吨

（上制糖期同期

64.48

万吨）， 销糖

率

69.95%

（上 制 糖 期 同 期 为

81.23%

）。全国共生产食糖

1151.75

万吨 （上制糖期同期产糖

1045.42

万吨）， 比上一制糖期多产糖

106.33

万吨。 今年

4

月的昆明糖会

数据显示， 下榨季甘蔗种植面积

有所增加。 低迷消费与产量增加

构成糖价下跌的双重压力。

交投活跃

郑糖弱势中寻底

郑糖主力

1301

合约

4

月

12

日触及

6801

元

/

吨高位

后，一路转入持续下跌。 进

入

5

月， 受欧债危机恶化影

响， 商品市场整体进入回

调。 基本面格局由强转弱，

产能增加的预期使得主流

资金在整体跌势中做空白

糖的心态很坚挺。郑糖跌跌

不休，期价呈现以

200

元

/

吨

为阶梯式下挫，

10

日均价线压制

着期价，几乎没有任何反弹。

6

月

19

日下探

5630

元

/

吨后才逐步企

稳，期价围绕

5700

元

/

吨展开争夺。

这一阶段，交易量活跃，持仓量最

高一度突破

80

万手， 日内价格波

动剧烈。 从交易所公布的持仓来

看， 以产业客户为主的华泰长城

期货席位空单一直处于前列，与

以往的做多风格反差较大。 而多

头席位相对分散。 这也充分体现

了以基本面研究为主的产业客

户，对下榨季市场看空心态严重。

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

２０１２

年

７

月

１９

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１４６２．８５ ８．４７ ０．５８％

金属分类指数

９２９．２２ １．４４ ０．１６％

农产品分类指数

１１０４．６０ ６．８４ ０．６２％

化工分类指数

６８５．３４ ９．８１ １．４５％

有色金属分类指数

９１５．７４ ５．４２ ０．６０％

油脂分类指数

１５６２．７３ ９．６２ ０．６２％

豆类分类指数

１６４７．２４ １６．２２ ０．９９％

饲料分类指数

１５８９．２６ １７．７３ １．１３％

软商品分类指数

１４８３．９０ ３．７６ ０．２５％

当不少人还在回味原油跌破

80

美元那一幕时，国际油价已经悄然站至

90

美元上方。

7

个交易

日连续上涨，期价创

7

周以来新高，是什么因素让原油强势回归，上涨之路还能走多远？

纽约原油期价近日连续上涨

油价或加快反弹步伐

□永安期货研究院 郑若金

随着欧洲债务危机得到缓

解， 市场关注的焦点将转移至全

球石油市场的自身基本面，而需

求旺季以及欧洲石油供应市场

的担忧将对国际油价有较大提

振作用。 经过前期横盘整理，多

头已积攒充足的能量，随着横盘

整理区间被突破，油价反弹步伐

或将加快。

欧债危机淡出视野

欧洲债务危机因欧盟领导在

6

月

29

日欧盟峰会上取得诸多实

质性成果而逐渐缓解， 而第二季

度欧洲债务危机是打压国际油价

主要因素。笔者认为，欧盟已度过

年内最艰难时刻， 欧洲债务危机

已逐渐淡出人们的视野， 基本面

或将成为第三季度主导国际油价

的主要因素。

夏季不仅是美国旅游旺季，

也是全球用电高峰期， 近期全球

石油需求有回升态势， 其中包括

深陷债务泥潭的欧洲。 国际能源

署最新报告声称， 美国原油加工

量增长最快，欧洲原油加工量也

有望显著增加，这是因为炼油企

业将扩大生产以迎接夏季需求

高峰并满足成品油库存补充的

需要。 但当前欧洲石油供应市场

却让人十分担忧，在挪威石油工

人罢工事件刚结束之后，伊朗却

再次声称将封锁霍尔木兹海峡，

美国更是早早地将军舰开往该

海峡以应对突发事件。 笔者认

为， 近期

Brent

与

WTI

之间的价差

再次扩大以及

Brent

月间价差倒

挂趋势拉大都表明了市场对欧洲

供应市场的担忧。

基金空头大幅减仓

美 国 商 品 交 易 委 员 会

（

CFTC

） 最新公布的数据显示，

NYMEX

的

WTI

原油期货与期权基

金多头持仓量减少

7651

手至

326555

手； 基金空头持仓量减少

10658

手至

122963

手；基金净多持

仓量增加

3007

手至

203592

手。 在

前期国际油价持续下跌时， 基金

空头持仓量不断增加， 但是最近

这种态势有所改变。 基金空头减

仓和基金净多持仓量连续增加意

味着基金对国际油价后市的心态

有所好转。

此外，技术面亦显示，国际

油价有突破前期横盘整理区间

发力上攻的迹象。 与此同时，与

国际油价长期维持较高负相关

的美元指数走势与

MACD

直线

柱出现顶背离，美元指数走弱将

对国际油价反弹起到推波助澜

的作用。

油价回升点燃通胀隐忧

□海通期货投资咨询部 陶金峰

近日，随着伊朗、叙利亚等地

缘政治影响不断， 美国也宣布加

大对伊朗的制裁， 国际原油价格

不断反弹走高。 油价上涨不但可

能导致国内成品油价格再次上

调， 而且还有可能增加国内未来

通胀的压力，特别是在近期豆粕、

大豆、 油脂和玉米等农产品期价

不断走高的背景下。

自

7

月

10

日第三次调价落实

后，国内成品油市场不跌反涨，隆

众资讯数据显示， 截至

7

月

18

日，

国内

93#

汽油批发均价为

8983

元

/

吨， 较调价当日涨

16

元

/

吨；

0#

柴

油批发均价为

7660

元

/

吨，较调价

当日涨

45

元

/

吨。 目前，国际原油

价格已经持续反弹，从

7

月

10

日已

经连续上涨

7

个交易日， 截止到

7

月

19

日， 纽约原油期货价格最大

涨幅已达

8%

左右，如果后期价格

维持在

90

美元附近或继续上涨，

则成品油再次上调将成为必然。

理论上， 成品油价格上涨估计最

快在

8

月

10

日附近，实际上一般会

在理论调价时间窗口后延， 估计

要到

8

月中下旬才有可能上调成

品油价格。 而届时如果纽约原油

价格达到

95

美元或更高， 则上调

成品油的幅度会较大， 对于未来

通胀的影响也较大； 如果在

95

美

元下方，且在

90

美元附近或上方，

则上调空间有限。

当然，原油价格上涨只是助

推通胀的原因之一， 实际上，近

期以豆粕、大豆、玉米、油脂等为

代表的农产品期货价格持续走

高，也将在很大程度上影响到未

来

CPI

的涨幅。 而且，相对

CPI

，原

油价格上涨对于

PPI

影响更大，

并且影响主要体现在

8

月后，

7

月

份主要是通过原油下游产品价

格的传导来影响

CPI

。 总的来看，

近期原油价格的持续反弹和豆

类、油脂、玉米等价格的大涨，将

在一定程度上加大我国未来通

胀的压力，

7

月

CPI

环比有可能恢

复正增长，至少环比降幅也会缩

小， 以经验推测，

7

月

CPI

同比涨

幅估计能恢复到

2.5%

或略高；

8

月份

CPI

同比涨幅有可能恢复到

2.6%-2.8%

。 一句话说，虽然我

们已暂时挥别

CPI

高企一幕，但

对于通胀管理的警惕却始终不

能放松。

国债期货仿真合约上行承压

□本报记者 熊锋

国债期货仿真三合约昨日

继续呈现近弱远强的走势。 市

场人士分析， 近期现券资金面

的趋紧是导致近月合约价格走

弱的重要因素， 而央行降准预

期趋强也使得市场对于远月合

约偏乐观。

昨日，

TF1209

合约跌

0.008%

，

收盘报

99.758

元，

TF1212

合约涨

0.046%

， 收 盘 报

99.706

元 ，

TF1303

合约涨

0.058%

， 收盘报

99.660

元。三张合约总成交

33237

手，总持仓

83452

手，均较前一日

略有下降。

中国国际期货分析师

汪诚指出， 近月合约走弱

与短期资金利率的上行有

关， 而昨日央行进行的

7

天期限逆回购操作，中标

利 率 上 行

5

个 基 点 至

3.35%

， 也再次证明了市

场资金面的紧张。 昨日银

行间质押式回购各期限

加权平均利率均小幅上

行。 其中，

7

天回购利率上

行

7BP

至

3.53%

，高于央行同期限

逆回购利率。

从现券来看， 昨日银行间

剩余期限

4-7

年期可交割券涨

跌互现。 其中

11

附息国债

21

价

格上涨

0.0023%

至

102.26

元，

12

附 息 国 债

10

下 跌

0.0613%

至

100.55

元。

汪诚认为， 由于下周逆回购

到期规模更大， 如果降准预期仍

未兑现， 市场资金面将面临更加

紧张的局面， 国债期货仿真价格

的上行也将面临较大压力。 投资

者需密切关注近期央行货币政策

的走向。

点评：周四（

7

月

19

日）国内大宗商品期货市场以高开为主，日内各

品种并未呈现明显的格局分化，多数品种表现为震荡上扬，盘面整体

走势较为强劲。截至收盘时，指数内

PTA

大涨

2.14%

领涨指数，豆粕、塑

料和棉花涨幅也均超过

1%

；指数内仅黄金、白糖、棕榈油和螺纹钢表

现微跌。 综合影响下，东证商品期货综合指数较周三上涨

0.58%

，收报

1462.85

点。

注：东证期货大宗商品期货价格综合指数，是涵盖国内三大商品

期货交易所上市交易的所有活跃品种的交易型指数，指数以各品种主

力合约为跟踪标的，采用全年固定权重法，基期为

2006

年

1

月

4

日，基点

1000

点。 东证期货大宗商品期货价格分类指数，以不同的商品板块进

行分类统计，编制方式与综合指数一致，但基期各不相同。

郑棉 减仓回升 19日郑棉

减仓回升。 国内棉花现货价格

小幅上涨， 采购较之前略有增

加，但纺织厂依旧随买随用。郑

棉1301合约高开高走， 短线继

续测试19600关口压力，预计将

于19000-19600区间波动。（高

桂英）

铜 小幅反弹 伦铜宽幅震

荡，19日沪铜主力1210合约小

幅反弹。技术上看，期价下方受

均线组合支撑，上方在56350元

一线受压制， 盘面整体震荡偏

多，但上涨动能不足，投资者震

荡思路对待。（邹志林）

螺纹钢 弱势下行 19日螺

纹钢继续弱势下跌，成交略有回

升，并伴有大量增仓。 现货市场

继续阴跌， 虽然跌势有所放缓，

但成交较差。 操作上，空头继续

发力，增仓下行，市场空头氛围

依旧较浓，短期或将继续弱势向

下寻底。（邹志林）

甲醇 维持震荡 19日甲醇

震荡走势。 下游甲醛行业受房

地产影响整体开工率偏低，近

期南方普降大雨对其需求也有

很大影响，醋酸开工率也不高，

市场比较低迷， 二甲醚虽然表

现略好，但无力支撑甲醇行情。

短期内甲醇期价没有趋势，继

续震荡偏弱思路。（高桂英）

铜 交投清淡 周四国内铜市

交投冷淡，铜价小幅走高。基本面

上，现货铜升水20-120元，市场

交投清淡， 在目前不定性较强的

情况下， 建议企业以稳定经营为

主。从技术上看，铜市仍处于震荡

之中。（邹志林）

玉米 缩量盘整 周四大连

玉米主力1301合约缩量盘整。

技术上看，均线系统提供支撑，

短期维系震荡强势格局， 并在

2380-2440区间运行。 操作上，

60日均线之上多单继续持有，

回破2360一线清仓出局。 （高

桂英）

PVC� 震荡回落 19日PVC

主力1301合约强势拉升之后震

荡回落。技术上看，虽然突破前

期高点， 但收盘未能有效突破

6750， 预计短期内仍将维持高

位震荡， 若能站稳6750则可轻

仓跟进， 否则日内短线参与。

（邹志林）

[表格][国际期货点评]

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]

股海萍踪：从全球经济发展大趋势来研判，6月开始的反弹尚难构筑出大型底部，在反弹之后或再度下挫。 经测算，大宗商品或再度延续震荡回落的趋势，目标周期

为2013年2月至4月，构筑商品大型底部区域。

SH玉清：产能过剩、需求低迷一直以来是钢材行业所面临的最大问题，伴随着近期矿石价格走低、成本支撑下移，高温雷雨天气影响，钢价节节走低。 本周商品普涨，但

螺纹钢仍然疲态尽显屡创新低，短期看难有回天之力。 操作上，20日关注3800一线情况，周末或有所减仓，目前已不是适合加空的点位，空仓坚决持有！

交易的一盏明灯：国内整个经济的调整已经开始—————君不见，就连大宗商品也是分化严重。 和原油有关的，要涨；中国可能出问题的粮食，涨；而占世界产能的55%的

钢铁，跌……

厦门乘风83：这一阵原油走得挺强,不知不觉来到90美元一线,这就有点不象一般意义上的反弹了。

f10指南针：美元继续震荡，后市还有上涨，原油因中东局势连续反弹后有调整要求，黄金还会在低位徘徊。


