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深成指今年以来持续跑赢沪综指

沪综指前二十大权重股

深成指前二十大权重股

本周前四个交易日沪深大盘涨幅对比

成分代码 成分名称

收盘价

（元）

流通市值

（亿元）

总市值

（亿元）

流通股本

（亿股）

总股本

（亿股）

０００８５８

五粮液

３６．５５ １３８７．２６ １３８７．４３ ３７．９６ ３７．９６

０００００２

万科

Ａ ９．４４ ９１１．５４ １０３７．９５ ９６．５６ １０９．９５

００２３０４

洋河股份

１４４．１１ ７０８．７８ １５５６．３９ ４．９２ １０．８

０００６５１

格力电器

２１．７４ ６４５．６９ ６５３．９１ ２９．７ ３０．０８

０００５６８

泸州老窖

４１．８４ ５８４．４８ ５８５．０４ １３．９７ １３．９８

０００００１

深发展

Ａ １５．０２ ４３９．２ ４６６．４４ ２９．２４ ３１．０５

０００５３８

云南白药

５９．９３ ４１６．０６ ４１６．０７ ６．９４ ６．９４

００２０２４

苏宁电器

７．３ ３９６．９１ ５３８．９６ ５４．３７ ７３．８３

０００５２７

美的电器

１０．２ ３４５．２ ３４５．２ ３３．８４ ３３．８４

０００８６９

张裕

Ａ ６３ ２８５．６８ ４３１．８４ ４．５３ ６．８５

０００５６２

宏源证券

１８．９５ ２７６．８９ ３７６．３９ １４．６１ １９．８６

０００８７８

云南铜业

１７．７４ ２５１．２７ ２５１．２７ １４．１６ １４．１６

０００７７６

广发证券

１５．６８ ２４３．０２ ９２８．１４ １５．５ ５９．１９

０００４２３

东阿阿胶

３９ ２０７．７５ ２５５．０７ ５．３３ ６．５４

０００６２９

攀钢钒钛

４．１８ １９９．２７ ３５９．０５ ４７．６７ ８５．９

００００６９

华侨城

Ａ ６．４７ １９９．１８ ４７０．４７ ３０．７９ ７２．７１

０００８９５

双汇发展

６３．９ １８７．９ ３８７．２３ ２．９４ ６．０６

０００９８３

西山煤电

１５．４９ １７５．４１ ３７５．４８ １１．３２ ２４．２４

００００６３

中兴通讯

１１．２２ １６４．６４ ２０５．４８ １４．６７ １８．３１

０００４０２

金融街

６．８５ １６４．１９ １６９．９６ ２３．９７ ２４．８１

成分代码 成分名称

收盘价

（元）

流通市值

（亿元）

总市值

（亿元）

流通股本

（亿股）

总股本

（亿股）

６０１８５７

中国石油

９ ３６０ １６４７１．８９ ４０ １８３０．２１

６０１３９８

工商银行

３．８ ９９７６．０３ １３２７４．２１ ２６２５．２７ ３４９３．２１

６０１９３９

建设银行

４．０３ ３６２．７ ９４１７．６７ ９０ ２３３６．８９

６０１２８８

农业银行

２．４９ ６３６．７１ ８０８７．３７ ３２４７．９４

６０１９８８

中国银行

２．７６ ５３９６．４９ ７７０４．４７ １９５５．２５ ２７９１．４７

６０１６２８

中国人寿

２０ ３００ ５６５２．９４ １５ ２８２．６５

６０００２８

中国石化

６．１２ ４２８６．４４ ５３１３．４ ７００．４ ８６８．２

６０１０８８

中国神华

２２．６５ ４０７．７ ４５０５ １８ １９８．９

６０１３１８

中国平安

４５．９４ １８０３．８７ ３３７４．３２ ３９．２７ ７３．４５

６００５１９

贵州茅台

２４６．２１ ２３２３．７３ ２３２３．７３ ９．４４ ９．４４

６０１３２８

交通银行

４．３３ ６９０．８５ ２１２１．４６ １５９．５５ ４８９．９４

６０１６０１

中国太保

２３．６４ ６０９．２５ ２００５．３８ ２５．７７ ８４．８３

６０００３６

招商银行

１０．１ １５８１．５５ １９３１．０７ １５６．５９ １９１．１９

６０００１６

民生银行

５．９５ １３４３．９６ １６８７．７５ ２２５．８８ ２８３．６６

６０１９９８

中信银行

３．８７ ８９．０８ １５１０．５９ ２３．０２ ３９０．３３

６０１３３６

新华保险

３４．５８ ５４．８２ １０７８．７４ １．５９ ３１．２

６０１８９８

中煤能源

７．７８ １１８．６７ １０３１．５２ １５．２５ １３２．５９

６０１６６８

中国建筑

３．２３ ３８７．６ ９６９ １２０ ３００

６００８３７

海通证券

１０．０５ ８１３．２６ ９６３．２６ ８０．９２ ９５．８５

６００１１１

包钢稀土

３９．７ ５８７．３５ ９６１．５５ １４．７９ ２４．２２

买入金额最大的前５名

累计买入金额

（元）

华泰证券股份有限公司深圳益田路荣超商务中心证券营业部

６７６３３２４．００

兴业证券股份有限公司厦门湖滨南路证券营业部

３８９４６１０．００

中信建投证券股份有限公司吉安市井冈山大道证券营业部

３６８５８０５．７８

中国中投证券有限责任公司深圳科技园证券营业部

２４５７６５１．００

齐鲁证券有限公司上海建国中路证券营业部

２２９４１０５．２７

卖出金额最大的前５名

累计卖出金额

（元）

华泰证券股份有限公司深圳益田路荣超商务中心证券营业部

６８３０１４２．４４

兴业证券股份有限公司厦门湖滨南路证券营业部

４０７８８８８．５９

海通证券股份有限公司杭州解放路证券营业部

３９１３８００．００

中信证券（浙江）有限责任公司海宁硖西路证券营业部

２９１４９０８．３６

兴业证券股份有限公司济南历山路证券营业部

２８１０５８１．１８

运盛实业（

６００７６７

）

偏离值：

＋９．４０％

成交金额：

３２３８．３３

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

兴业证券 成都航空路

７８３００００．００

招商证券 杭州文三路

４６９９５３１．２０

英大证券 深圳园岭三街

１７４２６５７．００

申银万国 四川成都槐树街

１２３３２５１．１０

国盛证券 赣州文清路

１１４６６６０．００

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

国信证券 佛山体育路

３０２４５５５．００

渤海证券 天津大沽北路

１８６６９００．００

中信建投 上海市福山路

１０７０２３４．８５

信达证券 天津复康路

９０９６６１．３８

华安证券 北京慧忠北里

８７００００．００

中纺投资（

６０００６１

）

偏离值：

＋９．３９％

成交金额：

２３４９．７１

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

国泰君安 成都建设路

８３４１５５４．６６

广发证券 杭州凤起路

５３９００２．２０

上海证券 乐都路

４７９０００．００

国信证券 成都二环路

４４４６８２．７５

天风证券 武汉八一路

３９６２４５．００

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

申银万国 上海崇明

１６９２３０７．００

申银万国 重庆中山一路

１０３４３６１．４１

银河证券 南昌沿江中路

５９７６５０．００

华鑫证券 上海漕宝路

５２９８８５．００

华泰证券 西安雁塔路

４８０１６０．００

上海金陵（

６００６２１

）

偏离值：

＋９．３９％

成交金额：

４６９２．０４

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

中金公司 上海淮海中路

１０２６４９２３．４６

华泰证券 成都蜀金路

１００１８９９８．００

宏源证券 深圳莲花路

５００１１２４．９４

华泰证券 徐州青年路

１４９２６７８．５７

华泰证券 深圳侨香路

１０７７１４８．８９

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

新时代证券 青岛福州南路

２６７０９４６．１７

国海证券 南宁星光大道

２５０５０００．００

招商证券 上海肇嘉浜路

２１４１７７５．００

太平洋证券 广州逢源路

１１０１０００．００

华泰证券 广州东风西路

７１２４２２．００

罗牛山（

０００７３５

）

偏离值：

＋９．２１％

成交金额：

６８４６２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

湘财证券 杭州教工路

２０１１２４３４．８０ ９９８８１．００

华泰证券 绍兴上大路

１７８８０１７７．４８ ５１１３２．００

银河证券 绍兴

１５０３９９８５．９０ ７５２６６４．００

财通证券 温岭东辉北路

１２５０２８８５．０１ １５８６１５．００

国盛证券 南昌永叔路

１１５５７０７０．５２ １６６３４８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

兴业证券 武汉青年路

１７４４９２．００ ３０５１７２３０．９４

招商证券 深圳南山南油大道

６５２８１０．４４ １４０６８８４２．４８

中信证券 深圳福华一路

１４４２０００．００ １２４９０６０３．８５

招商证券 上海娄山关路

２９６４２．００ １０９８５７２２．６５

英大证券 深圳园岭三街

９０９３６２．００ ９２２３９８５．９１

胜利股份（

０００４０７

）

偏离值：

＋９．２１％

成交金额：

１０３７７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

３７９０６０８．００ ０．００

银河证券 上海东方路

２８１１８４０．００ ０．００

招商证券 福州群众东路

２５５２１００．００ ０．００

安信证券 深圳福华一路

２４２３３７１．６９ ０．００

英大证券 深圳华侨城

２４０２６４０．００ １７３５８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 武汉紫阳东路

０．００ ４４０９１６０．００

申银万国 南通青年中路

２１２００．００ ４２９２４１５．００

浙商证券 上海万航渡路

２１７２．００ ４２０６５８７．９４

国泰君安 深圳益田路

５４８２０．００ ３１８８５８３．３６

国信证券 沈阳南京南街

５４３．００ ２７１８４３０．００

四川双马（

０００９３５

）

偏离值：

＋９．２１％

成交金额：

８１８４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

８１１８０４４．６３ ３５３０．００

兴业证券 厦门湖滨南路

４５７３４９５．１２ ５８８１２．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

３５６５０００．００ ０．００

国金证券 北京金融街

１９４４１５１．００ ６５２２８．００

江海证券 牡丹江绥芬河文化街

１５９３０５０．７４ １５９４８０９．８８

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ７０６００８２．３４

宏源证券 杭州体育场路

１３０１２８．００ １８３２６０９．２２

江海证券 牡丹江绥芬河文化街

１５９３０５０．７４ １５９４８０９．８８

和兴证券 上海崂山东路

０．００ １５４６７３９．４２

国信证券 绵阳兴达街

５２９２５１．００ １４８０５９２．００

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅（％） 振幅（％）

每股收益

（元）

００２６２９

仁智油服

７ ２２．３１ １０．０１ １１．３４ ０．０４

３００１６４

通源石油

７ １５．５８ ２．４３ ４．６７ －０．０５

６００１２０

浙江东方

７ ９．９５ １．９５ ７．３８ ０．０５

０００４０８ ＳＴ

金谷源

６ ８．６６ １．６４ ３．１７ ０．００

００２５３９

新都化工

６ １１．５０ ０．７０ １．７５ ０．１６

６００２０９

罗顿发展

５ ５．８１ １０．０４ ０．００ ０．００

６００９８４

建设机械

５ ７．７７ ５．００ １３．７８ －０．１１

６００２７２

开开实业

４ １１．５７ ９．９８ ８．２７ ０．２４

６０００９７

开创国际

４ １２．２３ ９．９８ ４．５９ ０．０４

６００７４１

华域汽车

４ ８．９４ ４．８１ ５．９８ ０．３１

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价 跌幅（％） 振幅（％）

每股收益

（元）

６００７７０

综艺股份

７ ６．８３ －０．２９ ４．３８ ０．０８

６００５１８

康美药业

６ １５．２４ －０．８５ ３．４５ ０．１８

６００６００

青岛啤酒

６ ３６．５８ －０．５７ ２．１７ ０．３３

０００９６０

锡业股份

５ １８．４７ －０．５９ ３．５５ ０．０４

６００５４９

厦门钨业

５ ４２．６５ －０．５８ １．８２ ０．１６

３００１４０

启源装备

５ １０．４５ －０．４８ ４．１９ －０．０５

００２４３１

棕榈园林

４ ２６．２６ －１．８７ ２．９１ ０．０２

６００６９７

欧亚集团

４ ２２．５０ －１．５３ ２．９３ ０．１８

０００４２３

东阿阿胶

４ ３９．００ －１．２７ １．７７ ０．５１

６００３６３

联创光电

４ ７．１９ －１．２４ ３．１６ ０．０１

代码 名称

涨跌幅

（％）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入－

大单卖出

（手）

买入净量占

流通盘比例

（％）

００２６８８

金河生物

９．９９ ６８２７３．７１ ５７７７０．０６ １０５０３．６５ ３．８６

００２５１９

银河电子

－０．６９ １８９９２．４８ １０７６４．００ ８２２８．４８ ２．３４

００２１７３

千足珍珠

１０．００ ３６６５８．４４ １３４４１．４３ ２３２１７．０１ ２．３３

３００２８３

温州宏丰

９．９７ ５４９３．７３ ２０６８．３４ ３４２５．３９ １．９３

００２２５９

升达林业

１０．０６ ４８２２０２．２２ ３７４２８７．２８ １０７９１４．９５ １．７９

６０００９７

开创国际

９．９８ １３４７０５．１４ １１４２９５．２７ ２０４０９．８７ １．７７

００２６２１

大连三垒

１０．０２ １８９１５．８６ １２５５８．８９ ６３５６．９７ １．７０

６００８９８

三联商社

６．４２ ９０６２５．７３ ５６４３６．１８ ３４１８９．５５ １．６９

６００６９２

亚通股份

９．９３ ８１９６７．８１ ４２８７３．２３ ３９０９４．５８ １．５３

３０００６７

安诺其

１０．００ ２０２９４．０９ １２０９４．７７ ８１９９．３２ １．５０

代码 名称

涨跌幅

（％）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出－

大单买入

（手）

卖出净量占

流通盘比例

（％）

３０００８４

海默科技

１．４２ ７２２４４．４７ ９６２４９．０２ ２４００４．５５ ３．２１

３００２７８

华昌达

－９．９６ ２１９２１．３１ ３５１９９．８１ １３２７８．５０ ３．０６

００２２７２

川润股份

－０．９３ ７１２８４．８９ １０５６７１．６５ ３４３８６．７５ １．８４

３００１８９

神农大丰

３．１３ ６５７６９．３７ ７８０６２．７１ １２２９３．３４ １．１１

０００６３９

西王食品

５．６７ ２３４７３．７３ ３２３１１．７３ ８８３８．００ １．０２

００２４５９

天业通联

４．６２ １５６７７３．９４ １７０６４７．７５ １３８７３．８０ １．０２

００２３４６

柘中建设

０．７２ １３３３３．４８ １６４１４．７４ ３０８１．２７ ０．８８

００２６７０

华声股份

０．８８ ８３５１．３４ １１９９９．９９ ３６４８．６５ ０．７３

６００１２８

弘业股份

－０．０９ ７４９５０．８３ ９２８８２．９８ １７９３２．１５ ０．７３

０００９９８

隆平高科

－４．４０ １３１９３５．０３ １６１５８６．４１ ２９６５１．３７ ０．７１

47

只非ST股涨停

7

月

19

日上证综指低开高走，

截至当日收盘，沪指收报

2184.84

点，上涨

0.73%

，成交额为

683.51

亿元。 同时， 当日深成指收报

9509.49

点，下跌

0.05%

，成交额为

630.75

亿 元 ； 中 小 板 指 收 报

4408.77

点，上涨

0.68%

；创业板指

收报

709.17

点，上涨

1.00%

。

在指数反弹局面下， 申万餐

饮旅游行业上涨

1.75%

，成为当日

表现最好的行业。另外，申万信息

服务、轻工制造、电子行业的涨幅

也均超过

1.4%

。同时，股指温和反

弹再度刺激了当日不少个股的涨

停意愿。 截至

7

月

19

日收盘，沪深

两市共有

47

只非

ST

股涨停， 其中

运盛实业、 深信泰丰和罗牛山等

纷纷上榜， 这与此前的

7

月

16

日

A

股大面积跌停形成鲜明对照。

数据显示，

7

月

16

日上证综指

日跌幅达到

1.74%

，在很大程度上

打击了投资者的信心， 拖累不少

个股纷纷跌停。 截至

7

月

16

日收

盘，沪深两市

A

股中，当日共有

108

只非

ST

股跌停， 调整剧烈程度堪

称惨烈。（孙见友）

小微企业贷款余额

10.87

万亿元

央行

7

月

19

日发布统计报告

显示，

6

月末小微企业贷款余额

10.87

万亿元， 同比增长

21.4%

，

增速比上季度末高

0.9

个百分

点，比同期大、中型企业贷款增

速分别高

10.1

个和

5.9

个百分点。

上半年小微企业贷款增加

9332

亿元，占同期全部企业贷款增量

的

32.7%

， 比

1

季度占比高

4.4

个

百分点。

小微企业是小型企业、微

型企业、家庭作坊式企业、个

体工商户的统称。 扶持小微

企业是激发经济活力和创造

就业机会的重要途径。 在小

微 企 业 所 遭 遇 的 诸 多 困 难

中，融资难十分突出。 有调查

显示， 在企业发展最需要解

决的资金、技术 、人才 、政策

等因素中， 资金问题占到近

56%

。 在竞争激烈化并高度

资本化的今天 ， 小微企业融

资， 是制约小微企业的发展

壮大的重要障碍 ， 也是管理

层对小微企业进行扶持的重

要举措 。

安阳钢铁市净率

0.53

倍

截至

7

月

19

日收盘，安阳钢铁

以

2.25

元报收， 最新市净率（

LF

）

仅为

0.53

倍， 相当于净资产半价

甩卖，成为目前沪深

A

股中市净率

最低的股票。

分析人士认为，该股估值之

所以如此之低，与公司的业绩堪

忧不无关系。 数据显示，

2011

年

全 年 安 阳 钢 铁 实 现 净 利 润

3786.07

万 元 ， 比 上 年 下 降

45.48％

。 而

2012

年第一季度，安

阳钢铁仅实现净利润

-35249.9

万元，同比下降

1790.73％

。另外，

由于钢材售价大幅度下降，钢材

市场低迷状况未出现根本性好

转，安阳钢铁预计上半年将出现

亏损。

值得注意的是， 安阳钢铁业

绩不佳与整个行业不景气密切相

关。 中钢协统计数据显示，

1-5

月

份大中型钢铁企业实现利润

25.33

亿元， 同比下降

415.6

亿元，

降幅高达

94.26%

； 实现销售收入

14951.42

亿元，同比降

1.6%

；亏损

企业亏损额

117.49

亿元， 同比增

加

27.38

倍，亏损面达到

32.5%

。

5

月份重点大中型钢铁企业实现销

售收入

3101.58

亿元， 环比降

2.05%

；实现利润

14.03

亿元，环比

减少

3.88

亿元，降幅达到

21.66%

。

5

月份当月亏损企业亏损额

21.39

亿元，环比增亏

8.8%

，亏损面达到

31.25%

。

事实上， 目前破净的钢铁

股不仅只有安阳钢铁。 截至

7

月

19

日， 在申万黑色金属行业的

34

只成分股中， 有

15

只钢铁股

处于破净状态。 除安阳钢铁以

外，华菱钢铁、鞍钢股份和马钢

股份的最新市净率（

LF

）也都不

足

0.6

倍。

建设机械摘帽 遭游资短炒

□

本报实习记者 王朱莹

本周建设机械、 罗顿发展和

波导股份等

3

只摘帽概念股，在各

路游资追捧之下收获不菲涨幅，

建设机械和罗顿发展昨日最高价

双双更创下今年以来新高。 其中，

建设机械因连续三个交易日收盘

价涨幅偏离值高达

23.22%

， 荣登

昨日龙虎榜。 而公开交易信息显

示， 促使该股股价连日飙升的主

要推手是游资。

7

月

15

日晚，

ST

建机发布公告

称将于

7

月

17

日复牌，证券简称由

“

ST

建机”变更为“建设机械”。 复

牌当天，建设机械一字涨停，次日

尾盘再拉涨停。 昨日，该股小幅低

开，早盘低迷不振，直到午后方才

震荡拉升，收报

7.77

元，盘中最高

价

8.13

元创半年来新高。这三个交

易日，建设机械累计上涨

26.96%

，

但盘中疲态有所显现， 午盘尤其

是尾盘的表现好于早盘。

公开交易信息显示， 游资是

炒作摘帽概念股的主力。 这三个

交易日以来， 建设机械虽然股价

持续走高， 但买卖前五席位却呈

净卖出状态，净卖出金额为

145

万

元。 其中买入金额最多的是华泰

证券深圳益田路荣超商务中心营

业部，为

676

万元；而卖出金额最

多的也是这家营业部， 达

683

万

元，斩获

7

万元的投资收益。 此外，

买卖前五席位中的榜眼———兴业

证券厦门湖滨南路营业部， 也同

时现身买入前五席位和卖出前五

席位，买入金额为

389

万元，卖出

金额为

408

万元，短炒收益高达

19

万元。

此外， 就在建设机械股价推

高之时，大股东建设银行却于

7

月

18

日发布公告称， 已减持了公司

流通股

136.68

万股，占公司总股本

的

0.97%

。 同样的情况也存在于其

他摘帽概念股，因此，分析人士认

为， 摘帽行情只是短期的概念炒

作，持续性较差，投资者宜谨防追

高风险。

沪综指近4日跑赢深成指2.84个百分点

“沪强深弱”或预示短期风格转换

□

本报记者 龙跃

最近

4

个交易日，持续了较长

时间的“沪弱深强”格局持续转变

为“沪强深弱”。分析人士指出，沪

深大盘强弱间的强弱转换或预

示，资金偏好开始由消费、地产等

强势股向金融等超跌周期股转

换。考虑到权重因素，本次市场风

格转换很可能导致大盘出现一轮

超跌反弹。

沪指连续4日走强

沪深股市本周发生了一个比

较突出的变化， 即前期持续低迷

的沪综指明显走强， 而此前一直

存在相对收益的深成指开始显现

疲态。

本周四， 沪深股市呈现出明

显不同的走势。截至收盘，沪综指

上涨

0.73%

，而深成指下跌

0.05%

。

实际上， 这一走势特征在本周前

四个交易日持续存在。统计显示，

本周一至周三， 沪综指涨幅分别

为

-1.74%

、

0.62%

和

0.37%

， 而深

成指涨幅则分别为

-2.57%

、

0.20%

以及

-0.48%

。不难发现，本周前四

个交易日， 沪综指累计微幅下跌

0.05%

，而深成指累计下跌

2.89%

，

跑输沪综指

2.84

个百分点。

“沪强深弱”的现象之所以引

发投资者广泛关注， 主要原因在

于，此前很长一段时间，市场都呈

现出“沪弱深强”的走势特征。 统

计显示， 从今年

1

月

6

日至

7

月

13

日， 深成指区间累计上涨了

13.86%

， 而沪综指则仅累计上涨

了

1.74%

。也就是说，在今年前

7

个

月， 深成指取得了相对沪综指

12

个百分点的超额收益。 以往经验

显示， 当旧的格局发生变化的时

候，市场运行也将出现新的特征。

风格转换 超跌反弹

今年以来持续出现 “沪弱深

强”的原因在于，在资金风险偏好

的影响下， 沪深大盘的权重股走

势存在较大差别。

对于沪市来说，银行、石油石

化类股票是其重要的权重股；而

对于深市来说，食品饮料、地产是

其主要权重股。首先，由于宏观经

济增速持续下行， 引发投资者对

整个周期股产生了系统性担忧。

在此背景下， 银行股因为资产质

量担忧，石油石化、煤炭等因为需

求不足等因素被资金大量减持。

其次，在减持周期股的同时，以白

酒股为代表的业绩增长有保障的

消费类行业得到市场追捧。此外，

地产因为供给收缩时间较早，成

为唯一被资金认同的周期股。 可

以说， 上述三大结构性变化导致

了“沪强深弱”格局的持续出现。

但从本周前四个交易日的市

场看，“沪弱深强” 的格局正在发

生逆转， 导致这一变化的原因同

样在于两大市场权重股走势的差

异。 一方面，钢铁、煤炭、汽车、金

融等前期持续走弱的板块明显上

涨；另一方面，消费类股票以及地

产等前期强势股出现明显回调。

从中不难看出， 资金偏好在本周

发生了变化，即从“

α

”向“

β

”转换。

导致资金偏好转变的原因有

二：其一，部分周期股今年以来跌

幅过大， 超跌反弹动能开始出现，

而恰好白酒、地产等个股在持续上

涨后开始面临估值瓶颈； 其二，近

期市场预期

7

月份前两周新增信贷

规模较

6

月份同期明显放大， 这给

了资金做多强周期股的勇气。

有分析人士认为， 市场风格

转换一旦发生就可能具备一定的

持续性，因而短期来看，“周期强、

消费弱”以及“强势股跌、超跌股

涨”的市场格局有望持续。与此同

时， 由于当前风格转换比较利于

沪市权重股， 预计沪综指短期反

弹格局仍将延续。

但中期来看， 市场能否以本

次风格转换为契机扭转颓势，显然

不能寄希望于超跌性质的反弹，经

济重归增长后带来的周期股上涨

才是更为重要的力量。 然而，在结

构调整、行业产能大面积过剩的背

景下， 经济即便在三季度企稳，恐

怕也很难快速进入上行通道。这或

许意味着，本轮市场上涨仍然只是

弱市中的一次超跌反弹。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

沪综指前二十大权重股

47

只非ST股涨停

7

月

19

日上证综指低开高走，

截至当日收盘，沪指收报

2184.84

点，上涨

0.73%

，成交额为

683.51

亿元。 同时， 当日深成指收报

9509.49

点，下跌

0.05%

，成交额为

630.75

亿 元 ； 中 小 板 指 收 报

4408.77

点，上涨

0.68%

；创业板指

收报

709.17

点，上涨

1.00%

。

在指数反弹局面下， 申万餐

饮旅游行业上涨

1.75%

，成为当日

表现最好的行业。另外，申万信息

服务、轻工制造、电子行业的涨幅

也均超过

1.4%

。同时，股指温和反

弹再度刺激了当日不少个股的涨

停意愿。 截至

7

月

19

日收盘，沪深

两市共有

47

只非

ST

股涨停， 其中

运盛实业、 深信泰丰和罗牛山等

纷纷上榜， 这与此前的

7

月

16

日

A

股大面积跌停形成鲜明对照。

数据显示，

7

月

16

日上证综指

日跌幅达到

1.74%

，在很大程度上

打击了投资者的信心， 拖累不少

个股纷纷跌停。 截至

7

月

16

日收

盘，沪深两市

A

股中，当日共有

108

只非

ST

股跌停， 调整剧烈程度堪

称惨烈。（孙见友）

小微企业贷款余额

10.87

万亿元

央行

7

月

19

日发布统计报告

显示，

6

月末小微企业贷款余额

10.87

万亿元， 同比增长

21.4%

，

增速比上季度末高

0.9

个百分

点，比同期大、中型企业贷款增

速分别高

10.1

个和

5.9

个百分点。

上半年小微企业贷款增加

9332

亿元，占同期全部企业贷款增量

的

32.7%

， 比

1

季度占比高

4.4

个

百分点。

小微企业是小型企业、微

型企业、家庭作坊式企业、个

体工商户的统称。 扶持小微

企业是激发经济活力和创造

就业机会的重要途径。 在小

微 企 业 所 遭 遇 的 诸 多 困 难

中，融资难十分突出。 有调查

显示， 在企业发展最需要解

决的资金、技术 、人才 、政策

等因素中， 资金问题占到近

56%

。 在竞争激烈化并高度

资本化的今天 ， 小微企业融

资， 是制约小微企业的发展

壮大的重要障碍 ， 也是管理

层对小微企业进行扶持的重

要举措 。

安阳钢铁市净率

0.53

倍

截至

7

月

19

日收盘，安阳钢铁

以

2.25

元报收， 最新市净率（

LF

）

仅为

0.53

倍， 相当于净资产半价

甩卖，成为目前沪深

A

股中市净率

最低的股票。

分析人士认为，该股估值之

所以如此之低，与公司的业绩堪

忧不无关系。 数据显示，

2011

年

全 年 安 阳 钢 铁 实 现 净 利 润

3786.07

万 元 ， 比 上 年 下 降

45.48％

。 而

2012

年第一季度，安

阳钢铁仅实现净利润

-35249.9

万元，同比下降

1790.73％

。另外，

由于钢材售价大幅度下降，钢材

市场低迷状况未出现根本性好

转，安阳钢铁预计上半年将出现

亏损。

值得注意的是， 安阳钢铁业

绩不佳与整个行业不景气密切相

关。 中钢协统计数据显示，

1-5

月

份大中型钢铁企业实现利润

25.33

亿元， 同比下降

415.6

亿元，

降幅高达

94.26%

； 实现销售收入

14951.42

亿元，同比降

1.6%

；亏损

企业亏损额

117.49

亿元， 同比增

加

27.38

倍，亏损面达到

32.5%

。

5

月份重点大中型钢铁企业实现销

售收入

3101.58

亿元， 环比降

2.05%

；实现利润

14.03

亿元，环比

减少

3.88

亿元，降幅达到

21.66%

。

5

月份当月亏损企业亏损额

21.39

亿元，环比增亏

8.8%

，亏损面达到

31.25%

。

事实上， 目前破净的钢铁

股不仅只有安阳钢铁。 截至

7

月

19

日， 在申万黑色金属行业的

34

只成分股中， 有

15

只钢铁股

处于破净状态。 除安阳钢铁以

外，华菱钢铁、鞍钢股份和马钢

股份的最新市净率（

LF

）也都不

足

0.6

倍。

建设机械摘帽 遭游资短炒

□

本报实习记者 王朱莹

本周建设机械、 罗顿发展和

波导股份等

3

只摘帽概念股，在各

路游资追捧之下收获不菲涨幅，

建设机械和罗顿发展昨日最高价

双双更创下今年以来新高。 其中，

建设机械因连续三个交易日收盘

价涨幅偏离值高达

23.22%

， 荣登

昨日龙虎榜。 而公开交易信息显

示， 促使该股股价连日飙升的主

要推手是游资。

7

月

15

日晚，

ST

建机发布公告

称将于

7

月

17

日复牌，证券简称由

“

ST

建机”变更为“建设机械”。 复

牌当天，建设机械一字涨停，次日

尾盘再拉涨停。 昨日，该股小幅低

开，早盘低迷不振，直到午后方才

震荡拉升，收报

7.77

元，盘中最高

价

8.13

元创半年来新高。这三个交

易日，建设机械累计上涨

26.96%

，

但盘中疲态有所显现， 午盘尤其

是尾盘的表现好于早盘。

公开交易信息显示， 游资是

炒作摘帽概念股的主力。 这三个

交易日以来， 建设机械虽然股价

持续走高， 但买卖前五席位却呈

净卖出状态，净卖出金额为

145

万

元。 其中买入金额最多的是华泰

证券深圳益田路荣超商务中心营

业部，为

676

万元；而卖出金额最

多的也是这家营业部， 达

683

万

元，斩获

7

万元的投资收益。 此外，

买卖前五席位中的榜眼———兴业

证券厦门湖滨南路营业部， 也同

时现身买入前五席位和卖出前五

席位，买入金额为

389

万元，卖出

金额为

408

万元，短炒收益高达

19

万元。

此外， 就在建设机械股价推

高之时，大股东建设银行却于

7

月

18

日发布公告称， 已减持了公司

流通股

136.68

万股，占公司总股本

的

0.97%

。 同样的情况也存在于其

他摘帽概念股，因此，分析人士认

为， 摘帽行情只是短期的概念炒

作，持续性较差，投资者宜谨防追

高风险。

沪综指近4日跑赢深成指2.84个百分点

“沪强深弱”或预示短期风格转换

□

本报记者 龙跃

最近

4

个交易日，持续了较长

时间的“沪弱深强”格局持续转变

为“沪强深弱”。分析人士指出，沪

深大盘强弱间的强弱转换或预

示，资金偏好开始由消费、地产等

强势股向金融等超跌周期股转

换。考虑到权重因素，本次市场风

格转换很可能导致大盘出现一轮

超跌反弹。

沪指连续4日走强

沪深股市本周发生了一个比

较突出的变化， 即前期持续低迷

的沪综指明显走强， 而此前一直

存在相对收益的深成指开始显现

疲态。

本周四， 沪深股市呈现出明

显不同的走势。截至收盘，沪综指

上涨

0.73%

，而深成指下跌

0.05%

。

实际上， 这一走势特征在本周前

四个交易日持续存在。统计显示，

本周一至周三， 沪综指涨幅分别

为

-1.74%

、

0.62%

和

0.37%

， 而深

成指涨幅则分别为

-2.57%

、

0.20%

以及

-0.48%

。不难发现，本周前四

个交易日， 沪综指累计微幅下跌

0.05%

，而深成指累计下跌

2.89%

，

跑输沪综指

2.84

个百分点。

“沪强深弱”的现象之所以引

发投资者广泛关注， 主要原因在

于，此前很长一段时间，市场都呈

现出“沪弱深强”的走势特征。 统

计显示， 从今年

1

月

6

日至

7

月

13

日， 深成指区间累计上涨了

13.86%

， 而沪综指则仅累计上涨

了

1.74%

。也就是说，在今年前

7

个

月， 深成指取得了相对沪综指

12

个百分点的超额收益。 以往经验

显示， 当旧的格局发生变化的时

候，市场运行也将出现新的特征。

风格转换 超跌反弹

今年以来持续出现 “沪弱深

强”的原因在于，在资金风险偏好

的影响下， 沪深大盘的权重股走

势存在较大差别。

对于沪市来说，银行、石油石

化类股票是其重要的权重股；而

对于深市来说，食品饮料、地产是

其主要权重股。首先，由于宏观经

济增速持续下行， 引发投资者对

整个周期股产生了系统性担忧。

在此背景下， 银行股因为资产质

量担忧，石油石化、煤炭等因为需

求不足等因素被资金大量减持。

其次，在减持周期股的同时，以白

酒股为代表的业绩增长有保障的

消费类行业得到市场追捧。此外，

地产因为供给收缩时间较早，成

为唯一被资金认同的周期股。 可

以说， 上述三大结构性变化导致

了“沪强深弱”格局的持续出现。

但从本周前四个交易日的市

场看，“沪弱深强” 的格局正在发

生逆转， 导致这一变化的原因同

样在于两大市场权重股走势的差

异。 一方面，钢铁、煤炭、汽车、金

融等前期持续走弱的板块明显上

涨；另一方面，消费类股票以及地

产等前期强势股出现明显回调。

从中不难看出， 资金偏好在本周

发生了变化，即从“

α

”向“

β

”转换。

导致资金偏好转变的原因有

二：其一，部分周期股今年以来跌

幅过大， 超跌反弹动能开始出现，

而恰好白酒、地产等个股在持续上

涨后开始面临估值瓶颈； 其二，近

期市场预期

7

月份前两周新增信贷

规模较

6

月份同期明显放大， 这给

了资金做多强周期股的勇气。

有分析人士认为， 市场风格

转换一旦发生就可能具备一定的

持续性，因而短期来看，“周期强、

消费弱”以及“强势股跌、超跌股

涨”的市场格局有望持续。与此同

时， 由于当前风格转换比较利于

沪市权重股， 预计沪综指短期反

弹格局仍将延续。

但中期来看， 市场能否以本

次风格转换为契机扭转颓势，显然

不能寄希望于超跌性质的反弹，经

济重归增长后带来的周期股上涨

才是更为重要的力量。 然而，在结

构调整、行业产能大面积过剩的背

景下， 经济即便在三季度企稳，恐

怕也很难快速进入上行通道。这或

许意味着，本轮市场上涨仍然只是

弱市中的一次超跌反弹。

本周前四个交易日沪深大盘涨幅对比

47

只非ST股涨停

7

月

19

日上证综指低开高走，

截至当日收盘，沪指收报

2184.84

点，上涨

0.73%

，成交额为

683.51

亿元。 同时， 当日深成指收报

9509.49

点，下跌

0.05%

，成交额为

630.75

亿 元 ； 中 小 板 指 收 报

4408.77

点，上涨

0.68%

；创业板指

收报

709.17

点，上涨

1.00%

。

在指数反弹局面下， 申万餐

饮旅游行业上涨

1.75%

，成为当日

表现最好的行业。另外，申万信息

服务、轻工制造、电子行业的涨幅

也均超过

1.4%

。同时，股指温和反

弹再度刺激了当日不少个股的涨

停意愿。 截至

7

月

19

日收盘，沪深

两市共有

47

只非

ST

股涨停， 其中

运盛实业、 深信泰丰和罗牛山等

纷纷上榜， 这与此前的

7

月

16

日

A

股大面积跌停形成鲜明对照。

数据显示，

7

月

16

日上证综指

日跌幅达到

1.74%

，在很大程度上

打击了投资者的信心， 拖累不少

个股纷纷跌停。 截至

7

月

16

日收

盘，沪深两市

A

股中，当日共有

108

只非

ST

股跌停， 调整剧烈程度堪

称惨烈。（孙见友）

小微企业贷款余额

10.87

万亿元

央行

7

月

19

日发布统计报告

显示，

6

月末小微企业贷款余额

10.87

万亿元， 同比增长

21.4%

，

增速比上季度末高

0.9

个百分

点，比同期大、中型企业贷款增

速分别高

10.1

个和

5.9

个百分点。

上半年小微企业贷款增加

9332

亿元，占同期全部企业贷款增量

的

32.7%

， 比

1

季度占比高

4.4

个

百分点。

小微企业是小型企业、微

型企业、家庭作坊式企业、个

体工商户的统称。 扶持小微

企业是激发经济活力和创造

就业机会的重要途径。 在小

微 企 业 所 遭 遇 的 诸 多 困 难

中，融资难十分突出。 有调查

显示， 在企业发展最需要解

决的资金、技术 、人才 、政策

等因素中， 资金问题占到近

56%

。 在竞争激烈化并高度

资本化的今天 ， 小微企业融

资， 是制约小微企业的发展

壮大的重要障碍 ， 也是管理

层对小微企业进行扶持的重

要举措 。

安阳钢铁市净率

0.53

倍

截至

7

月

19

日收盘，安阳钢铁

以

2.25

元报收， 最新市净率（

LF

）

仅为

0.53

倍， 相当于净资产半价

甩卖，成为目前沪深

A

股中市净率

最低的股票。

分析人士认为，该股估值之

所以如此之低，与公司的业绩堪

忧不无关系。 数据显示，

2011

年

全 年 安 阳 钢 铁 实 现 净 利 润

3786.07

万 元 ， 比 上 年 下 降

45.48％

。 而

2012

年第一季度，安

阳钢铁仅实现净利润

-35249.9

万元，同比下降

1790.73％

。另外，

由于钢材售价大幅度下降，钢材

市场低迷状况未出现根本性好

转，安阳钢铁预计上半年将出现

亏损。

值得注意的是， 安阳钢铁业

绩不佳与整个行业不景气密切相

关。 中钢协统计数据显示，

1-5

月

份大中型钢铁企业实现利润

25.33

亿元， 同比下降

415.6

亿元，

降幅高达

94.26%

； 实现销售收入

14951.42

亿元，同比降

1.6%

；亏损

企业亏损额

117.49

亿元， 同比增

加

27.38

倍，亏损面达到

32.5%

。

5

月份重点大中型钢铁企业实现销

售收入

3101.58

亿元， 环比降

2.05%

；实现利润

14.03

亿元，环比

减少

3.88

亿元，降幅达到

21.66%

。

5

月份当月亏损企业亏损额

21.39

亿元，环比增亏

8.8%

，亏损面达到

31.25%

。

事实上， 目前破净的钢铁

股不仅只有安阳钢铁。 截至

7

月

19

日， 在申万黑色金属行业的

34

只成分股中， 有

15

只钢铁股

处于破净状态。 除安阳钢铁以

外，华菱钢铁、鞍钢股份和马钢

股份的最新市净率（

LF

）也都不

足

0.6

倍。

建设机械摘帽 遭游资短炒

□

本报实习记者 王朱莹

本周建设机械、 罗顿发展和

波导股份等

3

只摘帽概念股，在各

路游资追捧之下收获不菲涨幅，

建设机械和罗顿发展昨日最高价

双双更创下今年以来新高。 其中，

建设机械因连续三个交易日收盘

价涨幅偏离值高达

23.22%

， 荣登

昨日龙虎榜。 而公开交易信息显

示， 促使该股股价连日飙升的主

要推手是游资。

7

月

15

日晚，

ST

建机发布公告

称将于

7

月

17

日复牌，证券简称由

“

ST

建机”变更为“建设机械”。 复

牌当天，建设机械一字涨停，次日

尾盘再拉涨停。 昨日，该股小幅低

开，早盘低迷不振，直到午后方才

震荡拉升，收报

7.77

元，盘中最高

价

8.13

元创半年来新高。这三个交

易日，建设机械累计上涨

26.96%

，

但盘中疲态有所显现， 午盘尤其

是尾盘的表现好于早盘。

公开交易信息显示， 游资是

炒作摘帽概念股的主力。 这三个

交易日以来， 建设机械虽然股价

持续走高， 但买卖前五席位却呈

净卖出状态，净卖出金额为

145

万

元。 其中买入金额最多的是华泰

证券深圳益田路荣超商务中心营

业部，为

676

万元；而卖出金额最

多的也是这家营业部， 达

683

万

元，斩获

7

万元的投资收益。 此外，

买卖前五席位中的榜眼———兴业

证券厦门湖滨南路营业部， 也同

时现身买入前五席位和卖出前五

席位，买入金额为

389

万元，卖出

金额为

408

万元，短炒收益高达

19

万元。

此外， 就在建设机械股价推

高之时，大股东建设银行却于

7

月

18

日发布公告称， 已减持了公司

流通股

136.68

万股，占公司总股本

的

0.97%

。 同样的情况也存在于其

他摘帽概念股，因此，分析人士认

为， 摘帽行情只是短期的概念炒

作，持续性较差，投资者宜谨防追

高风险。

沪综指近4日跑赢深成指2.84个百分点

“沪强深弱”或预示短期风格转换

□

本报记者 龙跃

最近

4

个交易日，持续了较长

时间的“沪弱深强”格局持续转变

为“沪强深弱”。分析人士指出，沪

深大盘强弱间的强弱转换或预

示，资金偏好开始由消费、地产等

强势股向金融等超跌周期股转

换。考虑到权重因素，本次市场风

格转换很可能导致大盘出现一轮

超跌反弹。

沪指连续4日走强

沪深股市本周发生了一个比

较突出的变化， 即前期持续低迷

的沪综指明显走强， 而此前一直

存在相对收益的深成指开始显现

疲态。

本周四， 沪深股市呈现出明

显不同的走势。截至收盘，沪综指

上涨

0.73%

，而深成指下跌

0.05%

。

实际上， 这一走势特征在本周前

四个交易日持续存在。统计显示，

本周一至周三， 沪综指涨幅分别

为

-1.74%

、

0.62%

和

0.37%

， 而深

成指涨幅则分别为

-2.57%

、

0.20%

以及

-0.48%

。不难发现，本周前四

个交易日， 沪综指累计微幅下跌

0.05%

，而深成指累计下跌

2.89%

，

跑输沪综指

2.84

个百分点。

“沪强深弱”的现象之所以引

发投资者广泛关注， 主要原因在

于，此前很长一段时间，市场都呈

现出“沪弱深强”的走势特征。 统

计显示， 从今年

1

月

6

日至

7

月

13

日， 深成指区间累计上涨了

13.86%

， 而沪综指则仅累计上涨

了

1.74%

。也就是说，在今年前

7

个

月， 深成指取得了相对沪综指

12

个百分点的超额收益。 以往经验

显示， 当旧的格局发生变化的时

候，市场运行也将出现新的特征。

风格转换 超跌反弹

今年以来持续出现 “沪弱深

强”的原因在于，在资金风险偏好

的影响下， 沪深大盘的权重股走

势存在较大差别。

对于沪市来说，银行、石油石

化类股票是其重要的权重股；而

对于深市来说，食品饮料、地产是

其主要权重股。首先，由于宏观经

济增速持续下行， 引发投资者对

整个周期股产生了系统性担忧。

在此背景下， 银行股因为资产质

量担忧，石油石化、煤炭等因为需

求不足等因素被资金大量减持。

其次，在减持周期股的同时，以白

酒股为代表的业绩增长有保障的

消费类行业得到市场追捧。此外，

地产因为供给收缩时间较早，成

为唯一被资金认同的周期股。 可

以说， 上述三大结构性变化导致

了“沪强深弱”格局的持续出现。

但从本周前四个交易日的市

场看，“沪弱深强” 的格局正在发

生逆转， 导致这一变化的原因同

样在于两大市场权重股走势的差

异。 一方面，钢铁、煤炭、汽车、金

融等前期持续走弱的板块明显上

涨；另一方面，消费类股票以及地

产等前期强势股出现明显回调。

从中不难看出， 资金偏好在本周

发生了变化，即从“

α

”向“

β

”转换。

导致资金偏好转变的原因有

二：其一，部分周期股今年以来跌

幅过大， 超跌反弹动能开始出现，

而恰好白酒、地产等个股在持续上

涨后开始面临估值瓶颈； 其二，近

期市场预期

7

月份前两周新增信贷

规模较

6

月份同期明显放大， 这给

了资金做多强周期股的勇气。

有分析人士认为， 市场风格

转换一旦发生就可能具备一定的

持续性，因而短期来看，“周期强、

消费弱”以及“强势股跌、超跌股

涨”的市场格局有望持续。与此同

时， 由于当前风格转换比较利于

沪市权重股， 预计沪综指短期反

弹格局仍将延续。

但中期来看， 市场能否以本

次风格转换为契机扭转颓势，显然

不能寄希望于超跌性质的反弹，经

济重归增长后带来的周期股上涨

才是更为重要的力量。 然而，在结

构调整、行业产能大面积过剩的背

景下， 经济即便在三季度企稳，恐

怕也很难快速进入上行通道。这或

许意味着，本轮市场上涨仍然只是

弱市中的一次超跌反弹。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

7

月

19

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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深成指前二十大权重股

47

只非ST股涨停

7

月

19

日上证综指低开高走，

截至当日收盘，沪指收报

2184.84

点，上涨

0.73%

，成交额为

683.51

亿元。 同时， 当日深成指收报

9509.49

点，下跌

0.05%

，成交额为

630.75

亿 元 ； 中 小 板 指 收 报

4408.77

点，上涨

0.68%

；创业板指

收报

709.17

点，上涨

1.00%

。

在指数反弹局面下， 申万餐

饮旅游行业上涨

1.75%

，成为当日

表现最好的行业。另外，申万信息

服务、轻工制造、电子行业的涨幅

也均超过

1.4%

。同时，股指温和反

弹再度刺激了当日不少个股的涨

停意愿。 截至

7

月

19

日收盘，沪深

两市共有

47

只非

ST

股涨停， 其中

运盛实业、 深信泰丰和罗牛山等

纷纷上榜， 这与此前的

7

月

16

日

A

股大面积跌停形成鲜明对照。

数据显示，

7

月

16

日上证综指

日跌幅达到

1.74%

，在很大程度上

打击了投资者的信心， 拖累不少

个股纷纷跌停。 截至

7

月

16

日收

盘，沪深两市

A

股中，当日共有

108

只非

ST

股跌停， 调整剧烈程度堪

称惨烈。（孙见友）

小微企业贷款余额

10.87

万亿元

央行

7

月

19

日发布统计报告

显示，

6

月末小微企业贷款余额

10.87

万亿元， 同比增长

21.4%

，

增速比上季度末高

0.9

个百分

点，比同期大、中型企业贷款增

速分别高

10.1

个和

5.9

个百分点。

上半年小微企业贷款增加

9332

亿元，占同期全部企业贷款增量

的

32.7%

， 比

1

季度占比高

4.4

个

百分点。

小微企业是小型企业、微

型企业、家庭作坊式企业、个

体工商户的统称。 扶持小微

企业是激发经济活力和创造

就业机会的重要途径。 在小

微 企 业 所 遭 遇 的 诸 多 困 难

中，融资难十分突出。 有调查

显示， 在企业发展最需要解

决的资金、技术 、人才 、政策

等因素中， 资金问题占到近

56%

。 在竞争激烈化并高度

资本化的今天 ， 小微企业融

资， 是制约小微企业的发展

壮大的重要障碍 ， 也是管理

层对小微企业进行扶持的重

要举措 。

安阳钢铁市净率

0.53

倍

截至

7

月

19

日收盘，安阳钢铁

以

2.25

元报收， 最新市净率（

LF

）

仅为

0.53

倍， 相当于净资产半价

甩卖，成为目前沪深

A

股中市净率

最低的股票。

分析人士认为，该股估值之

所以如此之低，与公司的业绩堪

忧不无关系。 数据显示，

2011

年

全 年 安 阳 钢 铁 实 现 净 利 润

3786.07

万 元 ， 比 上 年 下 降

45.48％

。 而

2012

年第一季度，安

阳钢铁仅实现净利润

-35249.9

万元，同比下降

1790.73％

。另外，

由于钢材售价大幅度下降，钢材

市场低迷状况未出现根本性好

转，安阳钢铁预计上半年将出现

亏损。

值得注意的是， 安阳钢铁业

绩不佳与整个行业不景气密切相

关。 中钢协统计数据显示，

1-5

月

份大中型钢铁企业实现利润

25.33

亿元， 同比下降

415.6

亿元，

降幅高达

94.26%

； 实现销售收入

14951.42

亿元，同比降

1.6%

；亏损

企业亏损额

117.49

亿元， 同比增

加

27.38

倍，亏损面达到

32.5%

。

5

月份重点大中型钢铁企业实现销

售收入

3101.58

亿元， 环比降

2.05%

；实现利润

14.03

亿元，环比

减少

3.88

亿元，降幅达到

21.66%

。

5

月份当月亏损企业亏损额

21.39

亿元，环比增亏

8.8%

，亏损面达到

31.25%

。

事实上， 目前破净的钢铁

股不仅只有安阳钢铁。 截至

7

月

19

日， 在申万黑色金属行业的

34

只成分股中， 有

15

只钢铁股

处于破净状态。 除安阳钢铁以

外，华菱钢铁、鞍钢股份和马钢

股份的最新市净率（

LF

）也都不

足

0.6

倍。

建设机械摘帽 遭游资短炒

□

本报实习记者 王朱莹

本周建设机械、 罗顿发展和

波导股份等

3

只摘帽概念股，在各

路游资追捧之下收获不菲涨幅，

建设机械和罗顿发展昨日最高价

双双更创下今年以来新高。 其中，

建设机械因连续三个交易日收盘

价涨幅偏离值高达

23.22%

， 荣登

昨日龙虎榜。 而公开交易信息显

示， 促使该股股价连日飙升的主

要推手是游资。

7

月

15

日晚，

ST

建机发布公告

称将于

7

月

17

日复牌，证券简称由

“

ST

建机”变更为“建设机械”。 复

牌当天，建设机械一字涨停，次日

尾盘再拉涨停。 昨日，该股小幅低

开，早盘低迷不振，直到午后方才

震荡拉升，收报

7.77

元，盘中最高

价

8.13

元创半年来新高。这三个交

易日，建设机械累计上涨

26.96%

，

但盘中疲态有所显现， 午盘尤其

是尾盘的表现好于早盘。

公开交易信息显示， 游资是

炒作摘帽概念股的主力。 这三个

交易日以来， 建设机械虽然股价

持续走高， 但买卖前五席位却呈

净卖出状态，净卖出金额为

145

万

元。 其中买入金额最多的是华泰

证券深圳益田路荣超商务中心营

业部，为

676

万元；而卖出金额最

多的也是这家营业部， 达

683

万

元，斩获

7

万元的投资收益。 此外，

买卖前五席位中的榜眼———兴业

证券厦门湖滨南路营业部， 也同

时现身买入前五席位和卖出前五

席位，买入金额为

389

万元，卖出

金额为

408

万元，短炒收益高达

19

万元。

此外， 就在建设机械股价推

高之时，大股东建设银行却于

7

月

18

日发布公告称， 已减持了公司

流通股

136.68

万股，占公司总股本

的

0.97%

。 同样的情况也存在于其

他摘帽概念股，因此，分析人士认

为， 摘帽行情只是短期的概念炒

作，持续性较差，投资者宜谨防追

高风险。

沪综指近4日跑赢深成指2.84个百分点

“沪强深弱”或预示短期风格转换

□

本报记者 龙跃

最近

4

个交易日，持续了较长

时间的“沪弱深强”格局持续转变

为“沪强深弱”。分析人士指出，沪

深大盘强弱间的强弱转换或预

示，资金偏好开始由消费、地产等

强势股向金融等超跌周期股转

换。考虑到权重因素，本次市场风

格转换很可能导致大盘出现一轮

超跌反弹。

沪指连续4日走强

沪深股市本周发生了一个比

较突出的变化， 即前期持续低迷

的沪综指明显走强， 而此前一直

存在相对收益的深成指开始显现

疲态。

本周四， 沪深股市呈现出明

显不同的走势。截至收盘，沪综指

上涨

0.73%

，而深成指下跌

0.05%

。

实际上， 这一走势特征在本周前

四个交易日持续存在。统计显示，

本周一至周三， 沪综指涨幅分别

为

-1.74%

、

0.62%

和

0.37%

， 而深

成指涨幅则分别为

-2.57%

、

0.20%

以及

-0.48%

。不难发现，本周前四

个交易日， 沪综指累计微幅下跌

0.05%

，而深成指累计下跌

2.89%

，

跑输沪综指

2.84

个百分点。

“沪强深弱”的现象之所以引

发投资者广泛关注， 主要原因在

于，此前很长一段时间，市场都呈

现出“沪弱深强”的走势特征。 统

计显示， 从今年

1

月

6

日至

7

月

13

日， 深成指区间累计上涨了

13.86%

， 而沪综指则仅累计上涨

了

1.74%

。也就是说，在今年前

7

个

月， 深成指取得了相对沪综指

12

个百分点的超额收益。 以往经验

显示， 当旧的格局发生变化的时

候，市场运行也将出现新的特征。

风格转换 超跌反弹

今年以来持续出现 “沪弱深

强”的原因在于，在资金风险偏好

的影响下， 沪深大盘的权重股走

势存在较大差别。

对于沪市来说，银行、石油石

化类股票是其重要的权重股；而

对于深市来说，食品饮料、地产是

其主要权重股。首先，由于宏观经

济增速持续下行， 引发投资者对

整个周期股产生了系统性担忧。

在此背景下， 银行股因为资产质

量担忧，石油石化、煤炭等因为需

求不足等因素被资金大量减持。

其次，在减持周期股的同时，以白

酒股为代表的业绩增长有保障的

消费类行业得到市场追捧。此外，

地产因为供给收缩时间较早，成

为唯一被资金认同的周期股。 可

以说， 上述三大结构性变化导致

了“沪强深弱”格局的持续出现。

但从本周前四个交易日的市

场看，“沪弱深强” 的格局正在发

生逆转， 导致这一变化的原因同

样在于两大市场权重股走势的差

异。 一方面，钢铁、煤炭、汽车、金

融等前期持续走弱的板块明显上

涨；另一方面，消费类股票以及地

产等前期强势股出现明显回调。

从中不难看出， 资金偏好在本周

发生了变化，即从“

α

”向“

β

”转换。

导致资金偏好转变的原因有

二：其一，部分周期股今年以来跌

幅过大， 超跌反弹动能开始出现，

而恰好白酒、地产等个股在持续上

涨后开始面临估值瓶颈； 其二，近

期市场预期

7

月份前两周新增信贷

规模较

6

月份同期明显放大， 这给

了资金做多强周期股的勇气。

有分析人士认为， 市场风格

转换一旦发生就可能具备一定的

持续性，因而短期来看，“周期强、

消费弱”以及“强势股跌、超跌股

涨”的市场格局有望持续。与此同

时， 由于当前风格转换比较利于

沪市权重股， 预计沪综指短期反

弹格局仍将延续。

但中期来看， 市场能否以本

次风格转换为契机扭转颓势，显然

不能寄希望于超跌性质的反弹，经

济重归增长后带来的周期股上涨

才是更为重要的力量。 然而，在结

构调整、行业产能大面积过剩的背

景下， 经济即便在三季度企稳，恐

怕也很难快速进入上行通道。这或

许意味着，本轮市场上涨仍然只是

弱市中的一次超跌反弹。

深成指今年以来持续跑赢沪综指

47

只非ST股涨停

7

月

19

日上证综指低开高走，

截至当日收盘，沪指收报

2184.84

点，上涨

0.73%

，成交额为

683.51

亿元。 同时， 当日深成指收报

9509.49

点，下跌

0.05%

，成交额为

630.75

亿 元 ； 中 小 板 指 收 报

4408.77

点，上涨

0.68%

；创业板指

收报

709.17

点，上涨

1.00%

。

在指数反弹局面下， 申万餐

饮旅游行业上涨

1.75%

，成为当日

表现最好的行业。另外，申万信息

服务、轻工制造、电子行业的涨幅

也均超过

1.4%

。同时，股指温和反

弹再度刺激了当日不少个股的涨

停意愿。 截至

7

月

19

日收盘，沪深

两市共有

47

只非

ST

股涨停， 其中

运盛实业、 深信泰丰和罗牛山等

纷纷上榜， 这与此前的

7

月

16

日

A

股大面积跌停形成鲜明对照。

数据显示，

7

月

16

日上证综指

日跌幅达到

1.74%

，在很大程度上

打击了投资者的信心， 拖累不少

个股纷纷跌停。 截至

7

月

16

日收

盘，沪深两市

A

股中，当日共有

108

只非

ST

股跌停， 调整剧烈程度堪

称惨烈。（孙见友）

小微企业贷款余额

10.87

万亿元

央行

7

月

19

日发布统计报告

显示，

6

月末小微企业贷款余额

10.87

万亿元， 同比增长

21.4%

，

增速比上季度末高

0.9

个百分

点，比同期大、中型企业贷款增

速分别高

10.1

个和

5.9

个百分点。

上半年小微企业贷款增加

9332

亿元，占同期全部企业贷款增量

的

32.7%

， 比

1

季度占比高

4.4

个

百分点。

小微企业是小型企业、微

型企业、家庭作坊式企业、个

体工商户的统称。 扶持小微

企业是激发经济活力和创造

就业机会的重要途径。 在小

微 企 业 所 遭 遇 的 诸 多 困 难

中，融资难十分突出。 有调查

显示， 在企业发展最需要解

决的资金、技术 、人才 、政策

等因素中， 资金问题占到近

56%

。 在竞争激烈化并高度

资本化的今天 ， 小微企业融

资， 是制约小微企业的发展

壮大的重要障碍 ， 也是管理

层对小微企业进行扶持的重

要举措 。

安阳钢铁市净率

0.53

倍

截至

7

月

19

日收盘，安阳钢铁

以

2.25

元报收， 最新市净率（

LF

）

仅为

0.53

倍， 相当于净资产半价

甩卖，成为目前沪深

A

股中市净率

最低的股票。

分析人士认为，该股估值之

所以如此之低，与公司的业绩堪

忧不无关系。 数据显示，

2011

年

全 年 安 阳 钢 铁 实 现 净 利 润

3786.07

万 元 ， 比 上 年 下 降

45.48％

。 而

2012

年第一季度，安

阳钢铁仅实现净利润

-35249.9

万元，同比下降

1790.73％

。另外，

由于钢材售价大幅度下降，钢材

市场低迷状况未出现根本性好

转，安阳钢铁预计上半年将出现

亏损。

值得注意的是， 安阳钢铁业

绩不佳与整个行业不景气密切相

关。 中钢协统计数据显示，

1-5

月

份大中型钢铁企业实现利润

25.33

亿元， 同比下降

415.6

亿元，

降幅高达

94.26%

； 实现销售收入

14951.42

亿元，同比降

1.6%

；亏损

企业亏损额

117.49

亿元， 同比增

加

27.38

倍，亏损面达到

32.5%

。

5

月份重点大中型钢铁企业实现销

售收入

3101.58

亿元， 环比降

2.05%

；实现利润

14.03

亿元，环比

减少

3.88

亿元，降幅达到

21.66%

。

5

月份当月亏损企业亏损额

21.39

亿元，环比增亏

8.8%

，亏损面达到

31.25%

。

事实上， 目前破净的钢铁

股不仅只有安阳钢铁。 截至

7

月

19

日， 在申万黑色金属行业的

34

只成分股中， 有

15

只钢铁股

处于破净状态。 除安阳钢铁以

外，华菱钢铁、鞍钢股份和马钢

股份的最新市净率（

LF

）也都不

足

0.6

倍。

建设机械摘帽 遭游资短炒

□

本报实习记者 王朱莹

本周建设机械、 罗顿发展和

波导股份等

3

只摘帽概念股，在各

路游资追捧之下收获不菲涨幅，

建设机械和罗顿发展昨日最高价

双双更创下今年以来新高。 其中，

建设机械因连续三个交易日收盘

价涨幅偏离值高达

23.22%

， 荣登

昨日龙虎榜。 而公开交易信息显

示， 促使该股股价连日飙升的主

要推手是游资。

7

月

15

日晚，

ST

建机发布公告

称将于

7

月

17

日复牌，证券简称由

“

ST

建机”变更为“建设机械”。 复

牌当天，建设机械一字涨停，次日

尾盘再拉涨停。 昨日，该股小幅低

开，早盘低迷不振，直到午后方才

震荡拉升，收报

7.77

元，盘中最高

价

8.13

元创半年来新高。这三个交

易日，建设机械累计上涨

26.96%

，

但盘中疲态有所显现， 午盘尤其

是尾盘的表现好于早盘。

公开交易信息显示， 游资是

炒作摘帽概念股的主力。 这三个

交易日以来， 建设机械虽然股价

持续走高， 但买卖前五席位却呈

净卖出状态，净卖出金额为

145

万

元。 其中买入金额最多的是华泰

证券深圳益田路荣超商务中心营

业部，为

676

万元；而卖出金额最

多的也是这家营业部， 达

683

万

元，斩获

7

万元的投资收益。 此外，

买卖前五席位中的榜眼———兴业

证券厦门湖滨南路营业部， 也同

时现身买入前五席位和卖出前五

席位，买入金额为

389

万元，卖出

金额为

408

万元，短炒收益高达

19

万元。

此外， 就在建设机械股价推

高之时，大股东建设银行却于

7

月

18

日发布公告称， 已减持了公司

流通股

136.68

万股，占公司总股本

的

0.97%

。 同样的情况也存在于其

他摘帽概念股，因此，分析人士认

为， 摘帽行情只是短期的概念炒

作，持续性较差，投资者宜谨防追

高风险。

沪综指近4日跑赢深成指2.84个百分点

“沪强深弱”或预示短期风格转换

□

本报记者 龙跃

最近

4

个交易日，持续了较长

时间的“沪弱深强”格局持续转变

为“沪强深弱”。分析人士指出，沪

深大盘强弱间的强弱转换或预

示，资金偏好开始由消费、地产等

强势股向金融等超跌周期股转

换。考虑到权重因素，本次市场风

格转换很可能导致大盘出现一轮

超跌反弹。

沪指连续4日走强

沪深股市本周发生了一个比

较突出的变化， 即前期持续低迷

的沪综指明显走强， 而此前一直

存在相对收益的深成指开始显现

疲态。

本周四， 沪深股市呈现出明

显不同的走势。截至收盘，沪综指

上涨

0.73%

，而深成指下跌

0.05%

。

实际上， 这一走势特征在本周前

四个交易日持续存在。统计显示，

本周一至周三， 沪综指涨幅分别

为

-1.74%

、

0.62%

和

0.37%

， 而深

成指涨幅则分别为

-2.57%

、

0.20%

以及

-0.48%

。不难发现，本周前四

个交易日， 沪综指累计微幅下跌

0.05%

，而深成指累计下跌

2.89%

，

跑输沪综指

2.84

个百分点。

“沪强深弱”的现象之所以引

发投资者广泛关注， 主要原因在

于，此前很长一段时间，市场都呈

现出“沪弱深强”的走势特征。 统

计显示， 从今年

1

月

6

日至

7

月

13

日， 深成指区间累计上涨了

13.86%

， 而沪综指则仅累计上涨

了

1.74%

。也就是说，在今年前

7

个

月， 深成指取得了相对沪综指

12

个百分点的超额收益。 以往经验

显示， 当旧的格局发生变化的时

候，市场运行也将出现新的特征。

风格转换 超跌反弹

今年以来持续出现 “沪弱深

强”的原因在于，在资金风险偏好

的影响下， 沪深大盘的权重股走

势存在较大差别。

对于沪市来说，银行、石油石

化类股票是其重要的权重股；而

对于深市来说，食品饮料、地产是

其主要权重股。首先，由于宏观经

济增速持续下行， 引发投资者对

整个周期股产生了系统性担忧。

在此背景下， 银行股因为资产质

量担忧，石油石化、煤炭等因为需

求不足等因素被资金大量减持。

其次，在减持周期股的同时，以白

酒股为代表的业绩增长有保障的

消费类行业得到市场追捧。此外，

地产因为供给收缩时间较早，成

为唯一被资金认同的周期股。 可

以说， 上述三大结构性变化导致

了“沪强深弱”格局的持续出现。

但从本周前四个交易日的市

场看，“沪弱深强” 的格局正在发

生逆转， 导致这一变化的原因同

样在于两大市场权重股走势的差

异。 一方面，钢铁、煤炭、汽车、金

融等前期持续走弱的板块明显上

涨；另一方面，消费类股票以及地

产等前期强势股出现明显回调。

从中不难看出， 资金偏好在本周

发生了变化，即从“

α

”向“

β

”转换。

导致资金偏好转变的原因有

二：其一，部分周期股今年以来跌

幅过大， 超跌反弹动能开始出现，

而恰好白酒、地产等个股在持续上

涨后开始面临估值瓶颈； 其二，近

期市场预期

7

月份前两周新增信贷

规模较

6

月份同期明显放大， 这给

了资金做多强周期股的勇气。

有分析人士认为， 市场风格

转换一旦发生就可能具备一定的

持续性，因而短期来看，“周期强、

消费弱”以及“强势股跌、超跌股

涨”的市场格局有望持续。与此同

时， 由于当前风格转换比较利于

沪市权重股， 预计沪综指短期反

弹格局仍将延续。

但中期来看， 市场能否以本

次风格转换为契机扭转颓势，显然

不能寄希望于超跌性质的反弹，经

济重归增长后带来的周期股上涨

才是更为重要的力量。 然而，在结

构调整、行业产能大面积过剩的背

景下， 经济即便在三季度企稳，恐

怕也很难快速进入上行通道。这或

许意味着，本轮市场上涨仍然只是

弱市中的一次超跌反弹。
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