
基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年７月１８日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１３

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明

书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 诺安全球黄金

（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码

３２００１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

１３

日

报告期末基金份额总额

１

，

４０３

，

３１２

，

７４９．５８

份

投资目标

本基金主要通过投资于境外有实物支持的黄金

ＥＴＦ

，

紧密跟踪金价走

势

，

为投资者提供一类可有效分散组合风险的黄金类金融工具

。

投资策略

本基金主要通过投资于有实物黄金支持的黄金

ＥＴＦ

的方式达成跟踪金

价的投资目标

。

本基金遴选出在全球发达市场上市的有实物黄金支持

的优质黄金

ＥＴＦ

，

之后基本上采取买入持有的投资策略

，

但根据标的

ＥＴＦ

跟踪误差

、

流动性等因素定期进行调整和再平衡

。

本基金只买卖和

持有黄金

ＥＴＦ

份额

，

不直接买卖或持有实物黄金

。

本基金的具体投资策

略包括

ＥＴＦ

组合管理策略以及现金管理策略两部分组成

。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为伦敦金价格折成人民币后的收益率

，

伦敦金

每日价格采用伦敦金下午定盘价

（

Ｌｏｎｄｏｎ Ｇｏｌｄ Ｐｒｉｃｅ ＰＭ Ｆｉｘ

），

人民币

汇率以报告期末最后一个估值日中国人民银行或其授权机构公布的

人民币汇率中间价为准

。

风险收益特征

本基金为基金中基金

，

主要投资于实物黄金支持的黄金

ＥＴＦ

，

投资目标

为紧密跟踪黄金价格

，

预期风险收益水平与黄金价格相似

，

在证券投

资基金中属于较高预期风险和预期收益的基金品种

。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文 无

Ｂｒｏｗｎ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｈａｒｒｉｍａｎ ＆ Ｃｏ．

中文 无 布朗兄弟哈里曼银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－４

，

３０５

，

３９４．４４

２．

本期利润

－５８

，

４６４

，

７８５．１２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４１４

４．

期末基金资产净值

１

，

４７６

，

４４３

，

７７１．１９

５．

期末基金份额净值

１．０５２

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人申购或交易基金的各项费用， 计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－３．７５％ １．０９％ －３．３８％ １．２５％ －０．３７％ －０．１６％

注： 本基金的业绩比较基准为： 伦敦金价格折成人民币后的收益率， 伦敦金每日价格采用伦敦金下午定盘价

（

Ｌｏｎｄｏｎ Ｇｏｌｄ Ｐｒｉｃｅ ＰＭ Ｆｉｘ

）。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的建仓期为

２０１１

年

１

月

１３

日至

２０１１

年

７

月

１２

日，建仓期结束时各项资产配置比例符合合同约定。 截至

２０１２

年

６

月

３０

日止，本基金建仓期结束未满

１

年。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

梅律吾

研究部副总监

、

诺

安全球黄金证券投

资基金基金经理

、

诺安油气能源股票

证 券 投 资 基 金

（

ＬＯＦ

）

基金经理

２０１１

年

１

月

１３

日

－ １４

硕士

，

具有基金从业资格

。

曾任职于长城证券

公司

、

鹏华基金管理有限公司

；

２００５

年

３

月加入

诺安基金管理有限公司

，

历任研究员

、

基金经

理助理

、

基金经理

，

现任研究部副总监

。

曾于

２００７

年

１１

月至

２００９

年

１０

月担任诺安价值增长

股票证券投资基金基金经理

，

２００９

年

３

月至

２０１０

年

１０

月担任诺安成长股票型证券投资基

金基金经理

，

２０１１

年

１

月起任诺安全球黄金证

券投资基金基金经理

，

２０１１

年

９

月起任诺安油

气能源股票证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金经理

。

宋青

国际业务部总监

、

诺安全球黄金证券

投 资 基 金 基 金 经

理

。

２０１１

年

１１

月

１４

日

－ ３

学士学位

，

具有基金从业资格

。

曾先后任职于

香港富海企业有限公司

、

中国银行广西分行

、

中国银行伦敦分行

、

深圳航空集团公司

、

道富

环球投资管理亚洲有限公司上海代表处

，

从事

外汇交易

、

证券投资

、

固定收益及贵金属商品

交易等投资工作

。

２０１０

年

１０

月加入诺安基金管

理有限公司

，

任国际业务部总监

。

２０１１

年

１１

月

起任诺安全球黄金证券投资基金基金经理

。

注：

①

此处梅律吾先生的任职日期为本基金合同生效之日，宋青先生的任职日期为公司作出决定并对外公告之

日；

②

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期间，诺安全球黄金证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律

法规，遵守了《诺安全球黄金证券投资基金基金合同》的规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法

违规行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

２０１１

年修订的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，本公司更新并完善了《诺安基

金管理有限公司公平交易制度》。 制度的范围包括境内上市股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理

活动，同时涵盖投资授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的各个环节。

投资研究方面，公司设立全公司所有投资组合适用的证券备选库，在此基础上，不同投资组合根据其投资目标、

投资风格和投资范围的不同，建立不同投资组合的投资对象备选库和交易对手备选库；公司拥有健全的投资授权制

度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限划分，投资组合经理在授权范围

内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序；公司建立了统一的研究管理平台，所有内外部研

究报告均通过该研究管理平台发布，并保障该平台对所有研究员和投资组合经理开放。

交易执行方面，对于场内交易，基金管理人在投资交易系统中设置了公平交易功能，交易中心按照时间优先、价

格优先的原则执行所有指令，如果多个投资组合在同一时点就同一证券下达了相同方向的投资指令，并且市价在指

令限价以内， 投资交易系统自动将该证券的每笔交易报单都自动按比例分拆到各投资组合； 对于债券一级市场申

购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易的交易分配，在参与申购之前，各投资组合经理独立地确定申购价格和

数量，并将申购指令下达给交易中心。 公司在获配额度确定后，按照价格优先的原则进行分配，如果申购价格相同，

则根据该价位各投资组合的申购数量进行比例分配；对于银行间市场交易、固定收益平台、交易所大宗交易，投资组

合经理以该投资组合的名义向交易中心下达投资指令，交易中心向银行间市场或交易对手询价、成交确认，并根据

“时间优先、价格优先”的原则保证各投资组合获得公平的交易机会。

本报告期内，公平交易制度总体执行情况良好，未发现违反公平交易制度的情况。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。 本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞

价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易次数为

２

次， 均是由于公司旗下个别基

金使用量化投资策略所致。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

黄金在二季度排徊在

１６７０

和

１５３５

美元之间，价格呈现下滑震荡态势，主要影响的几个经济因素如下：

欧元区防火墙继续扩容，西班牙债务问题令欧洲局势阴雨绵绵。欧元区

１７

国财政部长

３

月

３０

日召开会议，讨论扩

大欧洲救助基金的规模。各国财政部长最终同意把救助基金从现在的

５０００

亿欧元扩大到

７０００

亿欧元，以防止再次爆

发债务危机，再加上一些双边救助贷款以及欧盟委员会的基金，金融“防火墙”的总规模大约为

８０００

亿欧元。同时，市

场对西班牙的担心仍然持续。 西班牙经济前景疲弱，

４

月将迎来偿债高峰。 国债收益率明显上升，自去年

１２

月以来首

次突破

５．７５％

，与德国国债利差突破

４００

个基点，融资情况恶化。西班牙去年第四季度

ＧＤＰ

环比下跌

０．３％

，预计今年第

一季度陷入衰退。 然而，根据欧元区财政会议要求，西班牙政府不得不大幅度修正预算，将政府开支削减约

１７％

，增

加公司税收

１７．８％

，从而减少

２７０

亿欧元赤字，这将是以今年

ＧＤＰ

收缩

－１．７％

作为代价。

欧元区就业形势依然严峻，欧、英央行维持利率不变。 欧盟统计局

４

月

２

日公布欧元区

２

月失业率，升至

１０．８％

，触

及近

１５

年最高，失业人数达逾

１

，

７００

万人，凸显欧元区债务危机解决在就业方面的代价，以及政府应对之艰难。 欧洲

央行

４

日宣布维持现行的

１％

超低利率不变， 外界普遍认为西班牙形势的变化是促成欧洲央行维持现行政策不变的

重要因素。以此同时，英国也维持

０．５％

的银行利率不变，并保持

３２５０

亿英镑的资产购买规模不变，主要是因为

３

月

ＣＰＩ

再度升至

４％

。

法、希大选是

５

月份欧洲最重要的政治事件，中左翼势力的上台对欧元区政治、经济格局产生重大影响。

５

月

６

日，

奥朗德以

５１．７％

的得票率击败在任总统萨科齐，取得了法国大选的胜利。 作为左翼政治家，奥朗德主张福利主义，减

赤决心不及萨科齐，此前就表示将要在欧元区推动经济增长的措施，挑战由德国主导的紧缩方案，其上台引发了投

资者对德法关系及欧债前景的担忧，欧元应声下跌，金价亦受累承压。 而希腊议会选举获胜党派新民主党未能获得

超过半数议会席位，将寻求与其他党派组建联合政府，这引发了市场对希腊不愿实施紧缩政策的担忧，很可能导致

金融市场的动荡。

实体经济表现不佳， 银行业又深陷泥沼， 欧元区经济危机四伏。 欧元区

５

月份综合采购经理人指数从

４

月份的

４６．７

下降到了

４５．９

，创下

３

年最低水平。 德国

５

月份

ＰＭＩ

降到了

４５

，也创下近三年最低水平；除此之外，德国经济研究所

ＩＦＯ

公布的数据显示，德国

５

月份

ＩＦＯ

商业景气指数自

４

月的

１０９．９

降至

１０６．９

，而此前市场预期为

１０９．４

，这是

７

个月来的

首次下降。法国

５

月份综合

ＰＭＩ

也从上个月的

４５．９

下降到

４４．７

，以近三年来最快速度下滑。而据英国国家统计局公布，

季调后的英国经济一季度

ＧＤＰ

环比收缩

０．３％

，萎缩幅度超过预期值

０．２％

，其中工业产出环比下滑

０．４％

，服务业产出

环比下滑

０．１％

。欧洲经济深陷泥沼，不排除欧洲央行采用宽松政策推动经济增长的可能性。 与此同时，

５

月

１４

日穆迪

宣布下调

２６

家意大利银行的长期债评级，

１８

日又宣布调低

１６

家西班牙银行的信用评级，“欧猪五国” 银行体系的恶

化，加大了市场对欧元区未来前景的担忧。

伴随着表现不佳的实体经济，欧元区各国面临较严重的银行体系和金融业危机。 继

５

月穆迪下调了意大利和西

班牙多家银行业的信用评级后，

６

月份惠誉更是将西班牙主权信用等级从

Ａ

下调至仅高于垃圾一级的

ＢＢＢ

级，加重了

西班牙的银行业危机。 在

６

月中旬，西班牙的借贷成本升至欧元区创纪录的高位；同时，荷兰多家银行评级也遭穆迪

调降。 几大权威评级机构纷纷调低欧洲主权国家及银行业评级，加大了市场对欧洲金融市场的担忧。 但随着

６

月末

进行的欧盟峰会取得的重大突破，欧元区银行业危机暂时得到缓解，黄金价格强势上行。 月末举行的欧盟峰会取得

重大进展，欧元理事会主席范龙佩讲话称，欧元区领导人希望加快欧元区一体化工作，欧洲央行继续承诺使用

ＥＦＳＦ

以及

ＥＳＭ

基金来灵活有效的稳定市场，将向所有符合规定的国家敞开门户。

６

月中旬希腊大选如期举行，新民主党赢得大选。

６

月中期希腊大选如期举行，结果显示，支持财政紧缩政策的希

腊新民主党获得了

３１．１％

的得票，赢得了大选。新民主党和泛希腊社会运动党将占据

３００

个国会议席中的

１６２

席，这将

确保联合政府得以通过

１３００

亿欧元的援助方案，使得市场对希腊退出欧元区的忧虑大大缓解，市场风险情绪转变。

但应该看到的是，希腊政治的不确定性短期内并不会由此消除，而且针对希腊欧元区成员国资格的质疑在未来时间

内将会延续。

美国经济持续复苏扩张，但三月就业大失所望，

ＱＥ３

希望重燃。 美国供应管理协会月初公布，

３

月制造业指数为

５３．４

，优于预估。 美国商务部

４

月

３

日公布数据显示，

２

月份工厂订单回升，因机械、电脑和飞机需求上升，这表明美国

制造业增长在年初放缓后重新获得了动能。 美国三月份非农就业数据低于预期。 在连续三个月新增就业超过

２０

万

后，三月新增就业仅有

１２

万，是去年

１０

月以来最低值。 失业率从

８．３％

下降到

８．２％

部分归因于劳动力市场参与者减少

了

１６．４

万人，许多人放弃了寻找工作。虽然美国公开市场委员会较早前曾表示

ＱＥ３

可能性大幅降低，但是对当前就业

持续复苏的担忧与疑虑，大大提高了启动新一轮宽松政策的可能性

５

月初公布的一系列数据显示，美国经济持续低迷，多项经济指标低于预期，美联储对宽松政策的暧昧态度重新

燃起了市场对

ＱＥ３

的预期。

５

月初公布的

４

月份非农就业新增人口及失业率显示， 美国

４

月份非农就业人口上升

１１．５

万，远低于预期的

１６．３

万。 而本月费城联储发布的报告称，美国

５

月费城联储制造业指数为

－５．８

，远低于

４

月份的

８．５

，

此前市场的预期值为

１０

，这是自去年

１０

月来该指数首次为负数，各分项指数全线走弱，新订单和就业指数下滑；这一

数据让市场极度失望，在消息公布后，黄金瞬间跳涨逾

２％

。 美国实体经济表现不佳，使得市场投资者重新燃起对

ＱＥ３

的预期；与此同时，美联储的会议纪要中显示，联储多名成员表示一旦美国经济增长势头放缓，或是经济前景中

的风险因素增加，则需要更多的宽松措施来维持经济复苏进程，进一步加强了市场对

ＱＥ３

的预期。

美国

５

月份非农就业数据劣于预期，同时

５

月份消费者信心指数跌至

８

个月来的新低，黄金价格飙升。

６

月

１

日，美

国劳工部宣布，

５

月份的非农就业人数环比增长

６．９

万， 低于此前经济学家平均预期的

１５

万， 而在

４

月份这个数据为

１１．５

万。 劳动力市场的疲软再一次引发了投资者对美国经济复苏的担忧，而不断恶化的欧债危机和中国经济增速的

放缓（中国

５

月份

ＰＭＩ

指数为

５０．４％

，比上月回落

２．９

个百分点）则可能会使美国经济再次走上下坡路。 受此影响，市场

对

ＱＥ３

的预期大幅上升，美元指数大幅下行；而黄金市场买盘涌现，金价飙升

４％

，到达

１６００

美元上方。 但是美联储最

终以延续扭曲操作来回答市场让投资者大失所望。

金价的大幅下跌刺激了现货市场上的黄金需求，对黄金价格形成一定支撑。 从需求面来看，来自中国和印度市

场的强劲需求是支撑金价的一个重要因素。 五月份卢比的走软使得以美元计价的黄金对印度人民来说更为昂贵，

但印度财长宣布将撤销对所有珠宝实施的特种消费行为税，预期会推动黄金需求，而且黄金的大幅跌水又使印度市

场的黄金买盘兴趣回升，对持续下跌的黄金价格起到了一定的支撑。 同时中国对黄金需求面的支持也越来越重要，

一季度黄金投资及饰品需求年率上升

１０％

至

２５５．２

吨，其中饰品需求显著上升至

１５６．６

吨，连续三个季度成为全球黄

金饰品需求第一大国。

各国央行增加黄金储备，提振市场情绪。 根据

ＩＭＦ

公布的数据显示，墨西哥

３

月份增加了约

１６．８

吨的黄金储备，

４

月份又增加了

２．９

吨，土耳其增加了

１１．５

吨的黄金储备，哈萨克斯坦增加了

４．３

吨，而年初至今已增加了

１６．１

吨，乌克兰

增加了

１．２

吨，俄罗斯增加

１６．５

吨，捷克共和国增加

０．１

吨。 各国央行对实物黄金的需求将提振黄金市场情绪，对黄金

基本面形成有力的支撑。

美国对冲基金向监管部门提交的持仓报告显示，众多投资大鳄依旧对黄金保持兴趣。 去年声称黄金已进入“终

极泡沫”的索罗斯，时隔一年后重新杀入黄金市场，其在

ＳＰＤＲ

黄金

ＥＴＦ

上的持仓量由去年年底的

４．８

万份上升到

３１．９６

万份；而保尔森则声称依旧长期看好黄金的投资，维持其

ＳＰＤＲ

黄金

ＥＴＦ

仓位不变，共持有

１７３０

万份

ＥＴＦ

。 继索罗斯、

保尔森加大或维持对黄金的投资后，

６

月

８

日另一投资大鳄罗杰斯也在采访中表示，对美国经济的未来前景看法悲

观，认为现在是购买贵重商品的好时机。他指出：“目前全球格局不太稳定，难以避免再度衰退，目前是买入黄金的好

时机，因为黄金资产泡沫在未来十年内不会破裂。 ”此外，独立投资人

Ｇａｒｔｍａｎ ６

月

５

日表示“虽然总体上反对法定

通货，但是全球经济将再次衰退。我们预期，货币当局将进一步采取错误的行动。 如果当局进一步采取激进行动，将

利好黄金和股市。

中国的实物黄金需求持续上升，中产阶级规模的扩大，提振了黄金需求。据国内权威黄金银行称，今年中国的黄

金投资可能将增长

１０％

以上。今年一季度，中国的黄金投资需求为

９８．６

吨，同比增长

１３％

；同时，据香港公布的数据显

示，

４

月份中国从香港进口了创纪录的

１０４

吨黄金，较上月增加了

６５％

。 预计到

２０２０

年，中国中产阶级的人口占比将达

２５％

，将催生大量的黄金消费需求，

５

月份我国黄金、白银及珠宝零售额年率上升

１８．２％

，至

２８．２

亿美元，而前

５

个月黄

金、白银及珠宝累计零售额年率上升

１６．１％

，达到

１４６

亿美元。

投资策略：虽然今年以来，黄金的避险属性明显不如去年，甚至黄金某些时候还表现出风险资产的属性，但是关

键时刻，投资者对风险资产信心怠失，还是会转向黄金。因此，作为避险资产。我们认为尽管近期还会反复震荡，黄金

还是会受益发达市场的继续宽松量化，我们仍会继续维持较高的仓位，紧密跟踪现货价格。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０５２

元。本报告期基金份额净值增长率为

－３．７５％

，同期业绩比较基准收益率

为

－３．３８％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

普通股

－ －

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

１

，

３８６

，

１９５

，

４３５．４２ ９３．１２

３

固定收益投资

６７

，

８３７

，

０００．００ ４．５６

其中

：

债券

６７

，

８３７

，

０００．００ ４．５６

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２９

，

８２０

，

５４８．６５ ２．００

８

其他资产

４

，

７３６

，

３１９．５７ ０．３２

９

合计

１

，

４８８

，

５８９

，

３０３．６４ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本项主要列示按国际权威评级机构（标普、穆迪）的债券信用评级情况。 本基金本报告期末未持有此类债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０１０８８ １１

央行票据

８８ ７００

，

０００ ６７

，

８３７

，

０００．００ ４．５９

注：本基金本报告期末仅持有以上债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品投资。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

ＥＴＦＳ ＧＯＬＤ

ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

ＵＳＡ ＬＬＣ

２８５

，

２２０

，

９６４．１２ １９．３２

２

ＩＳＨＡＲＥＳ ＧＯＬＤ

ＴＲＵ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＢｌｏｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２７８

，

７７８

，

８６９．４２ １８．８８

３

ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ

ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｗｏｒｌｄ Ｇｏｌｄ Ｔｒｕｓｔ

Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ＬＬＣ

２６６

，

８９２

，

３８８．０８ １８．０８

４

ＪＢ－ＰＨＹ ＧＯＬＤ－

Ａ￥

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｓｗｉｓｓ ＆ Ｇｌｏｂａｌ

Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

ＡＧ

２４０

，

０６５

，

８２９．２６ １６．２６

５

ＵＢＳ－ＧＯＬＤ ＥＴＦ

￥－Ａ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＵＢＳ Ｆｕｎｄ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｓｗｉｔｚｅｒｌａｎｄ

１５８

，

８３４

，

１４６．６９ １０．７６

６ ＣＳＥＴＦ ＧＯＬＤ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｃｒｅｄｉｔ Ｓｕｉｓｓｅ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｆｕｎｄｓ ／ Ｚｕｒｉｃｈ

１３６

，

４７１

，

４５３．９８ ９．２４

７

ＺＫＢ－ＧＯＬＤ－Ａ

ＵＳＤ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｚｕｅｒｃｈｅｒ

Ｋａｎｔｏｎａｌｂａｎｋ

１９

，

９３１

，

７８３．８７ １．３５

注：本基金本报告期末仅持有上述基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也没有出现在

报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

４７４

，

１７８．１３

５

应收申购款

３

，

２６２

，

１４１．４４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

７３６

，

３１９．５７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

４１６

，

５７６

，

８７５．７０

本报告期基金总申购份额

１１７

，

１７８

，

８３０．９０

减

：

本报告期基金总赎回份额

１３０

，

４４２

，

９５７．０２

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

４０３

，

３１２

，

７４９．５８

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

①

中国证券监督管理委员会批准诺安全球黄金证券投资基金募集的文件。

②

《诺安全球黄金证券投资基金基金合同》。

③

《诺安全球黄金投资基金托管协议》。

④

基金管理人业务资格批件、营业执照。

⑤

诺安全球黄金证券投资基金

２０１２

年第二季度报告正文。

⑥

报告期内诺安全球黄金证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基金管理人

网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１２年７月１８日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年７月１８日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１３

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 诺安上证新兴产业

ＥＴＦ

交易代码

５１０２６０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

７

日

报告期末基金份额总额

８９０

，

４８２

，

６５８．００

份

投资目标

本基金的标的指数是上证新兴产业指数

。

本基金的投资目标是紧密跟踪

标的指数

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化

，

实现与标的指数表现相

一致的长期投资收益

。

投资策略

本基金主要采取完全复制策略跟踪标的指数的表现

，

即按照标的指数的

成份股票的构成及其权重构建基金股票投资组合

，

并根据标的指数成份

股票及其权重的变动进行相应调整

。

基金投资于标的指数成份股票及备

选成份股票的比例不低于基金资产净值的

９０％

。

业绩比较基准 上证新兴产业指数收益率

风险收益特征

本基金是股票型基金

，

其风险和预期收益高于货币市场基金

、

债券基金

、

混合基金

；

本基金为指数型基金

，

具有和标的指数所代表的股票市场相似

的风险收益特征

，

属于证券投资基金中较高风险

、

较高预期收益的品种

。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：本基金上市交易的证券交易所为“上海证券交易所”，基金的二级市场交易简称为“新兴

ＥＴＦ

”，基

金的申购、赎回简称为“新兴申赎”，申购、赎回代码为“

５１０２６１

”。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１９

，

４８２

，

１０６．３２

２．

本期利润

－８

，

０９９

，

５３０．２６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００８９

４．

期末基金资产净值

６２５

，

６９５

，

２００．２５

５．

期末基金份额净值

０．７０３

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．４０％ １．２８％ －１．３６％ １．２９％ －０．０４％ －０．０１％

注：本基金业绩比较基准：上证新兴产业指数收益率。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的建仓期为

２０１１

年

４

月

７

日至

２０１１

年

７

月

６

日， 建仓期结束时各项资产配置比例符合合同

规定。 截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本基金建仓期结束未满

１

年。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

宋德舜

上证新兴产业交

易型开放式指数

证券投资基金基

金经理

、

诺安上证

新兴产业交易型

开放式指数证券

投资基金联接基

金基金经理

２０１１

年

４

月

７

日

－ ５

经济学博士

，

具有基金从业资格

。

曾任招

商银行计划财务部资产负债管理经理

，

泰达荷银基金管理有限公司风险管理部

副总经理

。

２０１０

年

４

月加入诺安基金管理

有限公司

，

曾任诺安基金管理有限公司

投资经理

。

２０１１

年

４

月起任上证新兴产业

交易型开放式指数证券投资基金基金经

理和诺安上证新兴产业交易型开放式指

数证券投资基金联接基金基金经理

。

注：

①

此处基金经理的任职日期为基金合同生效之日；

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券

投资基金法》及其他有关法律法规，遵守了《上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金基金合同》的

规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

２０１１

年修订的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，本公司更新并完

善了《诺安基金管理有限公司公平交易制度》。 制度的范围包括境内上市股票、债券的一级市场申购、二

级市场交易等投资管理活动，同时涵盖投资授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理

活动相关的各个环节。

投资研究方面，公司设立全公司所有投资组合适用的证券备选库，在此基础上，不同投资组合根据

其投资目标、投资风格和投资范围的不同，建立不同投资组合的投资对象备选库和交易对手备选库；公

司拥有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责

和权限划分， 投资组合经理在授权范围内可以自主决策， 超过投资权限的操作需要经过严格的审批程

序；公司建立了统一的研究管理平台，所有内外部研究报告均通过该研究管理平台发布，并保障该平台

对所有研究员和投资组合经理开放。

交易执行方面，对于场内交易，基金管理人在投资交易系统中设置了公平交易功能，交易中心按照

时间优先、价格优先的原则执行所有指令，如果多个投资组合在同一时点就同一证券下达了相同方向的

投资指令，并且市价在指令限价以内，投资交易系统自动将该证券的每笔交易报单都自动按比例分拆到

各投资组合；对于债券一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易的交易分配，在参与申购

之前，各投资组合经理独立地确定申购价格和数量，并将申购指令下达给交易中心。 公司在获配额度确

定后，按照价格优先的原则进行分配，如果申购价格相同，则根据该价位各投资组合的申购数量进行比

例分配；对于银行间市场交易、固定收益平台、交易所大宗交易，投资组合经理以该投资组合的名义向交

易中心下达投资指令，交易中心向银行间市场或交易对手询价、成交确认，并根据“时间优先、价格优先”

的原则保证各投资组合获得公平的交易机会。

本报告期内，公平交易制度总体执行情况良好，未发现违反公平交易制度的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。 本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交

易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易次数为

２

次，均

是由于公司旗下个别基金使用量化投资策略所致。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

报告期内，本基金的年化跟踪误差和日均跟踪偏离度均控制在了基金合同约定的范围之内。 报告期

内， 本基金跟踪误差主要来自基金所持股票组合与所跟踪标的指数在权重结构上的不同

－－

这是因为在

较小的最小申赎单位下，申购赎回清单文件中各股票的权重与标的指数相比产生了一定差异。 本基金管

理人在量化分析基础上，借助适当的组合优化模型，尽可能地控制基金的跟踪误差与偏离度。

截止到报告期末，一方面，外围短期宏观经济环境中性偏负面，国内开始降息周期，对当前动态估值

有一定支撑，但是市场依然选择向下，只能说体现的是对业绩进而宏观基本面的担忧；另一方面，虽然中

国经济的波动性受调控的影响大，但是随着中国切入全球市场化的程度提高，调控本身不能改变经济的

运行格局，所以，在坚持趋势投资的原则下，未来短期难见大的行情，以防御为主。

经济下滑与货币政策放松预期的平衡，外围经济复苏与债务危机的平衡，国际政治与国内政治的扰

动，估值新低与成长性的平衡等等，总有一些因素能事后拟合大盘走势，然而，事前来看，不确定性就不

那么容易变成确定了，如何解读市场市场本身就很难一致的情况下，要预测市场则更加不易把握。 当前

阶段，我们强调业绩与估值的双重解读，支撑估值的基础就是其他投资渠道的投资回报，如果见不到利

率下调的预期，则需继续以防御为主。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．７０３

元。 本报告期基金份额净值增长率为

－１．４０％

，同期业绩比较

基准收益率为

－１．３６％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

６１６

，

１７１

，

６８３．７８ ９８．３６

其中

：

股票

６１６

，

１７１

，

６８３．７８ ９８．３６

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

７

，

８６３

，

５４０．１９ １．２６

６

其他资产

２

，

４３１

，

６３７．７６ ０．３９

７

合计

６２６

，

４６６

，

８６１．７３ １００．００

注：股票投资的公允价值包含可退替代款估值增值。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

１２

，

４９０

，

９７３．３８ ２．００

Ｂ

采掘业

２６

，

４９６

，

５２４．０６ ４．２３

Ｃ

制造业

３９１

，

７１９

，

９１７．８２ ６２．６１

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

２３

，

５９５

，

９５９．５５ ３．７７

Ｃ５

电子

２５

，

１３０

，

９１２．７４ ４．０２

Ｃ６

金属

、

非金属

７３

，

０７３

，

５４６．８２ １１．６８

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

２３１

，

６４１

，

２２８．１９ ３７．０２

Ｃ８

医药

、

生物制品

３８

，

２７８

，

２７０．５２ ６．１２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

２４

，

７２３

，

１２９．６２ ３．９５

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

７４

，

７９８

，

５３３．５８ １１．９５

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

１２

，

４７６

，

２３８．６３ １．９９

Ｍ

综合类

１２

，

６０３

，

０１９．５２ ２．０１

合计

５５５

，

３０８

，

３３６．６１ ８８．７５

５．２．２

报告期末积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

４８

，

１４１

，

０３９．１１ ７．６９

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

２３

，

３４４

，

２９５．００ ３．７３

Ｃ５

电子

１２

，

１１６

，

８６０．００ １．９４

Ｃ６

金属

、

非金属

１２

，

６７９

，

８８４．１１ ２．０３

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

－ －

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１２

，

７２２

，

３０８．０６ ２．０３

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

６０

，

８６３

，

３４７．１７ ９．７３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ６００５８３

海油工程

２，３３１，９８０ １４，２０１，７５８．２０ ２．２７

２ ６００７０３

三安光电

９５７，６１４ １３，０３３，１２６．５４ ２．０８

３ ６００４９９

科达机电

１，２６７，６５２ １３，０３１，４６２．５６ ２．０８

４ ６００２７６

恒瑞医药

４５３，６２２ １３，０２３，４８７．６２ ２．０８

５ ６００２７１

航天信息

６８２，７９１ １２，９１１，５７７．８１ ２．０６

６ ６００８９３

航空动力

９８６，０５２ １２，８２８，５３６．５２ ２．０５

７ ６００５４９

厦门钨业

２９１，５９７ １２，８０４，０２４．２７ ２．０５

８ ６００２１６

浙江医药

５０７，３９５ １２，７６０，９８４．２５ ２．０４

９ ６００４３２

吉恩镍业

９５６，８３５ １２，７０６，７６８．８０ ２．０３

１０ ６０００３１

三一重工

９１１，１４３ １２，６８３，１１０．５６ ２．０３

５．３．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００１４３

金发科技

２

，

１５６

，

０００ １２

，

８７１

，

３２０．００ ２．０６

２ ６００４９８

烽火通信

４７９

，

９０６ １２

，

７２２

，

３０８．０６ ２．０３

３ ６００１７６

中国玻纤

１

，

２８９

，

９１７ １２

，

６７９

，

８８４．１１ ２．０３

４ ６００５３７

亿晶光电

８５３

，

３００ １２

，

１１６

，

８６０．００ １．９４

５ ６００４５８

时代新材

８３４

，

５００ １０

，

４７２

，

９７５．００ １．６７

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，

也没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

２

，

２８９

，

６６６．７３

３

应收股利

１４０

，

５７２．４７

４

应收利息

１

，

３９８．５６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

４３１

，

６３７．７６

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．８．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的

公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００４９９

科达机电

１３

，

０３１

，

４６２．５６ ２．０８

重大事项

５．８．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期期末积极投资前五名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９１６

，

９８２

，

６５８．００

本报告期基金总申购份额

７０

，

０００

，

０００．００

减

：

本报告期基金总赎回份额

９６

，

５００

，

０００．００

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８９０

，

４８２

，

６５８．００

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

①

中国证券监督管理委员会批准上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金募集的文件。

②

《上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金基金合同》。

③

《上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金托管协议》。

④

基金管理人业务资格批件、营业执照。

⑤

上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金

２０１２

年第二季度报告正文。

⑥

报告期内上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至

基金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１２年７月１８日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年７月１８日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

７

月

１３

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金产品情况

基金简称 诺安上证新兴产业

ＥＴＦ

联接

交易代码

３２００１４

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

７

日

报告期末基金份额总额

６９７

，

３７８

，

３４６．５２

份

投资目标

通过将绝大部分基金财产投资于上证新兴产业

ＥＴＦ

，

密切跟踪业绩比较

基准

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化

。

投资策略

本基金为上证新兴产业

ＥＴＦ

的联接基金

，

主要通过投资于上证新兴产业

ＥＴＦ

以求达到投资目标

。

当本基金申购赎回和在二级市场买卖上证新兴

产业

ＥＴＦ

或本基金自身的申购赎回对本基金跟踪标的指数的效果可能带

来影响时

，

或预期成份股发生调整和成份股发生配股

、

增发

、

分红等行为

时

，

基金经理会对投资组合进行适当调整

，

降低跟踪误差

。

业绩比较基准 上证新兴产业指数收益率

×９５％＋

活期存款利率

（

税后

）

×５％

。

风险收益特征

本基金为上证新兴产业

ＥＴＦ

的联接基金

，

风险与预期收益水平高于混合

基金

、

债券基金与货币市场基金

。

同时

，

本基金为指数型基金

，

具有与标

的指数

、

以及标的指数所代表的股票市场相似的风险收益特征

，

属于证

券投资基金中较高风险

、

较高预期收益的品种

。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

２．２

目标基金基本情况

基金名称 上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金

基金主代码

５１０２６０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

７

日

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期

２０１１

年

６

月

８

日

基金管理人名称 诺安基金管理有限公司

基金托管人名称 中国工商银行股份有限公司

目标基金投资目标

本基金的标的指数是上证新兴产业指数

。

本基金的投资目标是紧密跟踪

标的指数

，

追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化

，

实现与标的指数表现相

一致的长期投资收益

。

目标基金投资策略

本基金主要采取完全复制策略跟踪标的指数的表现

，

即按照标的指数的

成份股票的构成及其权重构建基金股票投资组合

，

并根据标的指数成份

股票及其权重的变动进行相应调整

。

基金投资于标的指数成份股票及备

选成份股票的比例不低于基金资产净值的

９０％

。

目标基金业绩比较基准 上证新兴产业指数收益率

目标基金风险收益特征

本基金是股票型基金

，

其风险和预期收益高于货币市场基金

、

债券基金

、

混合基金

；

本基金为指数型基金

，

具有和标的指数所代表的股票市场相似

的风险收益特征

，

属于证券投资基金中较高风险

、

较高预期收益的品种

。

注：目标基金上市交易的证券交易所为“上海证券交易所”，基金的二级市场交易简称为“新兴

ＥＴＦ

”，

基金的申购、赎回简称为“新兴申赎”，申购、赎回代码为“

５１０２６１

”。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１０７

，

９０２．２０

２．

本期利润

－４

，

９８６

，

４０１．７３

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００７１

４．

期末基金资产净值

４９９

，

５５９

，

１３５．８１

５．

期末基金份额净值

０．７１６

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．２４％ １．１７％ －１．２７％ １．２３％ ０．０３％ －０．０６％

注：本基金业绩比较基准：上证新兴产业指数收益率

×９５％＋

活期存款利息（税后）

×５％

。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比

较

注：本基金的建仓期为

２０１１

年

４

月

７

日至

２０１１

年

１０

月

６

日，建仓期结束时各项资产配置比例符合合同约

定。 截至

２０１２

年

６

月

３０

日止，本基金建仓期结束未满

１

年。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

宋德舜

上证新兴产业交易

型开放式指数证券

投资基金基金经理

、

诺安上证新兴产业

交易型开放式指数

证券投资基金联接

基金基金经理

２０１１

年

４

月

７

日

－ ５

经济学博士

，

具有基金从业资格

。

曾任招

商银行计划财务部资产负债管理经理

，

泰达荷银基金管理有限公司风险管理部

副总经理

。

２０１０

年

４

月加入诺安基金管理

有限公司

，

曾任诺安基金管理有限公司

投资经理

。

２０１１

年

４

月起任上证新兴产业

交易型开放式指数证券投资基金基金经

理和诺安上证新兴产业交易型开放式指

数证券投资基金联接基金基金经理

。

注：

①

此处基金经理的任职日期为基金合同生效之日；

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金管理人严格遵守了《中华人

民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规，遵守了《诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资

基金联接基金基金合同》的规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

２０１１

年修订的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，本公司更新并完善

了《诺安基金管理有限公司公平交易制度》。制度的范围包括境内上市股票、债券的一级市场申购、二级市

场交易等投资管理活动，同时涵盖投资授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相

关的各个环节。

投资研究方面，公司设立全公司所有投资组合适用的证券备选库，在此基础上，不同投资组合根据其

投资目标、投资风格和投资范围的不同，建立不同投资组合的投资对象备选库和交易对手备选库；公司拥

有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限

划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序；公司建

立了统一的研究管理平台，所有内外部研究报告均通过该研究管理平台发布，并保障该平台对所有研究

员和投资组合经理开放。

交易执行方面，对于场内交易，基金管理人在投资交易系统中设置了公平交易功能，交易中心按照时

间优先、价格优先的原则执行所有指令，如果多个投资组合在同一时点就同一证券下达了相同方向的投

资指令，并且市价在指令限价以内，投资交易系统自动将该证券的每笔交易报单都自动按比例分拆到各

投资组合；对于债券一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易的交易分配，在参与申购之

前，各投资组合经理独立地确定申购价格和数量，并将申购指令下达给交易中心。 公司在获配额度确定

后，按照价格优先的原则进行分配，如果申购价格相同，则根据该价位各投资组合的申购数量进行比例分

配；对于银行间市场交易、固定收益平台、交易所大宗交易，投资组合经理以该投资组合的名义向交易中

心下达投资指令，交易中心向银行间市场或交易对手询价、成交确认，并根据“时间优先、价格优先”的原

则保证各投资组合获得公平的交易机会。

本报告期内，公平交易制度总体执行情况良好，未发现违反公平交易制度的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易

所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易次数为

２

次，均是由

于公司旗下个别基金使用量化投资策略所致。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

报告期内，本基金的年化跟踪误差和日均跟踪偏离度均控制在了基金合同约定的范围之内。 本基金

的跟踪误差主要来自保留一定现金应对日常赎回以及成份股调整等因素，本基金管理人将在日常管理中

通过选择适当的策略尽力克服这些不利影响，确保年化跟踪误差和日均跟踪偏离度控制在基金合同约定

的范围之内。

截止到报告期末，一方面，外围短期宏观经济环境中性偏负面，国内开始降息周期，对当前动态估值

有一定支撑，但是市场依然选择向下，只能说体现的是对业绩进而宏观基本面的担忧；另一方面，虽然中

国经济的波动性受调控的影响大，但是随着中国切入全球市场化的程度提高，调控本身不能改变经济的

运行格局，所以，在坚持趋势的投资原则下，未来短期难见大的行情，以防御为主。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．７１６

元。 本报告期基金份额净值增长率为

－１．２４％

，同期业绩比较

基准收益率为

－１．２７％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１

，

２１８

，

３５６．８５ ０．２４

其中

：

股票

１

，

２１８

，

３５６．８５ ０．２４

２

基金投资

４５２

，

３８０

，

５００．００ ９０．３７

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４６

，

９５０

，

３２８．７４ ９．３８

７

其他资产

２５

，

３７０．７９ ０．０１

８

合计

５００

，

５７４

，

５５６．３８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

８８４

，

４６０．００ ０．１８

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

４３１

，

７６０．００ ０．０９

Ｃ８

医药

、

生物制品

４５２

，

７００．００ ０．０９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

３３３

，

８９６．８５ ０．０７

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１

，

２１８

，

３５６．８５ ０．２４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００２１６

浙江医药

１８

，

０００ ４５２

，

７００．００ ０．０９

２ ６００４９９

科达机电

４２

，

０００ ４３１

，

７６０．００ ０．０９

３ ６００４０６

国电南瑞

１７

，

８６５ ３３３

，

８９６．８５ ０．０７

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

上证新兴产业交

易型开放式指数

证券投资基金

股票型

交易型开放式

（

ＥＴＦ

）

诺安基金管理有

限公司

４５２

，

３８０

，

５００．００ ９０．５６

５．９

投资组合报告附注

５．９．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也

没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．９．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．９．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

０７５．０９

５

应收申购款

１８

，

２９５．７０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２５

，

３７０．７９

５．９．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．９．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００４９９

科达机电

４３１

，

７６０．００ ０．０９

重大事项

５．９．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７１４

，

４２３

，

９６６．４７

本报告期基金总申购份额

３

，

４８１

，

８５０．６４

减

：

本报告期基金总赎回份额

２０

，

５２７

，

４７０．５９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

６９７

，

３７８

，

３４６．５２

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

①

中国证券监督管理委员会批准诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金募集

的文件。

②

《诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金合同》。

③

《诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金托管协议》。

④

基金管理人业务资格批件、营业执照。

⑤

诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金

２０１２

年第二季度报告正文。

⑥

报告期内诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金在指定报刊上披露的各项

公告。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基

金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１２年７月１８日

诺安上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金

诺安全球黄金证券投资基金 上证新兴产业交易型开放式指数证券投资基金
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